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SADRZAJ

KONSOLIDOVANI FINANSIJSKI IZVESTAJI

BILANS STANJA — KONSOLIDOVANI

BILANS USPEHA — KONSOLIDOVANI

IZVESTAJ O OSTALOM REZULTATU — KONSOLIDOVANI
IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE — KONSOLIDOVANI

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU —
KONSOLIDOVANI

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
(DOPUNJENE)

IZVESTAJ O REVIZIJI (U CELINI)

GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU ZA 2014. GODINU
GRUPE KOMERCIJALNE BANKE

IZJAVA U SKLADU SA ZAKONOM O TRZISTU KAPITALA

ODLUKA O USVAJANJU GODISNJEG IZ}/EéTAJA I
KONSOLIDOVANIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA GRUPE
KOMERCIJALNE BANKE AD BEOGRAD ZA 2014. GODINU




Monywaea 6axka

MarTuuxu 6poj: 07737068 Wudppa nenarHocti; 6 4 1 9

MNWB: 100001931

Hasus: KOMEPLUWJAINIHA EAHKA Al BEOIPAQ

Cenwwre: Beorpaa, Ceetor Case 14

BUNAHC CTAHA - KOHCONWAOBAHU
Ha paH 31.12.2014. rogune

(y xursagama AnHapa)
W3aHoc nperxogHe roguHe
O3naka |Bpoj Hano-| U3Hoc Tekyhe
ERRS Py, P e con coe 3a AON MeHe roauHe Kpajwe MouyetHo
cTamwe crame
1 2 3 4 5 6 7
AKTHUBA
00 (Gea 002), 010, 025, 05 (ocwm 050,
052 w pena 059), 060, 07, 085, 196, »
296 u genoewn padyHa 009, 019, 029, loToBMHA W cpeacTBa Koa ueHTpanHe Bauke 0jojo|1 3k, 19 72.633.528 75.136.496 68.968.426
069, 089, 199 n 299
3anoxeHa huHaHcujcka cpeacTea 0(0]0|2 - - .
GuHaHcKjcKa cpeacTea no dep BpeaHOCTH Kpo3
120, , i i :
BEN . BMNaHc ycnexa HaMmereHa Tprosay Olo1013] aman LI i —
121w 221 mmangujcxa CpeacTsa Koja ce MHUUMjanHo ololola < c H
npu3Hajy no cep epeaHocTH kpo3 GunaHc ycnexa
122, 222, peo 129 u geo 229 ®duHaHcujcka cpecTea pacnonoxuea 3a npoaajy|0(010|5( 3u; 21 98.958.788 58.986.673 41.739.375
124, 224, peo 129 v aeo 229 R N R S ololole| 3w 22 390.015 426.901 564,648
aocneha
002, 01 (ocwm 010 w gena 019), geo
020, 028, 050, 052, 06 (ocwm 060 n
nena 069), 080, 088, 10, 11, 16, 20, 21,
26,190, 191, 290, 291, neo 493 n peo  [KpeauTu u noTpaxusaa oa HaHaka u Apyrux -
593 xao ogbutre cTaske (CCKP-CC | chuHaHcHjckux opranmaaumja o i i 1 e sy Mo s aaiaey
wudpa 1 (6e3 wudppe 17), wudpa 70
W aenosu wudapa 71 v 74) w genosu
pavywa 009, 029, 059, 0BS, 199 n 299
01 (ocum 010 1 pena 019), aeo 020,
028, 06 (ocwm 060 w pena 069), 080,
088, 10, 11, 16, 20, 21, 26, 190, 191,
290, 291, ae0 493 u peo 593 kao
oabuTHe cTaBke KpeauTtu u noTpaxusaia og KOMUTEHATa o[0|0(8| 3m; 24 203.828.648| 195.554.454| 194.311.220
(CCKP - CC wmchpa 17 n cee ocrtane
wudppe, ocum wndpe 70 u genosa
wwebapa 71 u 74) 1 Aenosw pavyHa
029, 069, 089, 199 1 299
123 1223 Mpomene thep BPEAHOCTM CTABKK Koje cy ololole } . R
npeamer 3alWTUTe o4 puanka
126 u 226 Movpaxueaa No 0CHOBY (hMHAHCK]CKIX olol1lo - - s
ep1BaTa HAMEHEHWX 3ALWTUTH OA pU3nKa
130, 131, 230, 231, WHsecTuumje y npuapyKeHa ApywTea 1 olol1]1 ) . .
neo 139 u geo 239 3ajeaHuuKe noayxsare
132, 232, peo 139 u neo 239 WHBecTuumje y 3asucHa apywTsa 0f0]1f2| 3u;25 - - -
33 Hemartepwjanua ynarawa 0]0[{1|3| 3nm; 26 451.205 589.010 644.837
34 HekpetHuHe, nocTpojerba u onpema 0f|0|1{4| 30;27 6.605.496 6.872.601 6.017.869
35 WNHBECTULIMOHE HEKPETHUHE 0|0|1]|5| 3m; 28 2.711.213 1.934.318 1.853.452
034 1 geo 039 Texkyha nopecka cpeactsa 0]0]1]6| 3wu(i); 29 79.572 725.010 12.784
37 OanoxeHa nopecka cpeacrtea 0f0]1|7| 3u(i), 30.1 5 47 4.896
36 CTankss CoMCTES HaMeIeHa Npaaa olo|1|8| 3u:31 137.802 75.968 78.763
cpeacTea nocnoeawa koje ce obycraerna
021, 022, 024, 027, 03 (ocum 034 u
nAena 039), 081, 082, 0B4, 087, 09,
134,192, 194, 195, 234, 292, 294, 295, |OcTana cpeacrea 0f{0]1|9] 3u;32 9.050.215 8.198.800 4.448.285
30, 38 v penoeu pauyHa 029, 089, 139,
199, 239 u 289
YKYNHO AKTHUBA (op 0001 no 0019) o|ojz2|o 430.702.109| 384.296.023| 342.267.358




W3noc W3Hoc npeTxoaHe roguHe
OsHaxa |Bpoj Hano-
r
PO PR B ——— 3a AON MeHe o o Kpajwe MouetHo
roguHe
cTamwe cTare
1 2 3 4 - 6 7
NACHUBA *
OBABE3E
411,416,511 4 516 DuHaHcHjcke obasese no gep BpeaHOCTH KPo3 olaloli ) ) )
BMnaHc ycnexa HaMeweHe TProBaky
415 1 515 muxaugujcxe obasese koje ce uHMumMjanHo olalol2 . . "
npu3aHajy no ep BpeaHocT Kpo3 Bunawc ycnexa
417 w517 Obasese no ocHOBY (PMHAHCKU|CKUX AEpUBaTa olalolz - . B
HaMeHEeHUX 3aLTUTH 04 pU3nka
neo 40, neo 420, neo 421, aeo 490,
neo 50, aeo 520, aeo 521, geo 590, Aenoautu u octane obasese npema GaHkama,
A0 193 u aeo 293 kao oabuTHe cTaexe [Apyrum dUHaHCHjCKUM OpraHnaaumjama u 0|4|0|4] 3133 26.247.764 23.227.373 14.729.145
(CCKP - CC wncppa 1 (Gea wwdbpe 17), |uentpannoj Ganum
wwppa 70 » genoew wndapa 71 1 74)
Aeo 40, 4eo 420, aeo 421, aeo 490,
neo 50, peo 520, peo 521, geo 590,
Aeo 193 » geo 293 kao oabutHe crasxe |[lenoanutu u octane obasese npema Apyrum -
(CCKP = CC wwbpa 17 v coe ocrane |iosurenTima 0]4|0({5| 3r 34 321.094.208| 283.075.277| 255.155.361
wuppe, ocum wudppe 70 u genoea
wwpapa 71 1 74)
418 1518 MpomeHe thep BpeAHOCTM CTABKK Koje Cy olalole ) ) )
nNpeaMeT 3aWTUTe o pulnka
410, 412, 423, 496, 510, 512, 523, 596 |Mapare concTeeHe xapTuje o4 BpeaHOCTH W olalol7
u 127 kao ogbutHa cTaska Apyra no3ajMrbeHa cpeacTea 5 = »
424, 425, 482, 497, 524, 525, 582, 597, .
A€0 193 ¥ 460 293 ka0 0ABUTHe CTaBke CybopauHupaHe obasese 0]4|0(8| 3135 6.036.680 5.711.409 5.654.932
450, 451, 452, 453 1 454 Pesepsucara 0/4|0|9| 3y; 36 1.732.069 835.311 2.406.634
Obase3e No OCHOBY CPeACTaBa HAMEHEHWX
46 npoaaju U cpeacTBa Nocnosamwa Koje ce 0f4(1(0 - - .
ofiycrasmna
455 Tekyhe nopecke obaseae 0f411]1] 3u(i); 18 14.726 17.765 19.967
47 Onnoxene nopecke obasese 0]4]1|2] 3u(ii); 30.1 160.991 13.131 948
426, 427, 43, 44, 456, 457, 491, 492,
494, 495, 526, 527, 53, 591, 592, 594 n |Ocrane obasese 0f4(1|3 37 3.314.942 4.374.061 2.227.221
595
YKYMNHO OBABE3E (on 0401 no 0413) 0f4|1/(4 358.601.380| 317.254.327| 280.194.208
KAMNTAN
80 Axumjcku kanutan 0|4]|1(5| 3x; 25; 38 40.034.550 40.034.550 40.034.550
128 ConcreeHe akuuje 0[4[1|6 - - -
83 HoBurak 014|117 3x 38 6.925.972 6.868.966 4.640.007
84 MNybutak 0]4|1(8 - - -
81 u B2 ~ noTpaxHK canao Pesepse 0]4]1]9] 3x 25; 38 25.140.140 20.138.117 17.398.531
81w 82 - pyroBHm cango Hepeanwnaosaum rybuum 0]4/2|0 - - -
Yyewha Bea npasa koHTpone 0|4]2({1| 6.1;38 67 63 62
YKYNHO KANWTAN
(0415 - 0416 + 0417 - 0418 + 0419 - 0420 + 0l4]2(2 72.100.729 67.041.696 62.073.150
0421)2 0
YKYNAH HEQOCTATAK KAMNWTANA
(0415 - 0416 + 0417 - 0418 + 0419 - 0420 + 01412|3 - - .
0421) <0
YKYNHO NACHBA (0414 + 0422 - 0423) 0l4]|2|4 430.702.109|. 384.296.023| 342.267.358
¥ Beorpaay. xo ckn\aagrynHuk Ganke

Aana 29.04, 2015.ropuHe
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MaTuuHu 6poj: 07737068

Monytasa baHka

Wudpa genatHocTn: 6419

NW6G: 100001931

Hasue: KOMEPUWJAINIHA BAHKA Al EEOIPAQ

Ceawnwre: Beorpaa, Ceeror Case 14

BUINAHC YCMNEXA - KOHCONMUAOBAHU

y nepuoay oa 1. janyapa go 31. neuemopa 2014. roguHe

(y xvreapgama guHapa)
lpyna payyHa, MO3ULINIA OasHaka 3a Bpoj Tekyha MNpeTtxoaHa
paudyH AOMN HanomeHe rogvHa roavHa
1 2 3 4 5 6
70 Mpuxoawn oa kamara 1 01 0] 1] 3u; 8 22.791.487 23.646.698
60 Pacxoawn oa kamara 11 0{ 0] 2 3u8 8.355.436 9.518.238
HeTto npuxon no ocHoBy kamarta (1001-1002) 11 0] 0| 3 14.436.051 14.128.460
Heto pacxog no ocHoBy kamara (1002-1001) 11 0] O] 4 - -
71 MNpuxoawn oA HakHaaa v NpoBu3uja 11 0] 0] 5 3am:9 6.030.531 5.827.288
61 Pacxoau HakHaaa u nposnauja 1 0{ 0] 6/ 3a:;9 1.046.591 988.007
Heto npuxoa no ocHoBY HakHaAa 1 npoBuanja
(1005 - 1006) 1 0f Of 7 4.983.940 4.829.281
Heto pacxoa no ocHoBy HakHagaa U NpoBu3nja 1l ol ol 8 - g
(1006 - 1005)
720-620+771- HeTto nobutak no ocHoBy hUHaHCKjckux cpeacTasa 1| o| o| o 3e: 10 7022 22 826
671+774-674 HaMeH-EHUX TProsamwy
620-720+671- HeTo rybutak no ocHoBy (hUHAHCKjCKUX cpeacTasa 1l ol 1| o = 5
771+674-774 HaMeHEHUX TProeamwy
775-675+770-670  |HeTo nobutak no OCHOBY 33LUTWTE 04 pyavKa 1 0] 1] 1 - -
675-775+670-770  |HeTo ryGutak no ocHOBY 3alUTUTE OA pUanka 11 0] 1f 2 - -
HeTto noburak no ocHOBY (hUHAHCKJCKUX cpeacTasa
725-625+776-676  |KOjU Ce UHUUMjanNHO NpW3Hajy no cep BpeaHOCTH 11 0] 1| 3 - -
Kpo3 BunaHc ycnexa
HeTo rybutak no ocHoBy chMHaHcujckux cpegcrasa
625-725+676-776  |KOjW C& UHUUMjaNHO NpW3Hajy no hep BpeaHOCTK 11 0f 1] 4 - -
Kpo3 6unaHc ycnexa
721-621 Heto pobwurak no ocnoay_cpnnancujcmx cpeactasa | ol 1| 5 1 79.245 1.738
pacnonoxveux aa npoaajy
621-721 Heto rybutak no ocHoBy _quchnjcmx cpepncrasa 1l ol 1] & ¥ 5
pacnonoxvsux 3a npoaajy
7868 HeTo npuxop oA KypcHUX paanuka v edekara 1l ol 1| 7 : z
YroBOpEeHe BanyTHe kanyayne
68-78 HeTto pacxon oa KypcHUx pasnuka v ecekara 1| of 1| 8| 36: 12 200.284 35 592
YroBOpeHe BanyTHe kanysyne
723.623 Heto nobutak no ocHoBy uﬂsecruunja y 1l ol 1| 9 3 2
npuapyXeHa ApyLITEa U 3ajeAHuYKe nogyxsare
623-723 HeTto ryﬁwraxlno OCHOBY WHBECTULMja ¥ NpUapYXKeHa 1l ol 2| o 3 2
ApYLWTBA 1 3ajefHUYKe nogyxeaTe
724, 74,752, 753,
76 (ocum 760, 769), |OcTanu NOCNoOBHM Npuxoam 11 0Of 2{ 1| 3r; 3y; 13 478.844 775.034
772,773
760-850+751- HeTto MPWUXOA NO OCHOBY yMat-etba obeaspeRfewa
651+760-660 dMHaHCUjCKUX CpeacTaBa U KPEAUTHO PU3NYHMX 1 0] 2| 2 - =
BaHOUNAHCHUX CTABKK
650-750+651- Heto pacxopn no ocHosy oGesepefera
7514660-760 hUHaHCU|CKMX CPEACTaBa U KPEAUTHO PU3UYHIX 11 Of 2{ 3| 3j;5; 14 2.821.458 3.359.720
BaHBMNAHCHWUX CTABKU




pyna pauyHa,

padyH

NO3ULINJA

O3Haka 3a
AOMN

Bpoj
HanomeHe

Tekyha
roavHa

MNMpeTxogHa
rogvHa

1

2

3

4

5

6

YKYNAH HETO NOCNOBHW NPUX0O

(1003 - 1004 + 1007 - 1008 + 1009 - 1010 + 1011 - 1012 +
1013 - 1014 + 1015 - 1016 + 1017 - 1018 + 1019 - 1020 +
1021 + 1022 -1023) =20

16.963.360

16.362.027

YKYNAH HETO NOCNOBHW PACX0[

(1003 - 1004 + 1007 - 1008 + 1009 - 1010 + 1011 - 1012 +
1013 - 1014 + 1015 - 1016 + 1017 - 1018 + 1019 - 1020 +
1021 + 1022 - 1023) < 0

63, 655, 755

TpolwKoBK 3apaga, HakHaaa 3apaga v ocTanu NUuHu
pacxoau

15

4.745.269

4.784.895

642

TpolkoBn amopTuaaumje

30; 16

932.851

878.973

64 (ocum 642),
624, 652, 653, 66
(ocum 660, 669),
672, 673

Octanu pacxogu

3x; 17

6.492.439

6.297.517

OOBUTAK MNMPE OMNMOPE3UBAHA
(1024 - 1025 - 1026 - 1027 - 1028) 2 0

4.792.801

4.400.642

NYEUTAK MNPE OMNOPE3UBAHA
(1024 - 1025 - 1026 - 1027 - 1028) <0

o

850

Mopes Ha gobutak

3u(i); 18

23.148

24.679

861

[oBuTtak no OCHOBY DANOXEHMX Nopeaa

3u(ii); 18

47.547

89.038

860

My6uTak nNo OCHOBY OANOXEHWX Nopeaa

3u(ii); 18

21.823

3.063

OOBUTAK HAKOH ONMOPE3MBAHA
(1029 - 1030 - 1031 + 1032 - 1033) 2 0

-
o |Oojlo|jlo] ©
(78] Lo w
i L L

4.795.377

4.461.938

N'YBUTAK HAKOH ONMOPE3WUBAHA
(1029 - 1030 - 1031 + 1032 - 1033) <0

769-669

Heto nobutak nocnoeaka Koje ce obycTaera

669-769

Heto rybutak nocnoeaka Koje ce obycTaema

Wlw| W

PE3YNTAT NEPWUOAA - OBUTAK
(1034 - 1035 + 1036 - 1037) 2 0

—
(=] (=1l=] =]
o ~|;|

Lo

4.795.377

4.461.938

PE3YNTAT NEPUOMA - 'YBUTAK
(1034 - 1035 + 1036 - 1037) < 0

[obuTtak Koju npunaga MaTUMHOM EHTUTETY

4.795.377

4.461.938

Hobutak koju npunaaa enacHuuuma 6es npasa
KOHTpOne

I'yBuTak Koju npunaga MaTu4HOM EHTUTETY

l'ybutak Koju npunaga snacHuuuma 6e3 npasa
KOHTpOne

-
Q o] © | ©
Al B (A W
W N = O] W

3APAJA NO AKLIMJN

OcHoBHa 3apaga no akumju (y auHapuma 6es napa)

3x; 38

253

468

YmareHa (paseogreHa) sapaaa no akumjy (y
AvHapuma 6e3 napa)

3x; 38

253

242

Y Beorpaay,

AaHa 29.04.2015.roguHe
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Maruunm 6poj: 07737068

Monywapa 6avka
Wudpa genatvocTn: 6419

NW6:100001931

Haius: KOMEPLIMJANHA BAHKA Al BEOTPAQ

Ceanwre: Beorpaa, Coevor Cage 14

W3BELWTAJ O OCTANOM PE3YNTATY - KOHCONWOOBAHU
y nepuoay o 01.01.2014. go 31.12.2014. rogune

{y xubagava r

Fpyna
pauyma,
pauyH

no3vuUuKnIA

Oa3naka 3a
Aon

Bpoj
HanoOMeHe

Texyha
roavna

Nperxoana roanxa

4

]

AOBWTAK NEPMOOA

4795377

4461938

NYEWTAK NEPMOOA

820

Ocranw peaynrar nepwoaa

Komnowenete ocTanor pelynrara xoje ve mory Gumu
pexknacuukosane y aobutak mnu ryGurax:
MNosehare penanopuaauuoHMx PeIEpEM NO OCHOBY
HEMATEPUANHKK YNATara U OCHOBHWX CReACTaRA

711119

820

CMmatsere PeBaNnopUIALMOHUX PEIEPEN NO CCHOBY

pwj ynarara 4 OCHOBHWX CpeacTana

38.2.

3472

24.439

822

AxTyapcrm 40Guun

36.38.2.

7.357 -

822

Axryapors rybuum

LIRS S I L

olo] o |o

olo] o (O

M| & |

36, 38.2.

27808 -

825

NoauTraHn edextn np pea no By
OCTAMNUX KOMNOHEHTW OCTANOr PEIYNTATA KOJ@ HE MOTY
EuTH | BaHE ¥ ROGUTaK unu ryBurax

[=]

o

825

Heratuanu edexTy NpoMeHa BpeaHocT NO oCHoay
OCTANMX KOMNOHENTI OCTANCT PEIYNTATA KOJ@ HE MOry
G1TH pednacupbriosane y RoSutaxk unu ryburas

KomnouneHTe octanor peiynrarta koje mory Gumm

pexnacud y AoBuTax unu ryGurax:
MoauTrern edexTi nposeHe Gep BReAHOCTH NO CCHOBY

PUHAHCHCKIMX CPEACTABA PACNONOXMBYX 33 NPOAajy

38.2.

748153

378816

823

Hepeanuacaani ryGuuy No OCHOBY X3PTWA 0/ BPEAHOCTH
PacnanoXMBnx 3a Npoaaly

382

91.445

179.995

824

[oGium N0 OCHOBY MHCTPYMEHATA 3AWTMTE O Puavka
HOBMANOT TOKS (XBUMHI TOKOBA roToBMHE)

824

TyGLM ND OCHOBY MHCTPYMEHATA JALTUTE O PUIMKE
HOBMAHOT TOKA (XEYMHI TOKOBA roToaMKE)

826

No3uTHBHE KyMyNaTHEHE PAINMKE NO OCHOBY KyPCHParLa
MHOONEpaLMa

38.3.

374.967

826

Heratvane xymynarmane painaxe No OCHOBY KypCHpPatea
HMHOOoNepauwa

B26

Mo3ATHENM EDEXT NPOMEHA BREAHOCTH NO OCHOBY
APYTMX KDOMNOHEHTW OCTANOT PEIYNTATA KOJ@ Moy BuTi
pexnacwiburosane y goburak um ryGurax

Heratuaxu edesTi NpoMeHa BpeaHOCTH N OCHOBY
LPYTHX KOMNOHEHTH OCTANOr pe3ynTara koje mory Gutk
pexnacudurosane y goburtax unn ryGurak

82

[oGurax No ocHOBY NOPE3A KOJW CE& OAHOCH HA OCTANM
peaynrar nepuoaa

38.2.

45412 ¥

82

lyGuTax no ocHOBY NOPE3a KoM C& OAHOCK HA OCTANW
peaynTar nepuoaa

382

221204

103.002

¥Kynau noiMTMean octanu peiynrtar nepuoga (2003 -
2004 + 2005 - 2006 + 2007 - 2008 + 2009 - 2010 + 2011 -
2012 + 2013 - 2014 + 2015 - 2016 + 2017 - 2018) 2 0

831.960

835.120

Ykynauw HeratTmeHu ocTanu pelyntar nepuoga (2003 -
2004 + 2005 - 2006 + 2007 - 2008 + 2009 - 2010 + 2011 -
2012 + 2013 - 2014 + 2015 - 2016 + 2017 - 2018) < 0

YKYNAH NO3WTHUBAH PE3YNTAT NEPUOAA (2001 -
2002 + 2019 - 2020)2 0

5.627.337

5.297.058

YKYNAH HEFTATWUBAH PE3YNTAT NEPUOLOA (2001 -
2002 + 2019 - 2020) < 0

YrynaH no3uTuead pesynTar nepruoaa koW npunaga
MATUYHOM EHTUTETY

5.627.337

5.297.058

YiyNax NOIMTMBAH PEIYMTAT NEPUOAA KoM NpUNaga
BnacHiymma Bea npasa koHTpone

Yiynaw HeraTheaH PeIyNTaT Nepuoda KoM Npunaga
MATUSHOM EHTUTETY

Yiynam Heratwead PelynTar Nepuoga koM npunaga

snacHvuvma Gel npasa koHTpone

Y Beorpagy,

Aana 29.04 2015 rogmne
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MatnuHu Gpoj: 07737068

Monywaea GaHka

Wwudppa penatHocTu: 6419

MWB: 100001931

Haaus: KOMEPUWJANHA BAHKA Al BEOrPAL .

Cepgwnwre: Beorpan, Ceervor Case 14

M3BELUTAJ O TOKOBUMA rOTOBWHE - KOHCONUWAOBAHKU

y nepuogy op 01.01. go 31.12.2014. roguxe

(y xurbafnama AnHapa)
WU3noc
O3naka
Nno3nuuJa MNperxonHa
3a AON | Texkyha roauxa roauna
1 2 3 4
A TOKOBWM NOTOBUHE M3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTMK 3lolol1
. MNpyunWen roToBUHE M3 NOCNOBHKMX aKkTWBHOCTM (o4 3002 ao 3005) 28.021.728 28.014 924
1. MNpunweu oa kamara 3|0{0|2 21.775.054 21.979.938
 § MNpunueu o Hakwaga 3|0{0|3 6.016.498 5.784.379
- A [pUNMBK NO OCHOBY OCTANUX NOCNOBHUX BKTUBHOCTH 3/0]0(4 229.408 247.243
4. Mpunuen oa anenaeHan u ysewha y gobuTtky 3|0]0(5 768 3.364
1. Oanueu roToBMHE M3 NOCNOBHMX akTUBHOCTK (oA 3007 ao 3011) 3jojol6 20.649.146 21.257.791
- B OAnNUBW NO OCHOBY Kamata 3|0j0(7 8.455.712 9.342.167
6. Oanuen No 0CHOBY HakHaaa 3|0/0(8 1.047.845 999.876
7 ;);nuau; no ocHosy OpyTo 3apajia, HakHaaa 3apana v APYTUX NMYHUX 3lolole 4528 929 4.834 263
8 S;Hr:;:y; no OCHOBY NOpe3a, AonpuHoca 1 Apyrux aax0buHa Ha TepeT 3lol1]o 856.507 1.008.550
9. Oanuen No OCHOBY APYrMX TPOLUKOBA NOCNOBaMka 3|0]1]1 5.760.153 5.072.935
. HeTo npunue roToBuMHE M3 NOCNOBHWX aKTUBHOCTH Npe noseharsa nnu alol1]2 7372 582 6.757.133
CMan-EHa y NnacMaHuma v aenoautuma (3001 - 3006)
W HeTo ofnve roToBuHE K3 NOCNOBHUX BKTUBHOCTH npe nosehara unu alol1]3 ) )
: CMatbetba y nnacManuma u genoautuma (3006 - 3001)
v Cmarserse nnacmada u nosehate 1enoavta u octanux obasesa (o4 alol1la 33.807.770 252339.114
3015 po 3020)
10. Cmametne KPEAMTA U NOTPaKMBAKA O/ Banaka, apyrvux MHaHCH|CKMX alol1ls 5.624.610 .
Opranniaumja, ueHTpanue bavke 1 komuTeHaTa
Cmarbetse (MHaHCUJCKUX CPeCTaBa Koja Ce MHULIMJANHO NpuaKajy no
11 hep BpeaHoCTM kpo3 Bunaxc yenexa, (huHaHcKjckux cpeacTasa alol1ls ) 1655 401
HaMEeHEHUX TProBay U 0CTanvx XxapTuja 04 BPeaHOCTH KOje HACY et 2
HamereHe UHBECTUParLY
Cmaiberse NoTpaxwearwa no 0CHOBY (PMHaHCUjCKUX AepuBaTa
12. HaMmeHEHUX 38LITUTU 04 PU3KKa U NpoMeHe hep BpeaHocTu cTasku koje (3|0[1]7 = -
Cy NPEAMET 3aWTHTe OA puavka
13 I'Ioaeham‘e AEN03uTa u OcTanIx obasesa npema BaHkama, Apyrum 3lol1ls 28.183.160 23 683,713
(DUHEHCW|CKMM OpraHn3aumjama, UeHTpanHoj BaHum v KoMUTeHTUME
MNoeeharse uHaHcujckux obasesa koje Ce MHWLUMaNHOo NpU3aHajy no thep
14. BpeAHOCTH kpo3 BunaHc yenexa u iuHaHcujckmx obasesa HaMerwseHux (3019 - -
Tprosatsy
MNosehaise obase3a Nno oCHOBY MHAHCH|CKNX AEPUBATE HAMEHEHMX
15 3aTUTW OO PU3nka U NpoMeHe ep BpeaHOCTW CTaBku Koje cy npeamer (3(0]2|0 - -
3aWTUTE 0 pU3anka
Mosehare nnacMaHa n cmamerse y3eTux Jeno3uTta u octanux obasesa
Vi, (0a 3022 A0 3027) 3|0|2]1 4.786.862 24.244 136
16. MNosehawe KpeauTa 1 NoTpaKuBaka ol BaHaka, Apyrux UHAHCH|CKUX alol2|2 1 24 244 136
OpraHnaauwja, uesTpanue BaHke u KoMuTeHaTa
MNMosehare thuHaHCujckuX CPEICTABa Koja Ce MHWLIMANHO NPU3HAJY No
17 hep BpeaHoCT kpo3 Bunaxc ycnexa, @Haucu]cmx cpeacrasa 3lolz2l3 4786 862 3
HaMEHEHUX TProBaky U OCTanNUX xapTwja 0 BPeaHOCTY Koje HUCY
HamereHe MHBECTUPAakY
MNosehawe noTpaxueara No OCHOBY (hMHAHCK|CKUX AepuBaTa
18. HaMerEeHNX 3aLITUTY 04 PU3NKa U NpoMeHe hep BpeaHoCTM cTaeku koje |3|0(2(4 - -
Cy NpeAMeT 3alTuTe oA puanka
19 Cmarserse genoauta w octanux obasesa npema Gankama, Apyrm 3lol2ls > g
: (PUHBHCH|CKMM OPraHu3aumjama, UeHTpanium BaHkama » KOMUTEHTUME
Cmarberse uHaHcujckix 0DaBeaa Koje ce MHULMjanHo npuanajy no dgep
20. BPEHOCTI Kpoa BunaHc ycnexa u uHaHcujckux obasesa Hamerwsenux  |3(0|2(6 - -
TproBatsy
Cmarserse obaseaa nNo ocHOBY (MHAHCUCKUX AEPMBATA HAMEHLEHUX
2. 3AWTUTK Of] PU3NKa U NpoMeHe hep BpeaHOCTH CTaBku Koje cy npeamet |3(0]2(7 a
3aWTUTe 04 pUaUKa
HETO NpuNWB roToBMHE 13 NOCNOBHUX aKTWBHOCTW NPe Nopeaa Ha AobuT
Vil (3012 - 3013 + 3014 - 3021) 3|0)2|8 36.393.490 7.852.111
N Heto ognus rotosuHe M3 NOCNOBHUX aKTMBHOCTM Npe nope3sa Ha aobut 3lol2le P i
- (3013 - 3012 + 3021 - 3014)
22. Mnahexn nopes Ha aobur 3|0]3|0 18.218 738.741
23. Wcnnahexe ausuaexae 3[{0]3{1 481.710 269.195
X goe;?}npnnuﬂ roTOBWHE U3 NOCNOBHUX akTueHocTk (3028 - 3029 - 3030 - alolal2 35.893 562 6.844 175
HeTo oanue rotoBUHE U3 NOCNOBHKUX akTuBHoOCTK (3029 - 3028 + 3030 +
X. 3031) 3[0(3|3 - -




Wanoc

Oanaka
o oo 3a AON | Tekyha roauna o oo e
roguHa
1 2 3 4
b. TOKOBW FOTOBWHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA olala
. MpUNuen roToBMHE M3 aKTUBHOCTW WHBECTUpawa (oa 3035 ao 3039) 18.500.189 14.567.190
1. [Npunuen o ynaraia y MHBECTULIMOHE XapTuje 04 BPeAHOCTH 310]3|5 18.487.730 14.553.472
2 Mpunuen 04 NPOAAJE MHBECTULM|A Y 33BUCHA U NPUAPYKEHA APYLLITEA 1 3 8 g g
3ajeqHu4ke nogyxeare
3 F'Ipunm_w. 0A NPoAaje HemareprjanHux ynarawa, HekpeTHuHa, alolals 12 459 13718
nocTpojetba u onpeme
4. Mpunue o4 NPoaaje MHBECTULIMOHWNX HEKPETHWHA 3|0(3(8 - -
5. OcTany Npunuen N3 akTMBHOCTW MHBECTUPALA 3]0]3(8 - =
Il OAnNUBN FOTOBUHE W3 BKTWBHOCTK MHBECTMPara (oa 3041 ao 3045) 3{0[4|0 50.607.338 33.892.271
6. Oanven No OCHOBY yNarawa y MHBECTMLIMOHE XapTuje o/l BPeaHOCTH 310(4(1 50.095.346 33.075.772
7 Oanveu 3a KynNnoBUHY MHBECTUUM|A Y 3aBUCHA W NPUAPYXEHE APYWITEa W alolal2 = 976
3ajeaHWdYKe nogyxeare
8 Onnnag 33 KynosuHY HEMaTepHjanHux ynararma, HexpeTHHa, 3lolala 511.992 815.523
nocTpojersa u onpeme
9. Oanueu No ocHosy Habaske UHBECTUUMOHUX HEKPETHWHA 3|0(4(4 - -
10. OcTtany 04NUBKM M3 SKTUBHOCTW MHBECTUPaa 310{4|5 - -
11 HeTo npunue roToBMHE U3 aKTUBHOCTW WHBECTUpama (3034 - 3040) 3|0[4(6 - -
V. HeTo 0ANWe roToBUHE U3 aKTMBHOCTH MHBECTWPakka (3040 - 3034) 3|0(4(7 32.107.149 19.325.081
B. TOKOBW rOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA alolals
| [pUNUBN roTOBMHE M3 aKTMBHOCTM hvHaHcupaksa (oa 3049 ao 3054) 209.112.020 219.924.010
. MNpunuen no ocHosy yeehawa kanutana 3|0]4(9 - -
2 Mpunueu rotToeuHe No ocHoBy cybopaniupanux obasesa 3|0(5]0 - -
3. MNpunuen No OCHOBY Y3IeTHUX Kpeauta 310]5(1 209.112.020 219.924.010
4. MpyUNUBU NO OCHOBY U3AATHUX CONCTBEHWX XapTHja Ofl BPEAHOCTH 310152 - -
5. [Mpunuewn No ocHOBY NPojaje CONCTBEHWX akumja 3{0(5(3 - -
6. Ocrany NPUNYEK U3 aKTUBHOCTU MHaHCUpaka 3|10(5]4 - -
Il OanvWen roTOBUHE W3 aKTMBHOCTY (huHaHcupama (oa 3056 ao 3060) 310]5]5 209.072.271 206.324.296
2 OAnNuBK NO OCHOBY OTKYNa CONCTBEHWUX aKumWja 3]0({5(6 - -
8. OANVBKM rOTOBMHE N0 OCHOBY cybopauHupaHux obasesa 3|0[5]|7 - -
9. OanuBKn roTOBMHE NO OCHOBY Y3ETUX KpeauTa 3|0(5(8 209.072.271 206.324.296
10. OanuBK No OCHOBY W3 ATUX COMNCTBEHUX XapTUja 04 BPEAHOCTH 3/0]5/9 - =
e OcTany 0ANUBKW W3 aKTUBHOCTW hMHaHcupatka 3|0(6(0 - -
1. HeTo npunue rotTosuHe U3 aKkTUBHOCTM thuHancupaisa (3048-3055) 3[0]6]1 39.749 13.599.714
V. Heto oanus roToBWHE M3 aKTMBHOCTWU thuHaHcupara (3055-3048) 3|0]6]2 - -
r. CBErA NPUNMBK MOTOBWHE (3001 + 3014 + 3034 + 3048) 3|0(6|3 289.441.707 287.845.238
a gﬂBSiF)A OONWBK TOTOBUHE (3006 + 3021 + 3030 + 3031 + 3040 + alolsla 285.615.545 286.726.430
B. HETO NOBERAHE TOTOBWHE (3063 - 3064) 3|0/6]5 3.826.162 1.118.808
E. HETO CMAHEHE FOTOBWUHE (3064 - 3063) 3|0(6|6 - -
W Fg"[flaagHA N TOTOBWUHCKW EKBMBANEHTW HA NOYETKY alolsl? 42.723.039 41.438.204
3 NO3UTUBHE KYPCHE PA3NWKE 3|0/6]8 1.917.335 1.311.611
W HEFATUBHE KYPCHE PASNWKE 3|0]|6(9 570.266 1.145.584
FOTOBUHA U TOTOBUHCKW EKBUBANEHTK HA KPAJY NEPUOIA -
J. (3065-3066+3067+3068-3069) 3|017|0 47.896.270 42.723.039
¥ Beorpaay. 3anf)}c\@crymm Ganke
i b

naxa 29.04.2015. ronuHe

s
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Hasws Garwe: KOMEPLIMJAIHA BAHKA ATl BEOTPAL

Cenuuite Garke: Beorpan, Caertor Cage 14

W3BELUTAJ O MPOMEHAMA HA KAMUTANY - KOHCONWAOBAHU
y nepuoay oz 01.01. 4o 31.12.2014. roaume

Pennu 6p. onuc
1 2
| |MoverHo craie Ha an 1. janyapa nperxoane
roaune
Vcnpaska watepujanio anavajiun rpewaka
2. |npomena pauyHoBOACTEEHK NONHTHKA Y

roavHm - noseharwe
Vicnpaska maTepwjanko sHavajHx rpewaka

3. |npomena pauyosoacTeeHwx nonuTka y
TOAMHM — CMatbetbe
4 |Kopurosano noverHo craree Ha nan 1. janyapa

nperxoate roaune (peany 6p. 1+2-3)

VKynaH N0SATUBaH OCTANM pe3yNTaT Nepuona

YKynaw HeraTvBaw ocTan pesynTat nepnoaa

| Noburak Tekyhe roaure

.| Fyburax vekyhe roanme
o |Mpenoc ca pesepan va pesynrar yonea yaunara
pesepeu - noseharee

To. | Pewoc ca pesepou va pesymar yenen ywnaara
pesepau - cuamere

11, | TPancaxume c snactmimma eowpermupane
| avpexTHo Ha kanuTany — noseharee

12 |TPatcaxue c snacrmuma esmnentpane
| avpexTHo Ha KanuTany — carserbe

13 P: 2064ty — nosehare

14 |Pacnoaena aoGumw, oanocHo noxprhe rybuTa —
cuarere

5. [Vicnnata awewnenan

16 |Ocrano - nosehate

17 |Ocrano - cuametse

18, | YkynHe TpaHcakuuje ¢ BacHuUnMa (peanu 6p.
©111-12413-14-16416-17) 2 0

1o, |YKyriHe TRarcakumje c BRacHMUMMa (peAHH Gp.
11-12¢13-14-16+16-17) < 0

Crarwe Ha nan 31. aeuem6pa )

ronuHe (peany 6p. 4+5-6+7+8+9-10+18-19 3a
xonoHe on 2,3,4,5,6,8,9), 3a konoHy 7 (peaHu
6p. 4+6-5)

20.




Yiynwo

Emmcuona Doburax
Penwn 6p. onuec npemuja (rpyna z(:::‘sfs
(pauyn 802) pauyna 83) S
1 il
21 |Mloversio crarse Ha nan 1. janyapa Texyhe
roaune
Vicnpaska maTepnjano sHauajuix rpewaka u
22 |npomena pavyHoBoAcTBeHMX nonMTHKA x
roavsw — nogeharwe
Vcnpaeka matepnjano aHauajHix rpewaka u
23, |npomena pauyHOBOACTBEHMX nONMTHKE Y X
j FOAMHY — CMatbetbe.
24, |KopuroBawo noverHo cTarse Ha aaw 1. janyapa g
[ Tekyhe roaute (peanm 6p. 21+22-23)
Viynan nosThBar ocTanm pesynvar nepnoaa X
Yiynan neratuean ocranu pesynrat neposa X
[Do6urax Texyhe roane X
[yburax Tekyhe rogune X
20, |TlpeHoc ca pesepn Ha pesyaTar yonea yiuaara
pesepey - noseharse. %
30, |[IpeHoC ca pesepan Ha pesyntaT yoned yaaara >
pesepen - cmatere
31, | TPancakie ¢ anacrnLima eangenTupane.
" |awpextHo va kanutany ~ nosehawe L
32, |TPacaKuue ¢ snacuunma eouenTupane "
avpexHo Ha kanuTany — carsebe
33__|Pacnogena aobum — noseharee X
34, |Pacnoaena a06uTH, oaHocHo noKpuhe ryGHTia — &
cmarere
35 [Vionnara ansvaeran X
36 |Ocrano - nosehaiwe = B X
37._|Ocrano - cmarberbe x
/KyiHe TpaHcaKuWje G BnacHMUMMa (peann 6p.
- [51:32033-34-35036- 3720 § Ao 4
YkyniHe TpaHcaKumje C BRACHALUMA (peaHH Gp.
39 s 34-35+36- 37) < 0 o x
Crawe Ha naH 31. neuem6pa Tekyhe roguHe
40, |(PemHn 6p. 24+25-26+27+28+29-30+38-39 33 i .
konowe oa 2,3,4,5,6,8,9), 3a konoky 7 (pearn
6. 24+26-25)
Y Beorpany,

BaHa 29.04.2015. roauHe
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3A 2014. rognHy

Beorpag, anpun 2015. roguHe



KOMEPUWJAJTHA BAHKA A.1., BEOIPA[]

HAMNOMEHE Y3 KOHCOJNTMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

1 OCHUBAHKE U NOCNOBAHKE BAHKAPCKE I'PYME

KomepuujanHa 6aHka a.n., beorpag (y garmbem TekcTy "MaTtuyHa 6aHka") ocHoBaHa je 1. peuembpa
1970. roanHe, a TpaHcdopMMUCcaHa je y akuuoHapcko ApywTBo 6. maja 1992. roguHe. baHka je
peructpoBaHa kog TproBuHckor cyga Yy beorpagy 10. jyma 1991. roguMHe, a 3aKOHCKM je
npepeructpoBaHa Yy AreHuuvju 3a npuBpegHe peructpe 14. anpuna 2006. roguHe. baHka je pobuna
no3sony 3a OaHkapcky genatHocT of HapopHe GaHke Jyrocnaeuje 3. jyna 1991. roaguHe. lMopecku
naeHTduKaumonn 6poj MatnyHe 6aHke je 100001931.

Hajsehe yuellhe y ynpaBrbaykum akuujama MaTtuyHe 6aHke umajy:

Peny6nuka Cpbuja 41.74%
EBRD, JloHaoH 24.43%

MaTuyHa 6aHka nma Tpuv 3aBUCHa NpaBHa nuua ca yyewhem y BNacHULWTBY:

- 100% - KomepuwjanHa 6aHka a.g., byaea, LipHa Mopa
- 100% - OpywTBO 3a ynpaBrbake MHBeCcTULMoHnM oHgom Kombank MHBECT a.a., Beorpag, Cpbuja
- 99.998% - KomepuujanHa 6aHka a.a., bawa Jlyka, bocHa n XepuerosuHa.

MamuHckm BnacHuk y KomepuujanHoj 6aHum a.g., bamwa Jlyka ca 0.002% je AreHuuja 3a ocurypambe u
duHaHcHpare n3Bo3a Penybnnke Cpbuje.

KoHconuaoBaHu (puUHaHCKMjCKM M3BeLUTaju U HanoMeHe y3 KOHconuaoBaHe (MHaHCujcKe u3BeluTaje
npencTaerbajy nogatke MatuuHe 6aHke, KomepuujanHe 6aHke a.g., byasa, KomepuwjanHe 6aHke a.a.,
Bara Jlyka n OpywtBa 3a ynpasrbate nHBectuunoHum cgoHgom Kombank MHBECT a.a., beorpaa (y
haroem Tekcty ,[pyna“).

KomepumjanHa 6GaHka a.n., ByaBa ocHoBaHa je y HoBembGpy 2002. roguHe kao adwunujauuja
KomepuwmjanHe 6aHke a.a., beorpag v ynucana y ueHTtpanHm peructap NpuepegHor cyaa y Mogropvum
6. mapTta 2003. roguHe. MaTtnynm 6poj KomepumjanHe 6aHke a.a., byaea je 02373262.

KomepuwmjanHa 6aHka a.a., bawa Jlyka je ocHoBaHa y centembpy 2006. roguHe u gaHa 15. centembpa
2006. roguHe je ynucaHa y cyacku peructap Pewenem OcHosHor cyga y Bawa Jlyun. MaTtununm 6poj
KomepuwujanHe 6aHke a.a., bana Jlyka je 11009778.

JpywTBo 3a ynpasrbawe mHBecTuumoHum cdoHaom Kombawk MHBECT a.a., Beorpap ocHoBaHo je y
neuembpy 2007. rognHe n peructpoBaHo 5. debpyapa 2008. roguHe. MatuyHu 6Opoj [OpywTBa je
20379758.

AkTvBHOCTM [pyne ykrbydyjy KpeauTHe, Oeno3WTHE W rapaHuujcke MOCroBEe W MOCIIOBE MnaTHor
npomeTa y 3eMIbil U MHOCTPAHCTBY y cknagy ca 3akoHoM o GaHkama, Kao M MocroBe ynpaBrbaksa
VHBECTMLIMOHUM hoHZoBUMA. pyna je AyXHa Aa nocryje no NPpUHUMNUMA NUKBUOHOCTU, CUTYPHOCTU 1
npocuTabmnHocTu.

Ha pan 31. peuembpa 2014. roguHe pyny ymHe: ueHTpana u ceguwte y beorpaagy, y ynuum Ceetor
CaBe 6p. 14; ceguwte KomepuwmjanHe 6aHke a.n., byaosa y byasu — ML MogkowrbyH 66; ceanwte
KomepuwmjanHe GaHke a.n., bawa Jlyka y bawa Jlyum — ynuua BecenvHa Macnewe 6p. 6; ceguwte
OpywTBa 3a ynpaBrbawe MHBECTUMUMOHMM ¢oHaom Kombank MHBECT a.n., Beorpag y beorpaay, y
ynuumn Kparsa MNeTtpa 6p.19; 38 dwunujana n 240 ekcnoantypa Ha Teputopuju Cpbuje, LipHe Mope n
BocHe 1 XepuerosuHe.

lpyna je Ha aaH 31. geuem6bpa 2014. roguHe umana 3,178 3anocneHux, a 31. geuem6pa 2013. roguHe
3,233 3anocrneHa.



KOMEPUWJAJTHA BAHKA A.1., BEOIPA[]

HAMNOMEHE Y3 KOHCOJNTMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

2.

2.1.

OCHOBE 3A CACTABJbAHE U NMPUKASNBAHKE KOHCONMOAOBAHUX ®UHAHCUJCKUX
M3BELUTAJA

OcHoBe 3a cacTaBfbalbe U NpuKasmBatbe KOHCONMUAOBaHUX CbVIHaHCVIjCKMX M33e|.u7aja

MpaBHa nuua v npegyseTHnum y Penybnuum Cpbuju cy y obaBe3n ga Boherwe NOCMOBHUX Khsura,
npusHaBake 1 npoLlerrBake MMOBMHE 1 obaBesa, NpMXo4a M pacxofa, cacTasrbame, Npukasveare,
pocTaBrbake U obenogawumBare (UHAHCMCKMX W3BellTaja Bple Yy cknagy ca 3akoHoOM O
pauvyHoBoAcTBY (y Aarbem TekcTy "3akoH", "Cnyx6eHun rnmacHuk Penybnuke CpOuje", 6p. 62/2013).
MaTtnuHa GaHka, kao Benuko MpaBHO Nuue, y obaBesn je ga npumemwyje MefyHapoaHe ctangapae
duHaHcujckor m3sewTaBawa (“MCPN“), koju y cmucny HaBegeHor 3akoHa, obyxsaTtajy: OkBup 3a
npunpemMawe u npukasusarwe guHaHcujckux nssewrTaja (“Oksup“), MehyHapoaHe payyHOBOACTBEHE
craHgapge (“MPCY), MehyHapoagHe cTaHaapae duHaHcujckor ussewwTaBawa (“MCOUY) n ca wuma
nosesaHa Tymaudewa, usgata o KomwuteTta 3a Tymayewe padyHoBoAcTBeHuX cTaHaapga (“IFRICY),
HakHagHe M3MeHe TuX CcTaHAap4a M ca Huma nose3aHa Tymadewa, opobpeHn of Opbopa 3a
mMehyHapoaHe padyHoBoacTBeHe crTaHpapae (‘Opbop“), umju je npeeog yTBpaouno u objaBurno
MUHUCTAPCTBO HaANEeXHO 3a NocroBe hMHaHcHja u Koju cy 6unm Ha cHasu Ha gaH 31. geuembpa 2013.
rognHe.

N3aveHe MPC, kao n HoBn MCOU u oprosapajyha Tymadewsa, usgatm og Opbopa u KomuteTa y
nepuwoay of 31. neuembpa 2002. roguHe o 1. jaHyapa 2009. rogmHe, 3BaHUYHO Cy YCBOjeHU Peluerwem
MuHuctpa duHaHcuja Penybnuke Cpbuje (,MuHmncTapcTBo®) 5. oktobpa 2010. roanHe U 06jaBrbeHU y
"Cnyx6eHom rnacHuky Penybnuke Cpbuje", 6p. 77/2010). Pewerwem MuHuctapctea og 13. mapta
2014. rognHe yTBpheH je npeBod KoHuenTyanHoOr okBMpa 3a (UHAHCUCKO W3BelUTaBake
(“KoHuenTyanHu okBup“, ycBojeH of cTpaHe Oagbopa y centembpy 2010. roamHe, koju 3amemnyje OkBUp
3a npunpemMame W npukasmMBake (PUHAHCUJCKUX U3BEeLTaja) U OCHOBHUX TekctoBa MPC u MCOU
(“PeLuerse o yTBphuMBary npesoda KoHuenTyanHor okBupa 3a (OUHAHCUJCKO U3BelUTaBake U OCHOBHUX
TekctoBa MefyHapoaoHMX payvyHOBOACTBEHMX CTaHAapAa, ogHocHo MehyHapoaHux cTaHgapaa
dmHaHcujckor nsBelTaBama”, objaBrbeHux y CnyxbeHom rnacHuky Penybnvke Cpbuje” 6p. 35 Ha gaH
27. mapTa 2014. roguHe, (y parbem TekcTy “Peluere o yTBphrBamy npeBoga”), koju obyxeaTta M3MeHe
MPC, kao n HoBe MCO®WU un oproeapajyha Tymadewa, Koju cy msgatu/6unun Ha cHasm og Opbopa wm
Komuteta 31. peuembpa 2013. rogmHe. Ha ocHoBy HaBegeHor Pellewa 0 yTBphMBamwy npeBoaa,
KoHuenTtyanHu okesup, MPC, MCO®W, IFRIC n ca wuma noBe3aHa Tymadyela Koju Cy npeBeneHu, y
NPUMeHN cy oA (PMHAHCKjCKMX M3BELUTAja KOju Ce cacTaBrbajy Ha AaH 31. aeuembpa 2014. roguHe.

OGjaBrbeHu cTaHaapaM 1 Tymadersa Koju Cy CTyNunu Ha cHary y Tekyhem nepuofy Ha ocHoBy Peluersa
o yTBphKMBaky Npesoaa, obenofarweHu cy y HanoMeHu 2.2, Aok cy 0b6jaBrbeHn cTaHaapam 1 Tymaderba
KOju jOLU YBEK HUCY CTYNWUMu Ha cHary, oGenofareHu cy y HanomeHm 2.3.

MpunoxeHn KOHCONMAOBaHU UHAHCUJCKM U3BELLTAjW Cy NpukasaHu y dopmaty nponucaHom Oanykom
0 obpacumMma n cagpxuHu nosuvumja y obpacumma cuHaHcujckux m3BelwTaja 3a GaHke (“Cnyx6eHn
rnacHuk Peny6nvke Cpbuje” 6p. 71/2014 n 135/2014).

KoHconuaoBaHy rHaHCUjCKM M3BELUTajM Cy CacTaBIbeHU Y CKnafy ca Hauyerom WUCTOPWJCKOr TPOLLKA,
OCUM aKo je Apyrayunje HaBeZleHo y payyHOBOACTBEHUM MONUTMKaMa Koje cy AaTe y AarbeM TEKCTY.

MaTuuHa GaHka je y cacTaBrbaky OBMX (PUHAHCUjCKMX M3BelUTaja NpuUMetbuBana padyHOBOLCTBEHE
nonuTuke obpasnoxeHe y Harnomexu 3.

Ynanuue Mpyne cy Toky 2014. roguHe Boausie NocrnoBHe Kkbure 1 cactaBune nojegmHadHe gomHaHcujcke
n3BellTaje y cknagy ca NokKanHMM 3akKOHCKMM NponucuMa, octanvMm nponucuma Koju ce 6asupajy Ha
MehyHapogHum  padyHoBoAcTBeHMM  cTaHgapauma (MPC) un MehyHapogHum  cTaHgapavma
duHaHcujckor um3BewTaBawa (MCPU) kao w nponucuma HagnexHux UeHTpanHux 6OaHaka u
perynatopHux Tena. [lojeanHayHn UHAHCKCKM U3BELUTajM Cy PeBMAMPAHU Of, CTpaHe EeKCTepHUX
peBu3opa ca HekBannrKoBaHUM MULLIbEHUMA, HA OCHOBY BaXKehnx nokanHnx nponuca.

Y cBpxy npunpemara KOHCONMAOBaHWX (UHAHCUJCKUX W3BewTaja nojeauHavyHu  (puHaHCKjCKn
M3BELWTajn 3aBUCHUX OaHaka cy npunarofeHn npeseHTaumju (PUHAHCUjCKMX M3BELUTaja Ha OCHOBY
payvyHoBOoACTBeHUX nponuca Peny6nuke Cpbuje.

OBM KOHCONMMAOBaAHM (PMHAHCUjCKM U3BELWTajn Ccy opdobpeHn of cTpaHe WsBpwHor ogbopa
KomepuwmjanHe 6aHke a.n., beorpag Ha gaH 29. anpuna 2015. roguHe.

KoHconugoBaHu hvHaHCcHjckn n3seLwTaju 'pyne cy uckasanu y xurbagama anHapa. ijuHap npegcrasrba
3BaHWYHy u3BeLlTajHy BanyTty y Penybnuum Cpbuju. Ocum ako Huje gpyrayvje Ha3HayeHo, CBU U3HOCK
Cy HaBeJEeHMW Y ANHapVMa U 3a0KPYXXEHUN Y Xurbagama.
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2.1

2.2.

OCHOBE 3A CACTABJIbAKE U NPUKASUBAKBE ®PUHAHCUJCKUX U3BELUTAJA (HacTaBak)
OcHoBe 3a cacTaBrbate 1 NpukasmBamwe PMHAHCUjCKMX U3BeLlUTaja (HacTaBak)

dyHkumoHanHe Banyte EUR 13 cduHaHcujckmnx ussewtaja KomepunjanHe 6aHke a.g., byosa n BAM u3
duHaHemjcknx unssewTaja KomepuujanHe 6GaHke a.nd., bawa Jlyka, npepadvyHaTte cy y u3BeLlUTajHY
BanyTy, OOHOCHO yHKUMoOHanHy Banyty MaTtuyHe OaHke — paumHap (PCL) Ha 6asu 3BaHM4YHO
objaBrbeHux KypceBa y Penyonuum Cpouju.

O6jaBr-eHu cTaHAapAM U TyMauveka KOju Cy CTYNUMM Ha cHary y TekyheM nepuopay Ha OCHOBY
Peweta o yTBpljuBaby npeBoga o ctpaHe MuHuctapcTBa

¢ WNameHe MCOUN 7 ,dPuHaHcujckm uWHCTpymeHTU: ObenogamwuBama“ — V3meHe kojuma ce
noGorbwaeajy obenofarwuBara gep BpeaHOCT M pu3nka NUKBMOHOCTM (peBuampaH MapTta 2009.
rofMHe, Ha CHa3W 3a roauLLbe NEPUOAE Koju NMoYMkbY Ha AaH UK HakoH 1. jaHyapa 2009. roauHe);

¢ WN3ameHe MCOW 1 ,lMpBa npumeHa mehyHapooHux cTanHgapAa (UHAHCKJCKOr M3BeluTaBama“ —
JopatHu m3y3seum 3a nuua koja npeu Nyt npumersyjy MCOWU. NameHe ce ogHoce Ha cpeacTsa y
nHAycTpuju HadpTe 1 raca u ytephuBare Aa N1 yroBopu cagpe Nu3vHr (pesuampad jyna 2009.
rofAuHe, Ha CHa3W 3a roauLUHe NePUOAE KOju NOYUKY Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2010. roguHe);

¢ W3meHe pasnuunMtux cTaHgapaa v Tymadewa pesyntaT cy [lpojekta roguiikser KeanutaTUBHOD
nobosrbwawa MCOU objaereeHor 16. anpuna 2009. roguHe (MCoOU 5, MC®U 8, MPC 1, MPC 7,
MPC 17, MPC 36, MPC 39, IFRIC 16 npBeHCTBEHO Ca HaMepOM OTKMakaka HeycarnaweHoCcT 1
nojawmera popmynaumja y Tekcty (M3MeHe cTanHAapga CTynajy Ha cHary 3a roauvilkbe nepuoae
KOju MoYnKbY Ha AaH Unu HakoH 1. jaHyapa 2010. roanHe, a nsmeHa IFRIC Ha gaH nnu HakoH 1. jyna
2009. roguHe);

¢ WN3ameHe MPC 38 ,HematepujanHa nmoBumHa" (Ha cHa3u 3a roguilkbe nepuoae Koju nounky Ha AaH
unu HakoH 1. jyna 2009. roguHe);

¢ WN3ameHe MCOW 2 ,Mnahawa akuynjama“: N3meHe kao pesynTtart [pojekta roguilser kBanutaTtuBHOD
nobosrebwawa MCOU (peenampan y anpuny 2009. roaMHe, Ha CHa3n 3a roAuHKE Nepuoae Koju
noumkwy Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2009. roguHe) M M3MEHe Koje Ce OOHOCe Ha TpaHcakuuje
nnahawa akuujama rpyne 3acHoBaHe Ha rotoBuHM (peBuampaH jyHa 2009. roguHe, Ha cHasu 3a
roouLikbe Nepmroae Koju Nounky Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2010. roauHe);

¢ WameHe IFRIC 9 ,[MoHoBHa npoueHa yrpaheHux gepusarta“ CTynajy Ha cHary 3a roguilkbe nepuoge
KOjU MOouMkby Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2009. rognHe 1 MPC 39 “©MHaHCUCKU MHCTPYMEHTMU:
MpusHaBarwe n Mepewe” — YrpaheHn gepyBaTtu (Ha CHasn 3a roguvlikbe Nepuoae Koju nouvnkby Ha
AaH vnu HakoH 30. jyHa 2009. roguHe);

¢« |FRIC 18 ,lMpeHoc cpeacTtaBa ca kynaua“ (Ha cHasu 3a roaumlkbe Nepmoae Koju Nounky Ha AaH unm
HakoH 1. jyna 2009. roguHe);

¢« ,CBeobyxBaTHM OKBUP 3a bMHaHCKjcko u3BelwTaBawe 2010. roguHe" WTO nNpeacTaBiba U3MEHY
,OKBMpa 3a npunpemame 1 npukasvBake UHAHCUCKUX M3BeLLTaja" (Baxu 3a NpeHoc cpeacTaBa
ca Kynaua NnpMMIbeHux Ha AaH unv nocne centembpa 2010. roauHe);

¢ [JonyHe MC®U 1 ,MNpBa npuMMeHa MehyHapoAHMX CTaHOoapAa (PUHAHCKCKOT M3BellTaBama“ —
OrpaHnyeHo usysehe oa ynopeaHux obernogaruara nponvcaHunx y oksnpy MCOU 7 kog nuvua
Koja npeu NyT npumerbyjy MC®U (Ha cHasu 3a roaviurbe Nepuoae Koju nounkby Ha AaH Un HaKoH
1. jyna 2010. roguHe);
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2. OCHOBE 3A CACTABJbAHE U NMPUKASNBAHKE ®PUHAHCUJCKUX U3BELUTAJA (HacTaBak)

2.2. OGjaBrbeHn cTaHgapAu U Tymayeka Koju cy CTYnunu Ha cHary y Tekyhem nepuvony Ha ocHoBy
Pewema o yrBpjuBawy npeBoaa oa ctpaHe MuHucrapcTBa (HactaBak)

e« [onyHe MPC 24 ,O6enogawuBata O MNoBe3aHMM nuuuma“ — [lojeqHOCTaBrbeHN 3axTeBU 3a
obenopawmBakbeM ko nuua nop (3HavyajHOM) KOHTPONOM MNKU yTulajeM Bnage W nojallkere
AeduHnumje noBesaHor nuua (Ha cHasu 3a rogullkbe NEPUOAE KOjU MOYMHY Ha AaH UMM HakoH 1.
jaHyapa 2011. roguHe);

e JonyHe MPC 32 ,®uHaHCHjcku WHCTPYMEHTW: npe3eHTaumja“ — PavyHoBOACTBEHO oOyxBaTakbe
npever npaea Ha HoBe akumje (Ha cHa3u 3a roguikbe nepuoge Koju Nodnkby Ha AaH UM HakoH 1.
pebpyapa 2010. roguHe);

e [JonyHe pa3nuMuuTux ctaHgapga u Tymadewa ,[loborswarwa MCOU (2010)“ pesynTart cy lMpojekta
roguwmer ksanutaTmeHor noborbwawa MCOU objaBreeHor 6. maja 2010. roguHe (MCOU 1,
MCoU 3, MCPUN 7, MPC 1, MPC 27, MPC 34, IFRIC 13) npBeHCTBEHO Ca HaMepoM OTKNakara
Hecrnarakwa U nojawmera opmynaumja y tekcty (sehunHa gonyHa 6uhe Ha cHasu 3a roguvime
nepuoae Koju NoYMkby Ha AaH Unun HakoH 1. jaHyapa 2011. roguHe);

e [JonyHe IFRIC 14 ,MPC 19 — OrpaHuvere geduHUCAHUX MpuUMara, MUHWManHu 3axTeBu 3a
(bUHaHCHUpakeM 1 HMXOBa MHTepakumja“ ABaHCHa ynnata MUHUManHux cpeacraBa notpebHux 3a
duHaHCcHMpawe (Ha CHasu 3a roaukbe Nepuoae Koju NoYnky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2011.
roauHe);

¢« |FRIC 19 ,Hamupuane rmHaHcuHjcknx obaBe3a MHCTPYMEHTMMa KanuTana“ (Ha cHaau 3a roauilbe
nepuoae Koju Novmkby Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2010. roguHe);

¢ [JonyHe MC®U 1 ,MNpBa npuMMeHa MehyHapoAHMX CTaHOoapAa (OUHAHCKCKOT M3BelUTaBama“ —
Benuka xvnepuHgnauuja n yknawahwe PUKCHUX gaTyMa 3a nvua koja npeu nyT npumersyjy MCOU
(Ha cHa3u 3a roguLLHb-e Nepuoae Koju NoYMkby Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2011. roguHe);

¢ [JonyHe MCOU 7 ,PuHaHcmjckm wuHCTpymeHTn: ObenopamwmBamwa“ — [peHOC (OUHAHCUCKMX
cpefctaBa (Ha cHasW 3a rogMikbe Nepuofe Koju Mouuky Ha AaH Mnu HakoH 1. jaHyapa 2011.
roauHe);

¢« [JonyHe MPC 12 ,Mope3n Ha pobutak* — OanoxeHu nopes: nospahaj cpeacrtaea koja cy crnyxuna
3a obpayyH nopesa (Ha cHasu 3a roauvlikbe nepuoge Koju NoYvky Ha AaH UM HakoH 1. jaHyapa
2012. roguHe);

¢ MCOU 10 ,KoHconumaoBaHu hmHaHCHjckn n3BeLlTaju” (Ha CHa3n 3a roguLlikbe Nepuoge Koju nounky
Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

e MCoW 11 ,3ajegHnykn apamxmaHu® (Ha cHa3u 3a rogvke nepuoge Koju novvksy Ha AaH unm
HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

¢ MCo®U 12 ,06enogaruBate yyewha y Apyrum npaBHUM nuumma“ (Ha cHasm 3a roguiihse nepvoge
KOjU MOYMKY Ha AaH Unu HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

e [onyHe MC®W/ 10, MCO®UN 11 n MCOUN 12 ,KoHconuaoBaHu UHAHCK|CKN n3BeLuTaju, 3ajeaHnYKn
apaHxmMaHn n ObenogawuvBarba yyewha y ApyrMM MpaBHUM nvumMMa: YMNyTCTBO O MNpenasHoj
npuMmeHn” (Ha cHasu 3a rogvke nepuode Koju nounky Ha gaH unu HakoH 1. jaHyapa 2013.
roauHe);

e MPC 27 (pesugumpaH 2011. roguHe) ,llojeanHayvHy puHaHCUHjckn u3BewTaju® (Ha cHasn 3a
roauLikbe Nepmroae Koju Nounky Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2013. roauHe);

« MPC 28 (peBngupaH 2011. rogunHe) ,Ynarawa y npyapyxeHa npasHa nuua v 3ajegHuyka ynarawa“
(Ha cHa3n 3a roguLLHe Nepmroae Koju NoYMKY Ha AaH UK HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

¢« MCOU 13 ,Mepere cep BpeaHOCTU" (Ha CHa3n 3a roAauvlike Nepuroae Koju MouMbtby Ha OaH Unm
HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);



KOMEPUWJAJTHA BAHKA A.1., BEOIPA[]

HAMNOMEHE Y3 KOHCOJNTMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

2.2.

2.3.

OCHOBE 3A CACTABJbAHE U NMPUKASNBAHKE ®PUHAHCUJCKUX U3BELUTAJA (HacTaBak)

OGjaBrbeHn cTaHgapAu U Tymayeka Koju cy CTYnunu Ha cHary y Tekyhem nepuvony Ha ocHoBy
Pewema o yrBpjuBawy npeBoaa oa ctpaHe MuHucrapcTBa (HactaBak)

* [onyHe MC®U 1 ,[lMpsa npumeHa MefyHapoAHux cTaHgapga buHaHcujckor ussellTaBaha” —
[pxaBHN KpeauTU MO KamaTHOj CTOMW HUXOj of TPXUWLHe (Ha CHa3u 3a rogullke nepuope Koju
noumnky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

e [onyHe MCOWN 7 ,duHaHcujckm MHCTPYMeHTU: obenopawumBama“ — HeTupame uHaHcujckmx
cpeactaBa U uHaHcmHjckmx obaBe3a (Ha CHasn 3a roguike Nepuope Koju MouMky Ha AaH Unu
HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

e [onyHe MPC 1 ,[NpeseHTauunja donHaHCcHjckmx usselltaja“ — MNpeseHTaumja ctaBku octanor ykynHor
pesynrtaTta (Ha CHa3u 3a roguLlHe Nepruoae Koju NoYnky Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2012. roguHe).

 JonyHe MPC 19 ,HakHage 3anocneHuma” — [lobGorblarwa padvyHoOBoACTBEHOr obyxBaTara
HakHaga no nNpecTaHKy pagHor ogHoca (Ha cHasu 3a rogulike Nepuode Koju Mouuky Ha AaH unu
HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

o Mopguwra noborbliana 3a nepuog oa 2009. go 2011. roguHe nsnarta y majy 2012. rogunHe Koja ce
ofHoCce Ha pasnuunTte npojekte noborbwawa MCOUN (MCoU 1, MPC 1, MPC 16, MPC 32, MPC
34) yrnaBHOM Ha OTKMakaky HEKOH3UCTEHTHOCTW WM nojallkbera dopMynauuja (Ha cHasu 3a
roguLlike nepmroae Koju Noumky Ha AaH Unu HakoH 1. jaHyapa 2013. roauHe);

e |FRIC 20 ,TpowkoBu OTKpWMBKE Yy NPOM3BOAHO] (pa3n MNOBPLUMHCKUX pyaHWUKA“ (Ha cHasu 3a
roguLliHe nepmoae Koju Noumky Ha AaH Unum HakoH 1. jaHyapa 2013. roaunHe);

e [Jlonyna MPC 32 ,®uHaHCUjCcKM WHCTPYMEHTW: npe3eHTauuja“ — HeTuparwe GUHAHCUCKUX
cpeactaBa U duHaHcuKjckux obaBesa (Ha cHasu 3a rogulitbe Nepuoae Koju Mounky Ha AaH unu
HakoH 1. jaHyapa 2014. roguHe).

OG6jaBrbeHu cTaHgapav M Tymaudela Koju jol yBeK HACY CTYNWNK Ha cHary

Ha paH o6jaBrouBara OBWMX (PMHAHCUjCKUX UM3BelTaja cnegehu cTaHgoapauv, HWUXOBE [oNyHE U
Tymayena 6unu cy objaBrbeHn, ann HUCY joL YBEK CTYMUW Ha cHary:

e MCOWN 9 ,PuHaHCHjCcKM MHCTPYMEHTW” W KacHuje [OonyHe, Koju 3amemwyje 3axtese MPC 39
+OUHAHCWjCKM WHCTPYMEHTW: Mpu3HaBake W ogmepaBawe”, y Be3n C Knacudukaumjom u
oaMepaBanweM (huHaHcujcke nmosnHe. CtaHgapa enumuHuwie noctojehe kateropuje ns MPC 39 -
cpeactBa koja ce gpxe po pgocneha, cpeactBa pacnonoxvea 3a npodajy UM Kpeautn u
notpaxueamwa. MCOU 9 je Ha cHasu 3a roguwke Nepuone Koju NMouvukby Ha AaH WK HakoH 1.
jaHyapa 2018. rognHe, y3 0O3BOSbEHY PaHUjy NPUMEHY.

Y cknagy ca MC®U 9, dmHaHcujcka cpepctBa he ce knacudukoBat y jedHy OA ABe HaBedeHe
KaTeropuje NpuIMKOM MOYeTHOr Npu3HaBaka: PUHaHCKHjcka cpeacTBa BpeAHOBaHa No aMOpTU30BaHOM
TPOLLKY uUnu drHaHcujcka cpeacTBa BpeaHoBaHa no dep BpeaHoctu. PuHaHcmjcko cpeactso he ce
npu3HaBaTu MO amopTU30BaHOM TPOLUKY ako criegeha ABa kputepujyma byny 3agoBorbeHa: cpefactsa
Ce OfHOCE Ha MOCINOBHWM MOZEN Yuju je Luib Aa ce Hannahyjy yroBopeHW HOBYaHU TOKOBU U YTOBOPEHU
YCIOBW Mpy>ajy OCHOB 3a HannaTty Ha ogpeheHe AaTyMe HOBYaHMX TOKOBA KOjU Cy UCKIbYYMBO HannaTa
rmaBHMLE W KamaTe Ha npeocTtany rnaeHuuy. CBa octana cpeactBa he ce BpegHoBatu no dep
BpeaHocTn. Jobvum n rybuum no ocHOBY BpeaHOBaka hMHaHCUCKUX cpeacTaBa no dep BpegHoctu he
ce nMpusHaeaTtu y BGunaHcy ycnexa, u3y3eB 3a ynarawa Yy MHCTPYMEHTE KanuTana ca Kojuma ce He
Tpryje, rae MCOW 9 gonywTa, NpyM MHUUMjANTHOM NpU3HaBaky, KacHWje HernpoMeHrbuBM M3bop Aa ce
cBe NpomeHe hep BPeAHOCTY NPU3Hajy Y OKBMPY ocTanux fobuTtaka u rybutaka y U3BeLlTajy O yKynHoMm
pesyntaty. W3HoC koju Tako Oyae npu3HaT y OKBUPY M3BeELUTaja O YKyNmHOM pe3ynTtaty Hehe mohu
KacHuje Aa ce npusHa y bunaHcy ycnexa.

C o63vpom Ha npupogy nocrnoBawa baHke, ouvekyje ce Aa he npumeHa cTaHdapga umaTtu 3HadajaH
yTuuaj Ha ouHaHcKjcke nsseluTaje baHke.

e [JonyHe MC®W 11 ,3ajegHnukn apaHxmaHn” — PavyyHOBOACTBO CTuUawa yyewha y 3ajeqHUYKnm
nocrnoeawima (Ha CHasu 3a roguviike nepuoe Koju Nnounky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2016.
roguHe).
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2.3.

2.4.

OCHOBE 3A CACTABJbAHE U NMPUKASNBAHKE ®PUHAHCUJCKUX U3BELUTAJA (HacTaBak)

OG6jaBrbeHu cTaHgapav M Tymaudeka Koju jow yBeK HACY CTYNWNK Ha CHary (HacTaBak)

MC®U 14 ,PayyHun perynatopHux akTMBHUX BPEMEHCKMX pasrpaHnyera” - Ha CHasu 3a roguilhe
nepuoae Koju Novnky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2016. roauHe.

MC®U 15 ,Mpuxogm n3 yroeopa ca Kynumma’, koju aeduHuLlEe OKBMP 3a Mpu3HaBake npuxoaa.
MC®U 15 zamewyje MPC 18 ,lMpuxoan”, MPC 11 ,Yrosopu o usrpagwu”, IFRIC13 ,[porpamu
nojanHoctn knujeHarta”, IFRIC15 ,Cnopa3ymun 3a usrpagwy HekpeTHuHa” n IFRIC18 ,[lMpeHocu
cpeactasa of kynaua’. MCOW 15 je Ha cHasu 3a roguvwike nepuoge Koju nouvky Ha AaH unm
HakoH 1. jaHyapa 2017. roguHe, y3 0O3BOSbEHY PaHUjy NPUMEHY.

OonyHe MPC 16 ,HekpeTHuHe, noctpojera u onpema” n MPC 38 ,HemaTepujanHa umoBuHa” -
Tymauere npmxsaTibMBMX MeTOAa amMmopTu3auuje (Ha CHas3n 3a rogvllkbe Nepuoae Koju Nouukby Ha
OaH unu HakoH 1. jaHyapa 2016. roaunHe).

HOonyHe MPC 16 ,HekpeTHuHe, nocTtpojeka u onpema” n MPC 41 [lMorsonpuspena”
MorsonpuBpeaa — nHQycTpujcke Burbke (Ha cHasn 3a roguHbe NEPUOAE KOjU NOYUMHY Ha AaH unu
HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe).

HOonyHe MPC 27 ,lNojeaMHayHn duHaHcujckm ussewTaju” — MeTtoa yaena y nojeaMHayvyHum
MHaHCHjckuM M3BeLwTajuMa (Ha CHasu 3a rogulikbe nepuogde Koju Mounkby Ha OaH Unv HakoH 1.
jaHyapa 2016. roguHe).

HOonyHe MC®WN 10 ,KoHconupoBaHu duHaHcujckn wussewTajn” n MPC 28 ,WHBecTuumje y
NpuUApY>XeHe eHTUTEeTe U 3ajegHuyke nopyxeate” - lpofaja mnv npeHoc cpeacTtaBa mamehy
MHBECTMUTOPA W HEroBUX MPUAPYKEHUX EeHTUTeTa WM 3aje4HUYKMX nopyxBaTta - (Ha cHasu 3a
roouwte nepuoae Koju nounky Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe).

OonyHe MPC 19 ,HakHage 3anocneHuma” — [eduHucaHu nnaHoBu HakHage: [donpuHocu 3a
3anocrieHe (Ha CHa3u 3a roavke nepuode Koju MouuMkwy Ha AdaH unu HakoH 1. jyna 2014.
roguHe).

Moguwha noborbwarwa 3a nepuog of 2010. go 2012. roavHe, koja cy pesyntat cy [lpojekTa
roavwker KsanutaTueHor noborswarwa MCO®U (MCOU 2, MCOU 3, MCON 8, MCOU 13, MPC
16, MPC 24 n MPC 38) pagu oTknawama HeycarnaweHocTu U nojawrwera dopmynaumja (Ha
CHa3wu 3a roavllte Neproae Koju Nounky Ha AaH unv HakoH 1. jyna 2014. roguHe).

Moguwra noborbwawa 3a nepuog o 2011. go 2013. roauvHe, koja cy pesyntaT cy [pojekta
roguliker keanutatueHor noborswawa MCOUN (MCOPU 1, MCOU 3, MCOPU 13 n MPC 40) paaun
OTKNakaa HeycarnalweHoCTU 1 nojallkberwa opmynaumja (Ha cHasn 3a roguiihbe Nepuoae Koju
Nnoumnkby Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2014. roguHe).

Ha4veno ctanHocTu nocnoBawa

KoHconuaoBaHn UHAHCKjCKU U3BELUTAjM Cy MPUMNPEMIbEHN Yy CKNady ca HayernoM CTarHOCTM
nocrioBawa, WTO nogpasymeBa Aa he pyna HacTaBuTM Oa nocnyje y HeorpaHWdYeHoM nepuoay y
npeasvarbLMBoj oyayhHocTy.

NPErNEQ OCHOBHMX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA

PauyHOBOACTBEHE MONUTMKE [fOaTe Yy HacTaBKy YnaHuue [pyne KOH3UCTEHTHO MpuMekbyje Yy CBUM
nepvoaumMa npeseHTMpaHnuM y 0BUM (oMHAHCUjCKUM U3BELLTajUMa.

(@) KoHconudauyuja

MaTtuuHa 6aHka Mma KOHTpony Hag crnegehum npaBHUMM nUUMMa, Yunja je koHconupauuja u3spLueHa y
OBUM (PMHAHCUjCKUM U3BeLUTajuma:

Yyewhe y
MpaBHO nuue Kanurtany
KomepuwmjanHa 6aHka a.n., bygea, LipHa Nopa 100%
KomepuwmjanHa 6aHka a.n., bawa Jlyka, bocHa n XepuerosuHa 99.99%
OpywTBo 3a ynpaBrbawe nHBecTuumoHum goHgom KombaHk MHBecT a.a., Beorpan 100%
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3. NPErMEQ OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMONUTUKA (HacTaBak)
(@) KoHconudauyuja (Hacmaeak)

KoHconupoBaHn BunaHc ycnexa M KoHcCOnMaoBaHW OunaHC TOKOBa FOTOBMHE CY peknacuduKoBaHM
nNpMMEHOM npoceyHor kypca y Penybnvun Cpbuju 3a 2014. roanHy opg 117.2478 3a jegaH EUR un
59.9478 3a jegaH BAM, a octanu KOHCONMAOBaHM (OUHAHCKjCKM n3BeLLTaju (bunaHc cTama, U3BeLwTaj o
ocCTanoM pesynTaty M u3BeLlTaj O MPOMeHamMa Ha KanuTany) MPUMEHOM 3aKiby4YHOr Kypca Ha AaH
6unaHca og 120.9583 3a jegaH EUR ogHocHo 61.8450 3a jegaH BAM.

(6) lMpepayyHasaw-e OeeuU3HUX U3HOCA

MocnoBHe NpoMeHe y CTpaHoj BanyTu cy npepadvyHaTe y AuMHape Mo cpefiheM Kypcy BarnyTe Koju je
Ba)XXMO Ha [laH NOCIIOBHE NPOMEHE.

MoHeTapHe nosuuuje akTMBe M nNacuee y CTPaHOj BasnyTu, KOje Cy uckasaHe no HabaBHOj BPeAHOCTH,
npepayyHaTte Cy y QuHape npema cpefsem Kypcy Koju je Baxmo Ha gaH 6unaHca. KypcHe pasnuvke
HacTane kao pesynTaT npepayvyHa AeBU3HMX MO3nuMja uckasaHe cy y okBupy OumaHca ycnexa.
HemoHeTapHe nos3uuvje akTuBe koje Cce BpegHyjy no HabGaBHOj] BPEQHOCTU Yy CTpPaHoj BanyTu
npepavyHaTe Cy y AvHape npema cpeHem Kypcy BaryTe Koju je BaXMo Ha AaH MOCMOBHE NPOMEHe.

KypceBu HajsHayajHMjux BanyTa Koju Ccy kopuwwheHn npunvkom npepadvyHa nosuvumja bunaHca ctawa
ncKasaHux y CTpaHoj BanyTu, yTepheHn og cTtpaHe HapoaHe 6aHke Cpbuje, 6unu cy cnepehu:

Y amHapuma

2014. 2013.
usD 99.4641 83.1282
EUR 120.9583 114.6421
CHF 100.5472 93.5472
BAM 61.8450 58.6156

(y) Kamama

Mpuxoam n pacxoam of kamaTa npusHajy ce y bunaHcy ycnexa npyMeHom metogda edekTMBHe KaMmaTHe
ctone. EdpekTuBHa kamaTHa cTona je cToma KOjOM ce AWMCKOHTYjy Oyayhu HOBYaHM TOKOBM TOKOM
OuYeKMBaHOr nepuopda Tpajawa huHaHCKjckMx cpepcTtaBa unu obasesa (Mnu, nmpema noTpebu, TOKOM
Kpaher nepuoga) Ha Herosy cagallhy BPeAHOCT.

Mpunukom obpavyHa edeKkTuBHe KamaTHe cTone, unaHuue pyne npouewyjy 6yayhe HoB4aHe TokoBe
y3uMajyhm y 0631p cBe yroBopeHe YCIioBe, KOju ce TU4y PMHAHCUjCKOT MHCTPYMEHTA, anu He n byayhe
rybuTtke Koju mMory HacTtaTtu.

OGpauyH eheKTBHE KamaTHe CTone yKkrbydyje cBe nnaheHe Unm npuMIbeHe HakHade v TPOLLIKOBE, KOoju
Cy cacTaBHu [ieo eheKkTUBHe kamaTHe CTone.

TpaHCcaKLMOHWU TPOLLKOBW CYy TPOLLKOBM KOjU CE MOry AMPEKTHO npunucaTty HabaBuu WM eMUTOBaHy
dhuHaHcmjckor cpeficTBa Unu obasese.

Mpuxoau u pacxoam of kKaMmaTa UCKasaHu y OKBUPY M3BeLUTaja O YKYNHOM pe3ynTaTy YKIbyuyjy:

¢ KamaTte obpadvyHaTe 3a dwuHaHcujcka cpeactBa U (puHaHcujcke obaBe3e BpegHOBaHe Mo
amMopTM30BaHOj BPEAHOCTH y3 Kopulherwe edpeKTUBHE kKamaTHe cTone u

*  KamaTe Mo OCHOBY MHBECTULIMOHMX XapTuja o BPEAHOCTM PaCMoNoXUBKX 3a Npoaajy.
Mpuxoam v pacxodm oA kamaTta 3a CBa CpeacTBa M obaBese Kojuma ce Tpryje cmaTpajy ce crnopegHum

3a nocrioBe TproBatsa YnaHuua Fpyne u npukasyjy ce 3ajegHo ca CBMM OCTanuM npoMeHama y dep
BpeaHOCTM cpeacTaBa U obaBesa kojMa ce Tpryje y OKBMPY HETO NMpuxoAa of Tproeakba.
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NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOLOCTBEHUX NOJIUTUKA (HacTaBak)

(@) Hakwuade u npoeusuje

Mpuxoau ¥ pacxogu Of HakHaga M MpoBU3Mja, KOjU Cy cacTaBHU [e0 edeKTMBHE kamaTHe cTore
dhuHaHcujckor cpeficTBa unu obasese, YKIbydeHU cy Yy yTBphvBame ehekTMBHE KaMaTHe cTone.

OcTanu npuxoau of HakHaZa 1 NpoBu3vja ce eBMAEHTUPAjY Y TPEHYTKY Npyxarsa ycnyra. Mpuxoam of
HakHaZa W MpoBU3Mja YKIbydyjy MpMxode Mo OCHOBY W3BpLUEHWX ycryra MmehyHaponHor u gomaher
nnaTHoOr npomeTa, U3jaBakba U kopuwhera NnaTHUX KapTuua, usjaBaksa rapaHuuja, akpeguTuea u
ocTtanux 6aHkapckux ycnyra.

OcTanu pacxogu of HakHaZa U MpoBu3vja Ce YrMaBHOM OAHOCE Ha HaKHaZe Mo OCHOBY M3BPLUEHUX
TpaHcakuuja u ycnyra u eBULEHTUPajy ce Y TPEeHYTKY NpuMatsa ycnyre.

(e) Hemo npuxodu 0d mpeoeama

HeTo npuxoau on TproBawa oGyxBaTajy O0OWUTKE ymareHe 3a ryGuTke MNpoWCTekne K3 Tproeaksa
cpeactBMma U oGaBesama, YKibydyjyhm M CBe peanusoBaHe W HepeanusoBaHe NpomeHe dep
BPEAHOCTM M KypCHe pasrnyike.

(¢p) Hemo npuxodu od ocmanux ¢buHaHCUjcKUX UHCMpPyMeHama no ¢hep epedHOCMU KPO3
6unaHc ycnexa

HeTo npuxoau of octanux MHaAHCUjCKUX MHCTPyMeHaTa Mo d)ep BpedHOCTM Kpo3 BurnaHc ycrexa ce
odHoce Ha (huHaHcujcka cpencTBa M obaBese MckasaHe Mo hep BPeAHOCTM Kpo3 OumaHC ycrexa u
YKIby4yjy CBE peanvsoBaHe 1 HepeanusoBaHe NpoMeHe Y HUX0BOj hep BpeaHOCTU.

(2) [QueudeHde

MpuxoQu No ocHOBY AVMBMAEHAW Ce NMPU3Hajy Y MOMEHTY NpUMBa eKOHOMCKMX KOPUCTU of OUBUOEHAN.
OvBugeHae cy npukasaHe y OKBMPY NO3uLiMje ocTanu Npuxoam.

(x) OnepamueHU u ¢bUHAHCUjCKU JIU3UH2

Cea nnahatba TOKOM FOAMHE MO OCHOBY OMEPATVMBHOIN NM3WHra, €BWAEHTMpaHa Cy Kao Tpolak y
GunaHcy ycrnexa paBHOMEPHO NpPaBONMMHWjCKM TOKOM nMepuofda Tpajawa nwuauHra. OpobpeHe
cTMMynauuje 3a NU3VHT ce MPU3Hajy Y OKBUPY YKYMHUX TPOLUKOBa NW3WMHIa TOKOM Tpajaka nepuoaa
nu3auHra.

MwnHuManHe nU3nHr pate 3a UHAHCU]CKM NN3KHE ce pacnogerbyjy namehy uMHaHCKjCKMX TpoLLKoBa U
CcMameha npeocTtanor usHoca obaBe3de 3a uUHAHCUCKM NM3NHT. DUHAHCK]CKM TPOLLKOBU Ce
pasrpaHuyaBajy Ha CBe Mnepuofe TOKOM Tpajakba NU3MHI nepuoja, Tako fa Aajy yjeaHadeHny
nepuoanyHy kKamaTHy CTony 3a NpeocTany U3HOC NU3MHr obaBese.

(u) Mopecku pacxodu

Mopeckn pacxoau obyxeaTajy Tekyhe nopese u ogsioxkeHe nopese. Tekyhn Nopesv 1 oasIokeHn nopesu
ce npvikasyjy y GunaHcy ycnexa, ociM Y Mepu y KOjoj Ce OHOCE Ha CTaBKe Koje ce AMPEKTHO NpUsHajy y
OKBMPY KanuTarna unu y okBUpy ocTarsior yKyrHor pesynrara.

(i) Tekyhu nopes Ha dobum

Tekyhu nopea npefcTaBrba odekuBaHy obaBe3y WM NOTpaXkuBake MO OCHOBY Mope3a Ha [o6uT 3a
obpauyHcku nepuof, y3 kopulwhere nopeckux crona Baxehux unu koje he BaxuTM Ha JaTym
u3BeLLTaBakba, ca oarosapajyhum kopekuujama nopecke obaBese U3 NPeETXOAHE roAvHe.

(i) OdnoxeHu nopesu

OanoxeHun nopesu ce yTBphyjy Y OAHOCY Ha NpUBpeMeHe pasnuke HacTane usmeny KHUroBOACTBEHUX
BpPEOHOCTM UMOBKHE U obaBe3a y (hVMHaHCUjCKUM M3BelUTajuMa U BpedHOCTVM UMOBMHE U obaBesa 3a
nopecke cepxe. MpunukoM ogpehvBara OANIOKEHMX MOpe3a KOpUCTe ce Mopecke CTore 3a Koje ce
ouekyje aa he GUTU y NMPUMEHM Yy TPEHYTKY HacTaHKa NPMBPEMEHUX Pasfninka, a Ha OCHOBY 3aKOHCKUX
nponuca Koju cy 6unu y npuMeHn Ha usBeLlTajHu AaTyM.
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NPErMEQ OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMONUTUKA (HacTaBak)
(u) Mopecku pacxodu (Hacmaeak)
(i) OdnoxeHu nopesu (Hacmaeak)

OanoxeHa nopecka cpefcTBa U OAJIOXeEHe rNopecke oGaBese ce HeTMpajy YKONMKO MOCTOjU 3aKOHCKO
npaBo Ja ce HeTUpajy Tekyha nopecka cpefcTBa u Tekyhe nopecke oGaBese M oasfiokeHa Mopecka
CpeacTBa M oaJiokeHe nopecke obaBese ce OfHOCE Ha nopes Ha JobuTak Koju je HameTHyna ucTa
ropecka BrnacT UCTOM NMOPEecKoM OBBE3HWUKY UMW PasnmMunTUM NopecknuM o6BesHMLMMAa Koju HamepaBsajy
Ja unu usmmpe Tekyhe nopecke ob6aBese M CpeAcTBa Ha HETO OCHOBW UMM Ja UCTOBPEMEHO OcTBape
cpeactea v usmupe obaeese y cBakom Gyayhem nepuogdy y KOM ce ouyekyje M3aMmperse unu nospahaj
3Ha4ajHMX U3HOCA OASIOKEHMX Nopeckux obaBesa Unu cpeacTsa.

OpnoxeHa nopecka cpeacTsa ce Npu3Hajy 3a cBe oAbuTHe NpuBpemMeHe pasnuke u edekTe Nopecknx
rybuTaka n nopeckux KpeguTa, Koju ce Mory NpeHocuTn y HapegHe duckanHe nepuoge, 4o cTeneHa Ao
Kojer he BepoBaTHO NOCTojaTn onopesuBa JOOUT 0Of Koje ce NPeHOCU NOoPeckU rybuTak u KpeauTn mMory
ymarwutn. OgnoxeHa nopecka cpefcTsa Cy nNpeaMeT aHanuae Ha Kpajy CBakor u3BeLuTajHor nepvuoaa u
Kopuryjy ce OO M3HOCa 3a Koju Bule Huje BepoBaTHO Aa he gohu po peanusauuje HeonxogHe
onope3snse Jobutn. Oanoxexe nopecke obasese ce Npu3Hajy 3a CBe ONOPe3nBe NPUBPEMEHE PassvKe.

(iify Ocmanu nope3su u donpuHocu

Y cknapy ca Baxehum perynatuBama y Peny6nuum Cp6wuju, LipHoj Mopu n BocHn n XepuerosuHu
ynaxuvue pyne nnahajy pasnuuuMTe nopese u OonpuHoOce, Mopes Ha AofaTy BPefHoCT, nope3 Ha
KanuTanHu gobwTtak u ponpuHoce Ha 3apage. OBu pacxoau ykrbydeHu cy y “OcTane nocrnosHe
pacxoge”.

(/) PumHaHcujcka cpedcmea u o6asese
(i) [llpusHasame

UnaHuue [pyne Bplle MNOYETHO NpU3HaBake NnacMaHa, AenosuTta, 3ajMoBa U CyGOpAUHMPaHUX
obaBe3a No HUXOBOM HacTaHky. CBa ocTana uHaHcujcka cpeficTBa U obaBe3e ce MoYeTHO MpU3Hajy
Ha Jatym cangvpara kaga baHka cTyna y yroBopHu ofHOC y ckrafly ca ycrnoBvMa Aator hMHaHCKjcKor
VHCTPYMeHTa.

MoyeTHO BpedHOBawe (UHAHCU|CKMX cpedcTaBa MM (UHaAHCUjCKMX obaBe3a ce Bpwu no dep
BpeaHocTn yBehaHoj 3a cTaBke Koje ce He BoAe Mo dep BPeAHOCTM KpPOo3 BunaHc ycnexa, 3a TPOLLKOBe
TpaHcakumje Koju ce MOry OUPEKTHO NPUNUcaTtn hUXoBOj KYNOBUHN UMW U3AaBakby.

(i) Knacugpukayuja

UnaHuue pyne knacudumkyjy duHaHcujcka cpeactsa y criegehe kaTeropuje: puHaHCKHjcKa cpeacTsa
HamMeheHa TProBUHW, KpeauTe W MoTpaxuBawa W WHBECTULMOHE XapTuje oA BpegHocTn. Bupetn
pavyHoBoAcTBeHe nonuTuke 3(11), 3(M) 1 3(H).

UnaHuue rpyne BpedHyjy cCBoje uHaHcujcke obaBe3e MO amMOpTM30BaHOj BPEOHOCTM WU UX
knacudukyje kao obaBese Koje ce Apxe pagu TproBuHe. Buaoetu padyHoBOACTBEHE NonuTuke 3.m.

(iii) lMpecmaHak npu3Hasar-a

Unanunue pyne npecTajy ca npusHaBakeM (UHAHCUjCKOr CpeAcTBa kada YroBopHa npaBa Hapg
FOTOBMHCKMM TOKOBMMAa Be3aHWM 3a CPeACTBO WCTEKHY, MNWU kaga unanuua [pyne TpaHcakumjom
npeHece CBa CYLUTUHCKa NpaBa M KOPUCTM Be3aHe 3a BMaCHUWTBO Haj (PMHaAHCWjCKUM CPeACTBOM WU
aKo TpaHCaKLUMjOM HUTU NPEHece HUTU 3afpXM CBa CYLUTUHCKa NpaBa Be3aHa 3a BNACHWLLTBO, anu He
3afp)xaBa KOHTpPony Hag uHaHcujckum cpeacTBoM. CBO BMACHULLTBO Hag NpeHeceHUM UHaHCUjCKUM
CpeacTBOM Koje UcnykaBa ycrioBe 3a MpecTaHak npuaHaBarka Koje je Ynanuua Mpyne ctBopwna unm
3agpxana, npusHaje ce kao 3acebHO cpeacTBo Unu obaBesa y GunaHcy ctama. MNpunukoM npectaHka
npusaHaBaka (PUHAHCKjCKOT CpeAcTBa, pasnuka u3Mely KUroBOACTBEHe BpegHocTn  (Mnu
KHWUrOBOACTBEHE BPEAHOCT fAena CpeactBa Koju je npeHeT), u 30upa npuMibeHe HafokHage
(ykrbyuyjyhn HoBa cpefcTBa koja cy HabaBrbeHa ymareHa 3a HoBe npey3eTe obaBese), kao 1 36MpHU
[o6uumn unu ryéuum Koju cy NpeTXo4Ho MpU3HaTK y M3BELUTajy O YKYMHOM pesynTaty, npusHajy ce y
OGunaHcy ycnexa.
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NPErMEQN OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMONUTUKA (HacTaBak)
(/) PuHaHcujcka cpedcmea u o6asese (Hacmaeak)

(iii) lMpecmaHak npu3Hasara (Hacmasak)

UnaHuua Mpyne ob6aBrba TpaHcakumje Nno Kojuma BpLUM NPEHOC CPEACTaBa NpusHaTUX y CBOM GunaHcy
CTatba, Majla 3afipxaBa CBE WMU CYLUTUHCKU CBE PU3UKE U KOPUCTU UMM HUXOB €0 Of, NPEeHeceHux
cpeacTaBa. AKO Ce CBM UMW CYLUTUHCKA CBM PU3ULIM 1 KOPUCTU 3afpxaBajy, oHOAa He Aonasu Ao
npecTaHka npu3HaBatba cpeacTsa. [MpeHoC cpeacTaBa ca 3afpXaBareM CBUX UMW CYLUTMHCKU CBUX
pu3uKa ¥ KOPUCTU YKIbydyje, Ha NpUMep, TPaHcaKLuje MOHOBHOT OTKyma.

Kopg TpaHcakuuja y Kojuma unaHvua pyne, HUTU 3agpxaBa, HUTU MPEHOCU CYLUTVMHCKMA CBE pU3nKe U
KOPUCTU Of BracHUWTBA Had (PUHAHCUJCKMM CPEACTBOM M 3agpxaBa KOHTPOSly Had CpencTBOM,
ynaHuuya [pyne HacTae/ba fda Mpu3Haje CPedcTBO Y MepW Y KOjoj HeHa MoBEe3aHOCT ca CPefCTBOM
HacTaBIba, a koja ce ogpefyje Ha OCHOBY H€eHe W3NOXEHOCTU NMpoMeHama Yy BPeaHOCTU MpeHeceHor
cpeacTea. YUnanuua Fpyne BpluM UCKHMXKeHe obaBese kada je oGaBesa M3MUpEHa, YKUHYTa UNK Kada
je npeHeTa Ha gpyrora.

(iv) Hemupame
durHaHcujcka cpencTBa n obaBese ce HeTUpajy, a HETO U3HOC Ce MpuvKasyje y usBeLTajy 0 pMHaHCKHjCKOj

nosnumju camo kaga baHka nma 3akoHCKO MpaBo [a HeTupa npusHaTe U3HOCe U Kada nma Hamepy ada
n3ammpu obaBe3e Ha HETO OCHOBW UK Aa MCTOBPEMEHO peanuayje CpeacTso U U3aMnpu 06aBe3y.

Mpuxoam n pacxodm ce uckasyjy no HeTo NPUHLMNY camo Y CriyvajeBuMa Kaaa je To J03BOrbeHO npema
MC®U nnu 3a npuxofe n pacxode Koju HacTajy No OCHOBY rpyne CNYHMX TpaHcakumja, Kao LWTo cy To
TpaHcakuuje koje YnaHuue ["pyne nmajy no OCHOBY TproBama.

(v) BpedHosar-e no amopmu3osaHoj spedHocmu

AMOpPTM30BaHa BPedHOCT (PMHAHCUjCKOr cpeacTBa Uy obaBese je U3HOC Mo KOMe Ce cpencTBa wnu
obaBese MHUUMjanHO BpeaHyjy, YMakseH 3a oTnaTe rnaBHuUe, a yBehaH unn yMameH 3a akymynupaHy
amopTusauujy kopuwhereM MeToga edekTMBHe KamaTHe CTomne Ha pasnuky uamely uHuuMjanHe
BpPEeAHOCTM M HOMUHAmHe BpedHOCTU Ha AaH aocneha MHCTpyMeHTa, yMareHor 3a o6esBpeherse.

(vi) BpedHosar-e rno ¢hep epedHocmu

dep BpefHOCT (PUHAHCUCKMX MHCTpyMeHaTa NpefcTaBiba W3HOCE MO KojuMa ce cpeactBa Mory
pasMeHUTn Unn obasese M3MMPUTU U3MeRy ynyReHnx, BOSbHUX CTpaHa y TpaHCaKuMju Mo TPXKULLHUM
ycnosuma.

Kag ropg je moryhe, unanuue pyne mepe cep BpeaHOCT ynoTpe6GoM TPXKULLIHMX LeHa AOCTYMHMX Ha
aKTMBHOM TPXULLTY 3a JaTU MHCTPYMEHT. TpXULLTe ce cMaTpa aKTUBHUM aKo Cy KOTMpaHe LieHe Nnako v
pefoBHO [OCTYNHE W MNPeACTaBrbajy CTBApHE WM pedoBHE TPXULLIHE TpaHcakuuje nog TPXWULLHUM
ycrnosuma.

Y cnyyajy oa TpxuwTe 3a MHAHCUjCKEe WHCTPYMEHTE HUWje akTMBHO, Ynanuue [pyne ogpehyjy dep
BpegHocT ynotpebom meTogonorvje npoueHe. MeTtogonoruje npoueHe yKibydyjy TpaHcakuuje no
TPXULIHUM ycrnoBuMa uamehy ynyheHux, BorbHUX CTpaHa (ako cy AOCTYnNHe), no3vBawe Ha noctojehy
dep BpeOoHOCT ocTanuMx WHCTpyMeHaTa Koju Cy CYLUTUHCKU WCTW, aHanusa OUCKOHTOBaHWX TOKOBa
roToBMHE U Apyre antepHaTuBHe MeToae. OpabpaHa meTogornoruja npoueHe MakKCMMarHO KOpUCTU
TPXWLLHe nojaTke, 3acHMBaA ce Yy HajMawoj Moryhoj Mepu Ha npoueHama Koje cy cneundudHe 3a
unaHuuy pyne, ykibydyje cBe dhakTope Koje yY4eCHMUM Ha TPXULITY cMmaTtpajy kao ogpehyjyhe 3a ueHy,
M y cknagy je ca npuxsaheHMM €KOHOMCKMM MeTogonornjama 3a ogpehuBarbe UeHe UHAHCUjCKUX
MHCTpyMeHaTa. YnasHu nogauu 3a meTode npoueHe pasyMHO OApaxkaBajy TpXKWLIHA O4YeKkvMBaka u
hakTopa pusmKa-npnHOCa Koju cy cagpxaHu y (oMHaHCHjCKOM MHCTPYMeHTY. YnaHuua pyne nogelwasa
MeToae MpoUeHe U TecTupa HUXOBY WCMPaBHOCT ynoTpeboM LeHa u3 yourbuMBWMX MoCTojehux
TpaHCcakuMja Ha TPXMULUTY 3a UCTE MHCTPYMEHTE, Ha OCHOBU APYIUX AOCTYMHUX YOUIbUBUX TPXKULLHMX
nogaraka.

Haj6oren gokas gep BpeaAHOCTU (PMHAHCUCKOT MHCTPYMEHTa MPUSIMKOM WHULMjANHOr npusHaBamwa je
LleHa ocTBapeHa y TpaHcakumju, Tj. doep Bpe4HOCT HaJoKHaae Koja je AaTta unv npuMmIbeHa, OCUM ako je
dep BpedHOCT paTor WHCTPYMEHTa [Joka3aHa nopefeweM ca ApyrMM  yourbuMBMM  nocTojehum
TpaHcakuvjaMa Ha TPXULLTY 3a UCTe UHCTPYMeHTe (Tj. 6e3 MoagudmKkoBara unu npedopmMynucarsa) unm
je sacHoBaHa Ha MeTOAM NpoLeHe 4unje Bapujabne ykrbyyyjy camo MogaTke Koju Cy YOurbMBM Ha
TpxuwTy. Kaga ueHa ocTBapeHa y TpaHcakuuju paje Hajbéorbu Aoka3 dep BpegHOCTU MPUIMKOM
VHULMjanHor Npu3HaBama, (PUHAHCUCKM MHCTPYMEHTU Ce MHMLMjanHO Mepe No LieHn TpaHcakuuje 1 cee
pasnuke n3melly Te LeHe M BPedHOCTM Koja je WMHWUMjamHO YCTaHOBIbEeHa MEeTOAOM MpoLeHe ce
HakHagHO uckasyje y OunaHcy ycnexa, y 3aBUMCHOCTM O MNOjeAUHUX UWMHbEeHMLA M OKOSIHOCTU
TpaHcakuuje, anu He KacHWje o4 MOMEHTa kada je npoueHa MnoapxaHa YOUSbUBUM TPXULLHUM
nogauMma unu Kkaga je TpaHcakumja 3akrbydeHa.
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3.

NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOLACTBEHUX NOJIUTUKA (HacTaBak)

(/) PuHaHcujcka cpedcmea u o6asese (Hacmaeak)

(vi) BpedHosare no ¢hep spedHocmu (Hacmasak)

Cse pasnuke usmehy ep BpeaHOCTM NPUMKOM MOYETHOT NpU3HaBaka M U3HOCa KOjU MOXe Ja 3aBUCU
o[l HEeyOurbMBUX MapameTapa NpusHajy ce y okBUpy GunaHca ycnexa 6e3 ognaratba, anu ce npusHajy
TOKOM Beka Tpajaka MHCTPYMEHTa Ha ogroBapajyniu HauMH WIu MPUIMKOM HMXOBOT WCKYMIbewa,
npeHoca unu otyhewa, UMK kada ep BpedHOCT NocTaHe yourbvBa. Cpeactea M gyre nosvumje ce
Mepe Mo noHyheHoj LueHn, a obaBese U KpaTke Mosuuuje ce Mepe Mo TpaxeHo] LeHu. dep BpeaHOCT
odpaxaea KpeOWTHU PU3MK WHCTPYMEHTa M YKIbydyje Kopekuumje Koje oapakaBajy KPeAUTHU PUsUK
ynaHuue Mpyne 1 apyre yroBopHe CTpaHe, rae je To penesaHTHO. MpoueHe dep BpeAHOCTM 3acHOBaHe
Ha mMogenuMa npoLeHe ce Kopuryjy 3a cBe ocTane akTope, Kao LTO Cy PUSUK NUKBUAHOCTU WK
MOJENN HeM3BECHOCTH, Y Mepu y Kojoj YnaHuua Mpyne cmatpa ga Tpeha nuua yyecHWUM Ha TPXKULLTY
MOTy Aia UX y3My y 063Up Npunvkom oapefnvBarsa LieHe TpaHcakuuje.

(vii) Mdenmucgpukayuja u epedHosar-e obesgpefiera

Ha patym OunaHca cTtawa unaHuue [pyne npouewyjy Oa nvM MocToje O06jeKTMBHWM [oKasn o
obesspefewy UHaAHCHCKMX CpeAcTaBa Koja HWUCY eBuaeHTMpaHa no dep BpegHOCTU Kpo3 GunaHc
ycnexa. ®uHaHcKjcko cpeacTBO MU rpyna uHaHCUjCKMX CpeacTaBa ce cmaTtpajy o6e3spefheHum kaaa
[oKa3n ykasyjy Ha HacTaHak gorafaja rybuTka, HakoH MOYeTHOr npu3HaBakwa CPeAcTBa, kao M Aa
porafhaj rybutka ytuye Ha Oyayhe TokoBe roToBMHE Be3aHe 3a CpPedCTBO KOjU Ce MOry noysgaHo
NPOLEHNTN.

Ob6jekTMBHM gokasn ga cy dmHaHcujcka cpeacTaBa (Ykibydyjyhu 1 BnacHW4ke xapTuje o BPegHOCTW)
o6e3BpefieHa Mory ce cactojaTv 0f 3HauyajHuX (hUHaHCUjCKUX Telkoha AyXHWKa WM u3gaBaola,
Heucnyhwasaka WM Kpliewa YroBOpHWx obaBe3a AyKHUKA, peduHaHCMpara Kpeauta of CcTpaHe
6aHke Ha HauuH Koju BaHka nHadve He 61 y3ena y pasmaTpame, MHAMKaumja Aa ce NpoTuB AyXHUKA Unn
nsgasaoua nokpehe crevajHu MocTynak, HecTaHka akTMBHOM TPXMLUTA 3a XapTujy 04 BPeAHOCTU, Uin
APYrMX YourbMBMX nogaTtaka Koju ce OfHOCe Ha rpyny CpeacTaBa, Kao LUTO Cy HEMOBOSbHE NPOMEHe Y
KpeOWTHOM CTaTyCcy AOyXHWKa WNW u3gaBaoua y OKBMPY rpyne, WM €KOHOMCKM YCMOBU Koju ce
nogyanapajy ca kpwewuma obaBesa y okBupy rpyne. Hagare, 3a nHBectuumje y BnacHuuke xapTuje og
BPEAHOCTU, 3HAYajHO UNN KOHTUHYMPaAHO CMakehe HMXoBe dhep BPeaHOCTU ucnog wuxoBe HabaBHe
BpPeAHOCTN NpeAcTaBrba 00jekTnBaH goka3 obesspehemsa.

Unanuua pyne pasmatpa gokase o o6e3Bpefery nnacmaHa, kao U xapTuja o BPeQHOCTU Koje ce
apxe o gocneha, Kako Ha HUBOY MojeAMHAaYHOr CpeacTBa, Tako M Ha rpynHoM HuBoY. CBY nojeguHayvHo
3Ha4ajHu KpeauTn, Kao U xapTuje oA BPedHOCTM Koje ce ApxXe Ao gocneha ce npouemyjy nojeauHayHo
Ha obes3Bpehene. CBU nNojeanHayYHO 3HaYajHN KpPeauTw, Kao U xapTuje of BpedHOCTU Koje ce Apxe Ao
pocrnieha 3a Koje ce ycTaHOBM Jda Hucy nojeanHadyHo obesBpefeHn ce rpymHO npouewyjy Ha
obe3Bpefhere Kkoje je HacTano anu Huje naeHtTudmkoaHo. Kpeautn n xaptuja o4 BpeOHOCTM Koje ce
apxe po pocrnieha Koju HWUCY MOjeAMHAYHO 3HayajHU Cce TPYynHO npouenyjy Ha ob6esBpehene
rpynucawkemM Kpeguta U XxapTvja of BpedHOCTM Koje ce pApxke [f[o pgocneha Mo CrMYHUM
KapakTepucTukama.

Y npouetuBary rpynHor obesspehera unaHuue pyne KOpUcTe CTaTUCTUYKE MOAENE WCTOPUjCKUX
KpeTawa y BepoBaTHohu ga he gohu fo kplewa obaBesa, BpemeHa noTpebHor 3a noBpahaj n usHoca
HacTanor ryéutka, KOpUroBaHUX 3a MpOLIEHY PyKOBOACTBA O TOME Aa nu cy Tekyhn eKOHOMCKU
KpeaouTHU YCroBM TakBW Aa NocToju BepoBaTHoha fga cTBapHu rybuum mory 6utu Behu unm mawm of
OHWX Ha Koje ykasyjy uctopumjckm mogenu. Ctona kpwewa obaBesa, ctona rybutka u o4ekMBaHoO Bpeme
6ynyher noepahaja pefoBHO ce nopefe ca CTBapHUM pesyntatuma ga bu ce ycTaHOBWIO fa nv cy
oarosapajyhu.

ly6uum 36or obesBpeherwa cpeacTaBa eBUOEHTUPAHMX MO aMOPTU30BaHOj HabaBHO] BpeaHOCTM ce
Mepe Kao pasfnuka u3mely KHMroBOACTBEHE BPeAHOCTM UMHAHCKjCKOT CpeAcTBa WM cajalukse
BpeaHocTn Byayhux npoLeHeHnX TOKOBa roOTOBUHE AUCKOHTOBaHUX YyNoTpeboM uHnumjanHe epekTmBHe
KamaTHe cTone aaTor cpeactsa. ['ybuum ce npusHajy y 6unaHcy ycnexa u pedrekToBaHu Cy Ha KOHTY
pe3epBucatra 3a rybuTke no kpeautma. Kaga gorahaju HakoH AaTyma 6unaHca ctaka yTudy Ha U3HoC
cMamera u3Hoca rybutka 36or obesBpeherba, TakBO cMmamere rybutka 306or obesBpehewa ce
cTopHUpa kpo3 GunaHc ycnexa. 'y6uum 36or o6e3Bpehera xapTuja o4 BPEAHOCTU PacronoOXUBKX 3a
npofajy ce mnpusHajy npeHocom 3GUpHOr M3HOoca Mpu3HaTor rybuTka Ha ocTanu yKynHuW pesynTaT y
6unaHcy ycnexa. 36upHM rybuTak Koju ce MpeHocK ca ocTanor yKynHor pesynrata Ha bunaHc ycnexa
npeacTaBrba pasnuky usmehy HabaeHe LieHe ymareHe 3a u3Hoc BpaheHe rmaBHuLEe U amopTu3aumje, n
capjalwme dep BpeaHOCTM ymakeHe 3a rybuTke 36or obesBpehera nNpeTxogHo npuaHaTe y GunaHcy
ycnexa. MNpomeHe y pesepBucamwvma 3a rybutke 36or obesBpehera koje ce MpuUnucyjy BPeMEeHCKO]
BPEAHOCTU CY YKIbyYeHe Kao KOMMOHeHTa kaMaTHe cTone.
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3. NPErNEQ OCHOBHMX PAYYHOBOLACTBEHUX NOJIUTUKA (HacTaBak)

(/) PuHaHcujcka cpedcmea u ob6asese (Hacmaeak)
(vii) MdeHmucgpukayuja u epedHosar-e obesspehera (Hacmasak)

Ako ce y OGyaoyhem nepuogy dep BpegHoCcT 06e3BpefeHMX OYKHUYKUX XapTuja Of BpeaHOCTU
pacnonoxuenx 3a npogajy noseha m noseharwe mMoxe ga ce objekTMBHO npunuwie forahajy koju ce
OOroaAMO HaKoH npusHaBaka rybutka 3bor obesBpehewa y bGunaHcy ycnexa, oHga ce rybutak 36or
obes3Bpeferwa CTOpHMPA, a CTOPHUPAHU M3HOC ce MpusHaje y GunaHcy ycnexa. MehyTum, HakHagHu
nospahaj dep BpeaHoCcTM 06e3BpeNeHnX BNAaCHNYKMX XapTuja o BPEAHOCTU pacnonoXMBKX 3a Npoaajy
Ce npu13Haje y OKBMPY OCTaror yKyrnHor pesynrara.

UnaHuue pyne Bpwe oTnuc ogpeheHux kpeguTa, nnacmaHa M xapTumja o BpefHOCTM 3a Koje je
yTBphHeHo ga Hehe 6uTn HannaheHu (BuaeT Hanomewy 4.1).

(k) FomoeuHa u 20MoOBUHCKU eKeueasieHmu

FOTOBMHA M FOTOBMHCKM €KBUBaNEHTU obyxBaTajy rotoBuHy Yy GnarajHu, cpeactBa Kop LeHTparnHux
GaHaka KojuMa Ce MOXe HeorpaHu4eHO pacronarati U BUCOKO NUKBUAHY (DUHAHCUICKY aKTUBY ca
pjocnehem kpahum og 3 Mecela, ManuM pU3UKOM NMpOMeHe BPeOHOCTU, a koja ce KOpUCTe Of CTpaHe
ynaHuua Fpyne 3a ynpasrbake KpaTkopouHOM NMKBUAHOLLNY.

HosuaHa cpefcTea ce BoAe N0 aMmOPTM30BaHOj BPEAHOCTU Y BunaHcy cTama.
(/1) Cpedcmea u ob6ase3ze HaMeH-eHe MP208UHU

CpenctBa 1 obaBe3e HamereHe TProBWHW NpeacTaBrbajy cpeactBa n obasese koje unavuue pyne
HabaBrbajy vnvM Koja Cy Hactana npeBacXOAHO y UMIby NpoAaje unM MOHOBHOr OTKyna Yy 6mnuckoj
O6yayhHocTH, unu koje YnaHuua pyne ApXu y OKBUpPY NopTdonuja KojuM ce jeAMHCTBEHO ynpasrba y
LuIby KpaTKOpodHe JOOGUTM Unn percTpoBaka nosuuuje.

Cpepncrtea 1 oGaBese HaMeHeHe TProBUHM Ce NOYETHO NPU3Hajy 1 HakHagHO Mepe No dep BpeaHOCTU Y
GunaHcy cTaka, ca TPOLIKOBMMA TpaHCaKuuje AUPEKTHO NpusHatuM y GunaHcy ycnexa. Cee uaMeHe y
chep BpeOHOCTU Ce MpU3Hajy y OKBUPY HeTO npuxoda of Tproeawba y GunaHcy ycnexa. Cpeacrsa u
obaBe3e HaMereHe TProBUHM Ce He PeKnacuduKyjy HaKoH HUXOBOT MOYETHOr NpU3HaBaka, OCUM LUTO
ce HefepviBaTHa CpefCcTBa HaMeH-eHa TProBakby, U3Y3EB OHMX Koja Cy O3HayYeHa no ¢ep BPedHOCTM
Kpo3 GunaHc ycrnexa MpUNKOM TMOYETHOr Mpu3HaBaka, MOry peknacudukoBaTu U3 KaTeropuje
Hamer-eHe TProBamy, YKONMKO Ce BULUE He ApXe ca LUUrbeM NpoAaaje U NOHOBHOr OTKyna y 6ruckoj
6yayhHocTH, 1 ako cy criefehn YCroBu UCTYHEHU:

*  Ako PpuHaHCuHjcKO cpeacTBO McnywaBa AedUHULMjY NnacMaHa u noTpaxuBawa (ako UHaHCKjCKo
CpeacTBO Huje Mopano da ce Knacudukyje kao HamereHO TproBaky MpUIMKOM MoYeTHOr
npusHaBaka), OHAa Ce OHO MOXe peknacudguKoBaTW M3 KaTeropuje HameweHe TProBakby, Camo
YKOMMKO MPaBHO nvue uMa Hamepy v MOryhHOCT Aa ApXu OMHaHCWjCKO CPEeACTBO Y AOrMeHoj
6yayhHocTu unn go werosor gocneha.

*  AKO (PMHAHCUjCKO CPEACTBO He McnytaBa AeddVHMUM]y NiiacMaHa U noTpaxvBaka OHAA Ce OHO
MOXe peKnacuguKoBaTh U3 KaTeroprje HaMmerweHe TProBaky, anu caMo Y PETKUM CryyajeBumMa.

Hepusamu

duHaHcujckn aepuatu obyxsaTajy forward n swap TpaHcakuuje. GMHaHCUHjCKU AepuBaTh MHWULMjANHO
ce npusHajy no HabasHOj BPEAHOCTU U HAaKHaAHO Ce npepavyHaBajy Nno TPXWULLHOj BPeAHOCTU. TpXULLHE
BpPeAHOCTU ce Jobujajy Ha OCHOBY pasnUuMTUX TEXHWMKA NpoLeHe, YKIbydyjyhn ONCKOHTOBaHe HOBYaHUX
TokoBa. PUHAHCM|CKM OepuBaTN Ce payvyHOBOACTBEHO NpUKa3syjy Yy OKBUPY akTWBE YKOMUKO je HUuxoBa
TPXXULLHA BPEAHOCT MO3WTWBHA, OAHOCHO Y OKBMPY MacuBe YKOSUKO je HsMXOBa TPXKMLLUHA BpPedHOCT
HeraTusHa. lpomMeHe y TPXKULLHOj BpeAHOCTM DUHAHCKHJCKMX AepuBaTa uckasyjy ce y bunaHcy ycnexa, y
OKBVPY HETO MpMXoAa o4 TproBama.

(M) Kpedumu u nompaxueama

Kpeautn v noTpaxuBawa Cy HepepuBaTHa (MHaHCUjcka CpeacTBa ca (OUMKCHUM WU oppenviBUM
oTnnaTtama Koja HUCY KOTMpaHa Ha aKTMBHOM TPXMULITY M Koja uynaHuue pyne He Hamepaeajy da
npodajy y KpaTtkom poky. Kpeoutu u noTpaxuBara HacTajy kaga GaHka nnacupa Hoeal Unu ycnyre
OyxHUKy 6e3 Hamepe ga Odarbe Tpryje oBuMm nnacMaHuma. KpeguTu v noTpaxusara oByxeaTajy
nnacMaHe GaHkama ¥ nnacmaHe knujeHTMma. KpeauTu u noTpaxuBarba ce WHULMjanHO BpeaHyjy no
HabaBHO] BpedHOCTM YyBehaHO] 3a [AMPEKTHe TpaHCaKUMOHe TpolwkoBe. HakoH WHMUMjanHor
npusHaBaka, KPeauTu M MoTpaxuBaka ce BpefHyjy Mo amMopTU30BaHUM BpPeaHOCTMMAa MPUMEHOM
mMeToaa eheKTUBHE KamaTHe cTore.
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3.

NPErMEQ OCHOBHUX PAYMYHOBOAOCTBEHUX NMONUTUKA (HacTaBak)
(M) Kpedumu u nompaxueara (Hacmaeak)

Kpeoutn ogobpenn y avHapuma, 3a Koje je yroBopeHa 3aliTuTa oA pu3nka nyTem BeavBakba 3a Kypc
AvHapa y ogHocy Ha EUR, gpyry nHocTpaHy BanyTy Wi pacT UHAEKCA LieHa Ha Marno npepavyHaTu cy y
AvHape Ha AaH bunaHca y cknagy ca ogpeabama KOHKpeTHOr yrosopa 3a KpeauT. Edbektn nasplueHor
npepavyHa Cy MckasaHu y OKBUpY MpUXOAa W pacxoda of Tprosawa. Kpeautn ce npukasyjy y nsHocy
yMarEeHOM 3a MojeAnHavHa u rpynHa pesepsucana no ocHoBy obesspehersa. MojeanHavHa u rpynHa
pe3epBucakba ce ogy3vumajy oA KHMroBOACTBEHEe BpPedHOCTU KpeauTa Koju Ccy maeHTUdukoBaHu kao
obe3BpefeHn ga 6u ce HKxoBa BpedHOCT CMawuna A0 HMXOBe HafokHaguse BpedHOCTU. AKO Y
6yaoyhem nepvogy aofe ao cmamwera obesspeherba 360r rybuTtka, a cMarere ce Moxe 06jeKTMBHO
npunucatn porahajy Koju ce OOroAMO HakoH Mpu3HaBakba rybutka 36or obesBpehera (kao LWTo je
noborblawe Yy KpeaMTHOM PejTUHIY AYXHUKA), OHAa Ce 3a MpeTXO4HO mnpusHaT rybutak 36or
obesBpeferwa cTopHMpa pesepsucare 3a obesspeherme. CTOPHUPaHM M3HOC Ce Npu3Haje y nsseLuTajy
0 YKYMHOM pesynTtaTy y OKBMpY NPUX0OAa 04 ykuaara TpoLlukosa obesspehera 3a KpeauTHe rybutke.

(H) HUHeecmuyuoHe xapmuje 00 epedHocmu

VHBeCTMUMOHE XapTuje o4 BpeHOCTM Ce MHULMjanHO BpeaHyjy no dep BpegHOCTH, YKIbydyjyhn un cee
OVPEKTHe TpaHCaKkuMOHe TPOLUKOBE, 3a CBE XapTuje Of BPEeAHOCTW Koje ce He wuckasyjy no dep
BpeOHOCTM Kpo3 GunaHc ycnexa, OOK Ce HUXOBO HaKHagHO BpedHOBaHe€ BpLUM Y 3aBUCHOCTU Of,
HUXoBe Knacudukaumje kao xapTuja koje ce apxe 0o gocneha, kao xaptuja no dep BpeaHOCTU Kpo3
GunaHc ycnexa unm kao xapTuja pacnonoxueux 3a npoaajy.

(i) @uHaHcujcka cpedcmea koja ce dpxe 0o docrneha

durHaHcKjcka cpeacTBa koja ce Apxxe Ao gocneha cy HegepvBaTHa OUHAHCKjCKa cpeacTBa ca (OMKCHUM
unn yTBpAMBMM pokoBMMa nnahawa u ukcHMM pokoBuMa gocneha, 3a koje YnaHuue pyne umajy
Hamepy 1 MoryhHOCT Aa 1x gpxe 0o poka gocneha u koja HUCY UckasaHa kao ouHaHcujcka cpeacTea no
bep BpegHOCTU Kpo3 GUnaHc ycrnexa nnv Kao CpefcTsa pacnosioxuea 3a npoaajy.

duHaHcKjcka cpefacTBa Kkoje ce Apxe Ao gocneha ce wmckasyjy nNo aMOpTU30BaHOj BpedHOCTU
kopuwherwem MeToga edekTuBHe kamaTHe cTorne. Y cnydvajy ga gohe Ao npoaaje 3HadajHor gena
bUHaHCKjcKMX cpeacTaBa koja ce apxe Ao gocneha, uena kateropuja he 6utn peknacudurkoBaHa kao
pacnonoxvea 3a npoaajy, ogHOCHO unaHuua pyne Hehe 6MTM y mMoryhHOCTM da W3BPLUM MOHOBHY
Knacudpurkaumjy pmHaHcujckux cpeacrasa koja ce apxe oo gocneha, HM y Tekyhem, HM y HapeaHa OBa
n3BelTajHa nepuoda. Mehytum, npogaja n peknacudukaumja y HEKOM of HaBedeHUX cnyyajesa Hehe
Yrpo3nTu peknacudmukaumjy:
* T[lpogaja wnn peknacudukaumja Koju cy m3BplleHe HenocpedHo npe poka gocneha, Tako Aa
NpOMEHe Yy TPXWLIHMM KamaTHMM cTonama He 6u umane 3HavajaH yTuuaj Ha dep BpegHOCT
brHaHcujckor cpeacTea,

* [lpopgaja nnn peknacudgukaumja Koju Cy M3BpLUEHE HaKOH WTO je uYnaHuua [pyne Hannatuna
HajBehu geo rnaBHULE PUHAHCKjCKOr cpeacTsa U

* T[lpopaja unu peknacudurkaumja Koju ce ogHoce Ha rnojeanHavHe criyyajeBe, 3a Koje ce He ouekyje
Aa he ce NOHOBHO AOrOAWNTW, OAHOCHO KOjW HWUCY NOA KOHTPOSIOM YnaHuue pyne u kao Takeu ce He
Mory NpeABUAETU Y pasyMHOj MEpW.

(i) @uHaHcujcka cpedcmea no ¢hep epedHocmu Kpo3 busiaHc ycriexa

duHaHcujcka cpeactBa no dep BpegHOCTM Kpo3 OunaHc ycnexa cy WHaHcWjcka cpeacTea
KnacudumkoBaHa kao CpeacTBa Koja ce ApXKe pagu TpProeaka MM Koja cy nocre novYeTHOr npuaHaBaha
HasHayeHa of cTpaHe uynaHuue pyne kao cuHaHcujcka cpeacTeBa no gep BPeAHOCTM Kpo3 GunaHc
ycnexa. PuHaHcwmjcka cpeactea no dep BpegHOCTU Kpo3 OunaHc ycnexa cy CpeAcTBa Koja Cy cTeveHa
WUNN HacTana npBEeHCTBEHO pagu npopaje unm KynoBuHe Yy 6nuckoj 6yaoyhHocTw, Koja cy peo
nopTtdonuja UHAHCUjCKUX MHCTPYMEeHaTa Kojuma ce 3ajedHO ynpaBriba M 3a Koja MocToju Aokas o
HelaBHOM OCTBapeky A0OWUTU y KpaTKOM POKY Unu aepusatu.

(iif) @uHaHcujcka cpedcmea pacronoxusa 3a npodajy u ydewha y kanumarny

duHaHcuWjcka cpedcTBa pacroniokuBa 3a Npodajy Cy HeaepuBaTHa bUHaHCWjcKa cpefcTBa Koja cy
Ha3HayeHa Kao pacrosiokuBa 3a NpPoAajy UM Koja HUCY KracuduKoBaHa HU Y jeaHy Opyry KaTteropujy
hvHaHcujckux cpefctaBa. duHaHCHjcka cpefcTBa pacnosfiokvBa 3a nponajy cy niacMaHu 3a koje
NocToju Hamepa Apkara y HeoapeheHoM BpeMeHCKOM nepuoay, Koju Mory 6utu npoaaTu 36or notpebe
3a NuKBUAHOLWAY UNK ycred NPpoMeHe kamaTHUX CToMa, AEBM3HUX KypceBa Un TPXULLHKX LeHa.
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3.

NPErMEQ OCHOBHUX PAYMYHOBOAOCTBEHUX NMONUTUKA (HacTaBak)
(H) MHeecmuyuoHe xapmuje o0 epedHocmu (Hacmaeak)
(iil) @uHaHcujcka cpedcmea pacronoxuea 3a npodajy u ydewha y kanumarny (Hacmasak)

YKOnuKo 3a (pmHaHcujcka cpeacTBa pacnoriokvBa 3a NPoAajy He MOCTOjM aKTUBHO TPXULLTE, HMXOBO
BpeaHoBawe ce Bpwu no HabaBHOj BpegHocTn. CBa ocTana rHaHcmKjcka cpeacTBa pacnorioxusa 3a
npogajy ce BpefHyjy no pep BpegHOCTN.

Mpuxoam 1 pacxodu of kamaTa npu3Hajy ce y bunaHcy ycnexa npMmMeHoM mMeTofa edheKTVBHE KamaTHe
ctone. Mpuxode on AMBWAEHAM unaHuue [pyne npu3Haje y MOMEHTY MpUnnBa €KOHOMCKE KOPUCTY.
MpuxoauM M pacxodu MO OCHOBY KyPCHMX pasnuka Koju HacTajy Mo OCHOBY XxapTuja of BpedHOCTU
pacnonoXuBKuX 3a Npoaajy NpuaHajy ce y okBupy GunaHca ycnexa.

OcTane npomeHe y cep BpedHOCTU ce MNpu3Hajy Yy OKBUPY OCTamnor yKyrmHor pesyntata [0 TpeHyTka
npogaje unu obesBpehersa xapTuje Of BPedHOCTW, kafa Ce KymMynupaHu Npuxo4uM W pacxoau,
NPeTXo4HO NPU3HATK Yy OKBUPY OCTarnor yKynHor pesyntarta, peknacudukyjy WM uckasyjy y OKBupy
npuxona v pacxoaa, kao KopekLyja Nno OCHOBY peknacudukauuje.

Y cny4ajy kaga dmHaHCcujcka CpefcTBa pacrosioxuBa 3a npoaajy 3abenexe nag dep BpeaHOCTH, Y3
nocrojare OOGjeKTMBHMX [OKa3a yMarera BpegHOCTU CpeacTaBa (myroTpajaH M KOHTMHyMpaH napj
BpeOHOCTM Yy Mepuody AyXem of ABaHaecT Meceuu, kao W nag BpegHoctn msHag 30% HabasHe
BpEeOHOCTN CPeACcTaBa), akyMynupaHu rybutak Koju je mpusHaT QUPEKTHO Y KanuTarny, UCKhUXaBa ce n3
Kanutana u npusHaje kao pacxof obGe3Bpefewa, Mako NpuaHaBake (PUHAHCWjCKOT CpeacTBa Huje
npectano (MPC 39.59, MPC 39.67 n MPC 39.68).

HepepuBaTtvBHa duHaHcujcka cpedcTBa ce Mory peknacudukoBaTu W3 KaTeropuje cpencraea
pacnonoxueBux 3a npopajy y KaTeropujy KpeguTta U MoTpaxuBaka y Cryyajy kafa 3aJoBorbe
KpuTepujyme AeduHUcaHe 3a Ty kaTeropujy 1 ykonuko Ynauuua Fpyne uma Hamepy u moryhHocT Aa Ta
cpencTBa ApXW Y NPEABUAMBOM BPEMEHCKOM nepuogdy y 6yayhHocTy unu o wmxosor focreha.

(o) HekpemHuHe u onpema
(i) [lMpusHasar-e U 8pedHOB8aH-€
MoYyeTHO MepeHe HEKPETHMHE U OMNpeMe BpLUM ce No HaGaBHOj BPEAHOCTY UMK MO LIeHW KolTaka.

HaGaBHa BpedHOCT ykrbydyje usgaTke Koju ce AUPEKTHO MOry npunucaTh HabaBuym cpeacTtea. KynrbeHu
codTBEP KOjM je cacTaBHU A€0 HeornxodaH 3a (PyHKUMOHanHy ynoTpeGrbMBOCT onpeme, kanuranuayje
ce Kao Aeo Te onpeme.

HakoH nouyeTHor npuaHaBara, onpeMa ce BpefHyje No HabaBHOj BPeOHOCTU YMar-eHOj 3a YKyMHY
akyMynvpaHy amMmopTu3aLujy 1 yKynHe akymynupaHe rybutke ycnes cMamera BpegHOCTH.

HakoH noyeTHOr npusHaBawa, HEKPETHWHE ce BpefHyjy Mo peBanopu3alyioHOM W3HOCY, KOju
npeacTaBrba HUXOBY hep BpedHOCT Ha JaTyM peBaropusauuje yMakeHy 3a HakHagHy akymynupaHy
amopTu3auujy U HakHaHe akymynupaxe ry6utke 36or ymarbera BpegHocTu. Pesanopu3saiuja ce BpLun
[IOBOJbHO pejoBHO, Kako 61 ce 06e36eauno Aa ce KHMroBoACTBEHA BPeAHOCT GUTHO He pasnukyje of
BPeOHOCTM [0 Koje 6U ce aowwno kopulwherweM dep BPEAHOCTY Ha Kpajy M3BELLTajHOT nepuoaa.

Kaga OoenoBu HEKPETHUHE UMM OMPEME MMajy pasfnnyuMTe KOPUCHE BEKOBE Tpajarba, OHW Ce BoAe Kao
3acebHe cTaBke (rnaBHe KOMIMOHEHTE) onpeMe.

Jobuum unm rybuum Hactanm oTyhereM HEKpeTHVWHa U onpeme YTBPRYjy ce kao pasnuka uamehy
BPEOHOCTM OCTBapeHe HUXOBOM MPOAAjOM U HUXOBE KHWUIOBOACTBEHE BPEOHOCTUM U UCKasyjy ce y
OKBMPY OCTanux npuxoga unv pacxoaa.

(i) HakHalOHU mpowkosu

TPOLUKOBU 3aMeHe cacTaBHOI Jefla HeKOr OCHOBHOI CpeacTBa Mpu3Hajy ce Kao Ae0 KHMrOBOACTBEHE
BPEOHOCTM TOr OCHOBHOI CpeAcTBa YKONMMKO je BepoBaTHO Aa he ce Oyayhe eKOHOMCKE KOpUCTU
nosesaHe ca TUM cacTaBHWUM AefIoM NPUMTK Y YnaHuuy pyne 1 ako ce LieHa KoluTaka Tor gena Moxe
noysgaHo u3Meputu. KrbUroBoacTBeHa BpPeOHOCT 3aMeHeHOr [dena Ce WCKHwMKaBa. TpOLIKOBM
penoBHOr cepBuCHUpatba HEKPeTHUHE U onpeme ce NpuaHajy y BunaHcy ycrnexa kaga HacTaHy.
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(iif)y AMopmusayuja

AmMopTusaumja ce npusHaje y bunaHcy ycnexa y jeAHakum roguvllibvM U3HOCKMMa TOKOM MpOoLEeHseHor
Beka Tpajara faTe CTaBke HEMOKPEeTHOCTM, NOCTPojersa 1 onpeme, 6yayhu ga ce Ha Taj HauMH Hajborbe
ofpakaBa O4yeKkvMBaHa MOTpoLHa ynoTpebHe eKoHOMCKe BPeAHOCTU caapaHe y cpefctsy. Cpeacrsa
y3eTa Ha NM3NHI ce aMopTK3Yjy TOKOM Nepuoaa MM3nHra UM KOPUCHOT BeKa CpefcTBa, Yy 3aBUCHOCTM
Koju je nepuog kpahw.

MpuMmetbeHe cToMNe amopTu3auuje y Tekyhem 1 NpeTxogHOM 0GpayyHCKOM nepuoay cy:

MpouekeH
KOpMUCTaH BEK
Onuc (y roaumHama) %
paheBuHckK 0bjekTn 40 2.50%
Komnjytepcka onpema 4 25%
HamewTaj n octana onpema 5-15 10%-15.5%
Ynarawa Ha TyfjuMm OCHOBHUM cpeacTBuma 1-11 4.25%-86.2%

MeTon amopTu3auuje, KOPUCHM BeK M pesugyanHa BpedHOCT Ce Mpouekyjy Ha Kpajy cBakor
n3BeLUTajHOr nepuoaa v kaga je To NoTpebHO BpLUM Ce HMX0Ba Kopekuuja.

TpolukoBU oapxaBara cpeacTaBa ce NpusHajy y GunaHcy ycnexa 3a nepuog y Kome HacTaHy.
(m) HemamepujanHa ynazama

HemaTepujanHa ynarawa ce BpegHyjy No HaGaBHOj BpedHOCTM WIM LieHU KoluTakba yMaheHoj 3a
akymynupaHy amopTu3sauujy u rybutke ycnen obesspehetsa.

HakHagHu TPOLLKOBM MO OCHOBY yrarawa y HemaTepujarnHa ynarawa ce Mory KanutanusoBaTtu camo y
cnyyajy kaga ce mory ovekuBaTtu nosehaHe Gyayhe eKOHOMCKe KOPUCTW Of CPeAcTBa Ha Koje ce OHU
ofHoce. CBM ocTanu TPOLUKOBU NpeCcTaBrbajy pacxof nepuoga y Kojem cy Hactanu.

AmMopTusaunja ce npukasyje y bunaHcy ycnexa y jeAHakvM roguiibsuM U3HOCKMMa TOKOM MPOLEHEHOT
BEKa Tpajakba faTe CTaBKe HeMaTepwujanHux ynarawa, oyayhu oa ce Ha Taj HauMH Hajborbe oapakasa
OYeKMBaHa MOTPOLLHA YNOTPeOHEe EKOHOMCKE BPEAHOCTU cagpXKaHe y cpencTtBy. MpoueHeHn KOpUCHM
BEK HemaTepujanHux ynarawa M3Hocu o 3 Ao 5 roguHa, O4HOCHO amopTu3aumMoHe cTone ce kpehy y
pacnoHy oa 14.29% no 33.34%.

MeTon amopTusauuje, KOPUCHU BeK M peauyanHa BpeLHOCT Ce Mpouewyjy Ha Kpajy cBakor
U3BELLTajHOT Neproaa v kaaa je To NoTpeGHO BpLUM Ce HMXO0Ba Kopekuuja.

(/) MHeecmuyuoHe HeKpemHuHe

MNHBECTMUMOHE HEeKpeTHUHE NpefcTaBrbajy HEKPETHUHE Koje ce ApXe y Lurby ocTBapuBakka npuxona
o[ 3aKyrHWHe WUNK nopacTa BpeAHOCTU kanuTana unu y obe cBpxe, a He 3a NpPoAajy Y peaoBHOM TOKY
nocrosawa Wnn 3a kopuwhere Yy npousBodwM WU HabaBuu nOoGapa wnm ycnyra unum y
agMUHUCTPaTMBHE CBpXeE.

WHuumjanHo BpefHOBame WHBECTULMOHWMX HEKPETHUHA ce BpLUKM No HabaBHOj BPEQHOCTW, OLHOCHO
LueHu kowTawa. HabGaBHa BpeAHOCT KynribeHe WHBECTULMOHE HEKpeTHMHe o6yxBaTa HeHy
KynonpozajHy LieHy 1 CBe U3faTke Koju ce AUPEKTHO MOory npunucaTi HabaBum cpecTBa.

3a HakHagHO BpedHOBatse VHBECTULMOHMX HeKpeTHWHa udnaduue [pyne kopucte mofen HabGaBHe
BPeOHOCTW, OOHOCHO MHBECTULIMOHE HEeKpeTHUHEe ce BpeaHyjy no HabaBHOj BpeOHOCTM yMmakeHoj 3a
akymynupaHy amopTu3sauujy u rybutke ycnen obesspehetsa.

MpouereHn Bek Tpajatsa MHBECTULMOHWUX HEKpeTHWHa je 40 roguHa, a amopTu3auuja ce obpadvyHaBa
no cronu of 2.5%. AMopTusaumja ce npukasyje y GunaHcy ycnexa y jeqHakMm rogmiubsUm M3HOCKUMa
TOKOM TpOLIeH-EHOT BEKa Tpajatba [aTe CTaBke HEemoKpeTHoCTW, Gyayhu Ja ce Ha Taj HauyuH Haj6orbe
ofpaxaBa OYeKVBaHa NOTPOLLHa yNoTpebHe eKOHOMCKE BPEAHOCTY cafpkaHe y CpeacTBy.
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(4) Cpedcmea cmeveHa HannamoM nompaxueama u cpedcmea HameH-eHa npoodaju

Kao crtanHa cpepctBa HameweHa npofaju Knacudukyjy ce cpeacrtBa uvja ce KHMroBOACTBEHA
BPEAHOCT MOXe NPBEHCTBEHO NOBPaTUTW KPO3 NPoAajHy TpaHcakuujy, a He Kpo3 HacTaBak kopuwhera
BpegHoBame cTanHux cpefctaBa pacronioXuBUX 3a MPOAajy ce BpLuM MO HWkoj of cnepehux asejy
BPEeAHOCTU: KHUrOBOACTBEHOj UK dhep BpeOHOCTU yMaheHOj 3a TpoLuKoBe npofaje. Y cnydajy Aa
cpeactBo He Oyme npogaTo y POKY Of jegHe TroAMHE HAaKoH MOYeTHOr npu3HaBakwa BpWW Cce
ycknafusame KHWroBOACTBEHE BpedHOCTM ca dep BpeaHowWwhy cTanHux cpeactaBa HaMeHeHUX
npopAaju, kao n ycknafhueane ykonuko aofe o obesspehera cpeacrasa y cMucny naja HagokHagmee
BPEAHOCTN.

Hannata noTpaxuBara npey3nuMarmeM MNOKPEeTHE W HEMOKPeTHEe WMOBUWHE, Y Chny4vajy kaga je
notpaxvearwe 06e36efjeHO xunoTekom, uayLMjoM, 3arnoroM Ha MOKPETHUM CTBapumMa WM HEKOM
apyrom BpcToM 06e3behera, BpLIM cCe Ha OCHOBY OAflyke cyda W/unu yroBopa O Kyrnonpopaju
NPOUCTEKINM U3 BaHCYACKOT NopaBHaHa UMu ayKLujcKe KyMNoBUHE.
lMokpeTHa ¥ HenokpeTHa CpeAcTBa CTeyeHa HannaToM MOoTpaXvBaka MNpU3Hajy ce Yy MOCMOBHUM
KHoUraMa Kao 3anmxe CpefctaBa CTEYEHMX HamnmnaTtom MoTpaxuBaka, ca HaMepoM Npoaaje y poKy Of,
roaviHy gaHa.
WHuumjanHo ce BpegHyjy N0 HUXKOj Bpe4HOCTU OA:

e OpyTO BpeOHOCTW NOTpaxuBaka Nno OCHOBY Kojer ce CTUYe MMOBUHA UINn

e npouereHe BpeaHOCTU MMOBUHe (KOja HWje cTapuja oA jedHe roavHe) ymakeHe 3a TPOLUKOBe

npoaaje.

M3y3eTHO, kaja ce UMOBMHA CTUYE OASlYKOM CyAda Yy WM3HOCY KOju je Hwxu of OpyTo BpegHOCTM
noTpaxvBaka, MMOBMHA Ce BpefHyje No BpegHOCTU 13 cyacke oanyke. Npy ToMe ce BpLUM M MpoueHa
cTeyeHe MMOBMHE Y LITO KpaheM nepuoay, a HajkacHuje Ha Kpajy Tekyhe rogmHe.

HakoH noyeTHor npusHaBarba BpLUM Ce ycknahuBatbe KiMroBOACTBEHE BPeAHOCTU ca dep BpeaHoLwhy
cpeficTaBa CTeYeHVX HannaToM MoTpaxuBara, kao W ycknahuearee ykonuko fohe Ao obesspehera
cpefcTaBa y CMUCNy nNaja HagokHagvee BpefHocTv. Kop cpefcTaBa  CTEYEHUX  Hannatom
noTpaxuBaka U CpefcTaBa HaMeheHUX Npoaaju unaHuue pyne npumewnsyjy npoueaype oGaBesHe
npoueHe cep BpeaHOCTU Mpe MocTynka npofaje. lNpoueHe ce BpLue of CTpaHe KBanvUKOBaHUX
EKCTEPHUX eKcrepaTa, ako je noctojeha nmpoueHa cTapuja of roauHy AaHa, ca uurbem cgopmuparsa
OKBMpa 3a NpofajHe LieHe.

Ha ocHoBy o6esbefeHnx npoueHa KBanuduKoBaHMX ekcrepata O BPeAHOCTW CpeAcTaBa CTEYEHWX
HannaToM NnoTpaxvBaka U cpedcTaBa HaMmerweHNX NPoAaju, BPLUM ce ycarnalaBake KhMroBogcTBeHe
n cbep BpeaHOCTU NpegMeTHe UMOBUHE Yy cknagy ca 3axteBuma MCOU 5.

(p) Jlusune

Mo ocHoBy yroBopa o NuU3uHry YnaHuue pyne ce nojaBrbyjy kKao KOPUCHUK nuamHra. Ynanuue Mpyne
Knacudukyjy NU3UHF Kao pvHaHCKjckn y cryyajy Kaja je yroBopoM peryrmcaHo ga ce y OCHOBMW CBU
pU3NLM 1 KOPUCTU NO OCHOBY BMACHWLLTBA HaA NpeAMeTOM NN3UHIa NPeHOCe Ha KOPUCHWUKA MU3WHra.
Csu ocTanv yroBopw 0 fIM3NHry ce Knacudukyjy kao yroBopu 0 OnepaTmMBHOM fN3NHTY.

JIMsMHr yroBopu Koju ce oHOCE Ha 3aKyrn MOCIIOBHOI MpOCTopa y KojuMa ce Harnase eKcrnosuType,
YrNiaBHOM Ce OfHOCe Ha onepaTuBHM NU3MHr. CBa nnahaka TOKOM FOfAMHE MO OCHOBY OnepaTUBHOT
NM3WHra, eBUOEHTUPAHA CY Kao TPOLLAK Y M3BELUTajy O YKYNHOM pe3ynTaTy paBHOMEPHO NPaBONMHUCKU
TOKOM Nepuoda Tpajara N3uHra.

CpeacTtsa Koje ce Ape MO OCHOBY yroBopa O (PMHAHCUJCKOM NM3UHIY Ce MpU3Hajy Kao cpeacTtsa
YnaHuue pyne no wKxoBoj hep BPeAHOCTM UMK, ako je Ta BPeAHOCT HMxa, No cajallH0j BPegHOCTM
MWHUManHWUX NU3NHF paTa, yTBphHeHnx Ha noyeTKy Tpajara yroBopa o nusunHry. Ogrosapajyha obasesa
npemMa faBaolly NM3VHra ykibyydeHa je y OkBuMpYy M3BeluTaja o ouMHaHCKjckoj no3mumju kao obasesa no
OCHOBY (puHaHCcHjcKor nuauHra. JInsumHr paTe cy nogerbeHe Ha [e0 KOju ce OAHOCU Ha (PUHAHCUjCKU
TpOWaK M Oeo Koju ymarbyje obaBesy NO OCHOBY (DMHAHCWJCKOr NW3WHra, Tako Aa ce MoCTUrHe
KOHCTaHTHa KamaTHa cTona Ha npeocrtanom aeny obaeese. PUHAHCUjCKM TPOLLAK Ce UCKa3syje AUPEKTHO
Kao pacxop nepvoga.

(c) Obesepeherne HeghuHaHcujckux cpedcmasa

KiuroBoacTeeHa BpeOHOCT HeMUHAHCUCKMX CPeAcTaBa, OCUM  MHBECTULMOHUX HEKPETHUHA U
O[TOXEHUX MOPECKUX CpefcTaBa, Ce aHanu3vMpa Ha Kpajy CBakor W3BeLUTajHOr nepuoga, kako 6u ce
YyTBPAWUIIO Aa NX NOCTOje NnokasaTerby Koju ykasyjy Aa je AoWro A0 HUXOoBor obesspehena. Y cnyyajy
Aa ce yTBpAM Aa noctoje oapeheHn nokasatersy obesspehera, yTBphyje ce HagokHagnBa BpeaHOCT
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cpeacTaBa. ['ybuTak no ocHoBy o6e3Bpehiera ce Mpu3Haje ako KiUroBOACTBEHa BPeAHOCT CpeacTBa
NpeBasnnasu hEeroBy NpoLEHEeHy HaJOKHaaAMBY BPeOHOCT.

HapokHagvBa BpeAHOCT cpefcTBa ce yTBpljyje kao BpeAHOCT koja je Beha o ynoTtpebHe BpegHOCTU
cpeactea U werose dep BpegHocTu. 3a noTtpebe yTBphuBama ynotpebHe BpedHOCTW, NPOLEeHeHU
6yayhn HoBYaHM MpUNMBM MO OCHOBY CPEACTBa Ce AMCKOHTYjy Ha HWUXOBY Cafallky BPEeHOCT,
NPUMEHOM [WCKOHTHE CTOMe Mpe nopesa, Koja ofpaxasa TPEHYTHY TPXMWLUHY NPOLEHY BpeMEeHCKe
BPEAHOCTN HOBLIA, Ka0 U pusmnka cneunduyHmx 3a cpeacTso.

ly6uTak no ocHoBy obGe3BpeNetba ce NpusHaje y cryyajy kaaa je KiWUroBoAcTBEHa BPeAHOCT cpencTea
Beha of HeroBe HaJoKHaguBe BpefaHOCTM. ['yGuUTak Mo OCHOBY obGe3Bpefhera ce MnpusHaje y OKBupy
pesynTaTa nepuoga.

My6uum no ocHoBy 06e3Bpefnera U3 NPeTXo4HMX Neproda ce NpoLekyjy Ha Kpajy CBaKor M3BeluTajHOr
nepvoga, Kako 61 ce yTBpAWIO Oa MM je OOLO CMakewa rybuTaka uUnm Oa OHW BULLe He MocToje.
ly6buTak no ocHoBy obesBpehera ce ykuaa y crydajy Oa je OOWo OO0 NPOMEHe MpeTrnocTaBKu
KopuwheHux 3a yTBphuBarbe HagoKHaOMBe BpeOHOCTU cpeacTea. 'ybuTak no ocHoBy oGesBpehetsa ce
ykuaa camo 00 M3HOoca [0 Kojer KisMroBOACTBEHA BPeOHOCT CPedcTBa He nperniasv KiUroBOOCTBEHY
BpeaHoOCT Koja 6u Guna yTephieHa, yMarweHa 3a aMopTu3auujy CpPeacTBa, y Cryyajy Aa Huje 6uno
npusHaBaka rybuTka no ocHoBy obe3Bpefetsa.

(m) Qeno3umu, kpedumu u cy6opduHupaHe o6ase3e

Jenosutu, OyXHWYKE XxapTvje of BpPedHOCTW, KpeauTu u cybopauHupaHe oGaBese MpeacTaBrbajy
OCHOBHM M3BOP (hMHaHcKpaksa [pyne.

UnaHuue Mpyne knacudukyjy MHCTpYMeHTe (oMHaHCHMpamwa kao pmHaHcuKjcke obaBese uUnm Kao kanutarn
y CKnagy ca CyLITMHOM YrOBOPEHUX YCIOBa 32 KOHKPETHWN MHCTPYMEHT.

[eno3utu, OyXkHWYKe XxapTuje of BPeaHOCTU, KpeauTu U cyGopavHupaHe obaBese ce MHUUMjanHo
BpeaHyjy no cep BpeaHocT yBehaHoj 3a CBe AMPEKTHe TpaHCaKLMOHe TPOLLKOBE, [OK Ce HMXOBO
HakHaOHO BpedHOBakbe BPLUM MO aMOPTMU30BaHOj BPEOHOCTU NMPUMEHOM MeToda edeKTUBHE KamMaTHe
cTone.

(y) Pe3sepeucama

PesepBucame ce npusHaje y cny4ajy kaga ce oyekyje aa he unanuua pyne, kao pesyntaT nNpoLnmnx
porafaja, MaTn capallky 3aKOHCKY unv u3sefeHy obaBesy, koja ce MoXe Moy3gaHo YTBpAWMTY U 3a
ynje n3mmpere ce ovekyje aa he gohn go oanuea pecypca, koju npeactaBrbajy eKOHOMCKY KOpUCT 3a
ynanuuy pyne. Pesepeucame ce yTBphyje nyTem AMCKOHTOBawa O4ekuBaHux Oyayhnx HoBYaHMX
oanvBea, MPYMEHOM [AWCKOHTHE CTomne fpe nopesa, Koja ogpaxasBa TPEHYTHY TPXMWLLUHY NpoueHy
BPEMeHCKe BpeHOCTM HOBL@ U, TaMo rAe je To ogrosapajyhe, pusmnka cneumduyHmx 3a obasesy.

(8) BeHegpuyuje 3anocneHux

Y cknapy ca nponucuma, unavuue pyne cy y obaBesn aa nnahajy obasese gpxaBHMM hOHOOBMMA
Kojuma ce obesbefyje couujanHa curypHocT 3anocneHux. OBe obaBese ykIbydyjy AonpuHoce 3a
3anocrieHe Ha TepeT Mocnofasua y u3HocMma obpadyHaTtum Mo cTonama nponucaHWM perneBaHTHUM
3aKOHCKMM nponucuma. Ynanuue pyne cy, Takofe, obaBe3He Aa og OpyTo 3apaga 3anocneHux
obyctaBe AonpuHoce W Aa WX, Y MMe 3anocfieHux, ynnate TuMm doHgosuma. JonpuHocK Ha TepeT
nocrnogasua M AOMPUHOCK Ha TepeT 3anoCleHor Ce KrWKe Ha TepeT pacxoda nepuoja Ha Koju ce
opgHoce.

Y cknagy ca 3akoHoM O pady, YnaHuue [pyne cy y obaBesu ga ucnnaTe HakHagy 3anocrieHuma
NpUNMKOM ofnacka y neHaujy. [lyropoyHe oGaBese Mo OCHOBY pe3epBucama No OCHOBY OTMPEMHMHA 3a
oanasak y MNeH3ujy HakoH WCMyHeHWX YycroBa, UckasaHe Ha [fAaH 31. geuembGpa 2014. rogvHe
npefcTaBrbajy caaallkby BpegHOCT oYekMBaHux Gyayhux ucnnata 3anocneHnuMa yTBpheHy akTyapckum
oaMepaBameM y3 Kopuwhere npeTnocTaBky obenogateHux y HanomeHn 36(6).
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(h) PuHaHcujcke 2apaHyuje

duHaHcKjcke rapaHumje npeacTaerbajy yroBope Kojuma ce baHka obaBesyje ga msBplm nnahawa
HMXOBMM KOpPUCHMLMMA 3a rybuTke HacTane 36or HeucnyhwaBama obaBese nnahamwa ogpeheHor
OyXHuKa no gocnehy obaBese, a y cknagy ca ycrnoBuma LYXHUYKOT MHCTPYMEHTA.

O6GaBese Mo (PUHAHCKJCKMM rapaHumjama ce MHMUMjanHo npusHajy no dep BPe4HOCTU, a UHMUMjanHa
dep BpeOHOCT ce aMopTM3yje TOKOM Tpajara pmHaHcujcke rapaHumje. ObaBesa Mo OCHOBY rapaHuuje
Ce HaKHagHO ogmepaBa y M3HOCY Koju je Behu o amopTM3oBaHe BpeOHOCTU U cajallie BpedHOCTU
oyekumBaHor b6yayher nnahawa (kaga je nnahawe Mo OCHOBY rapaHuumje BepoBaTHO). PuHaHcujcke
rapaHuuje ce eBUAEHTMPAjY Y OKBMPY BaHOMMAHCHUX CTaBKM.

(x) Kanuman u pesepee

Kanutan pyne obGyxBaTa OCHUBa4Kke akuuvje, akuuje HapegHUx emucuja, EMUCUOHY Npemujy, pe3epse,
pesepse dep BPeAHOCTU, akyMynmpaHu pesyntaTt u gobutak Tekyhe roguHe.

Kanutan lpyne copmupaH je U3 ynoxeHuWx cpeactaBa ocHuBaya MaTuyHe GaHke U MamsMHCKOr
ocHuBaya KomepuujanHe GaHke a.g., bawa Jlyka y HoBYaHOM 06nuky. OcHMBaY He MOXe MOBMayuTut
cpefcTBa ynoxeHa y kanutan Fpyne.

(k) 3apada no akyujama

MaTtuyHa GaHka npukasyje OCHOBHY W yMareHy 3apady Mo akuuju 3a COoncTBeHe OGWYHe akuuje.
OcHoBHa 3apaja Mo akuuju ce padyHa ferbereM [00WTka unm rybutka Koju npunaga BrnacHULUMA
06MYHMX akumja MaTuuHe GaHke NoHAepucaHUM NpocekoM 6Gpoja 0BMYHMX akuuja y ONTMLAjy TOKOM
nepvoaa.

YMmatbeHa 3apaga Mo akuuju ce padyHa Oerberem KopurosaHor goGuTtka unu ryéutka koju npunaga
BracH/UMMa OBMYHUX akuuja 3a edekTe npedepeHumjanHmx, 3amMeHrbUBUX akuuja, MoHOepucaHum
npocekoM 6poja 06MYHMX aKkuuja y onTuLajy TOKOM nepuoaa.

(3) MH3eewmaesam-e no ceeameHmuma

CermeHT nocroeatka je neo Ipyne - uynanuuya [pyne, Koja ce camocTanHo GaBu MOCIIOBHUM
aKTMBHOCTMMA M3 KOjUX Ce MOry OCTBapUTU MPUXOAM M HacTaTu TPOLUKOBW, YKIbydyjyhu npuxope u
TPOLUKOBE KOjW HacTajy U3 TpaHcakuuja ca apyrum YnaHuuyamMa Fpyne, Ymju NocrioBHY pe3ynTaTt pejoBHO
KOHTpOnuwe MeHalMeHT MaTuyHe GaHke (kao rnaBHM onepaTMBHM AOHOCUNAL oAnyka), Kako 6u
JOHOCKO OAnyKe O ariokaumju pecypca rno cerMeHTMMa U OLeHMBao HMXoBe pesynTtaTte. 3a cerMeHTe
nocrosaa pyne AOCTYMNHU Cy 3acebHU peBuaMpaHn UHAHCK]CKM U3BELLTajM.

Takofe,cerMeHT nocrioBawa je onepatuBHU Aeo [pyne koju ce 6aBM NOCNOBHMM aKTMBHOCTMMA U3
KOjUX Ce MOry OCTBapvTU NPUXOAM U HacTaTu TPOLLKOBY, YKIbY4yjyhu npuxoae u TPOLLKOBE KOju HacTajy
M3 TpaHcakumja ca ApyrMM onepatuBHuM genosBuma [pyne. 3a onepaTuBHe cermMeHTe MOCroBaka
pyne pocTynHe cy 3acebHe hmHaHCujcke MHpopMaLmje no metogonornju MatuyHe 6aHke (HanomeHa
6.2.).

YMNPABJbAHWE PUSULIMMA

BaHkapcka rpyna je npenosHana npouec yrnpaerbatba pUsMuMMa Kao KIibyYHU eneMeHT yrnpaerbakba
nocrioBatem, ¢ 063MPOM [a MU3MOXKEHOCT PUsULMMa Npon3niasv U3 CBMX NMOCIOBHUX aKTUBHOCTY, Kao
Heo[BOjUBOr Aena GaHkapckor MocrioBaksa, KojuMa ce ynpaerba Kpo3 WOEHTUMDUKOBaHE, Mepeme,
ybnaxaBate, npahelwe U KOHTPONy, OOHOCHO YCMOCTaBrbateM OrpaHuyersa pusnka, Kao U
n3BelUTaBakbe Y CKMnagy ca ctpatervjama v nonutukama.

lpyna je ycnoctaBuna cBeobyxsBaTaH M MoOy3daH CUCTEM ynpaerbaka pusuluma Koju obyxsata:
cTpaTeruvje, NonuTKe W Npouefype ynpasrbaka puanuuMa, oarosapajyhy opraHvM3auuoHy CTPYKTypY,
edeKTVBaH U eukacaH NpoLec ynpasrbatsa CBUM PU3MLMMa KOjUMa je U3NOoXeHa, afekBaTaH CUCTeM
YHYTpalUHsMX KOHTpOIa, oaroBapajyhu MHOPMaLIMOHU CUCTEM U afeKBaTaH NpoLec MHTepHe npoLeHe
aflekBaTHOCTM KanuTtana.

Mpouec ynpaBrbaka pusMuMMa YyKIbydyje jacHO [feduHUcake W LOOKYMEHTOBawe npoduna
PU3NYHOCTK, Kao u ycknahveawe npoduna pusmyHocTy ca cknoHowhy Mpyne 3a npeysvmMare puanka,
a 'y cKknagy ca ycBOjeHWM cTpaTtervjama u nonutukama.
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YMNPABJbAHWE PUBULIMMA (HacTaBak)

CTpaternjom ynpaerbatba pusmumma u CTpaTervjom ynpasrbama kanuTanom, [pyna je nocraBuna
crnefehe UMIbeBe Y OKBUPY CUCTEMA yrNpaBrbakba pu3nUmMma: MUHUMU3Upake HeraTUBHUX edoekaTa Ha
(hMHaHCUjCKU pes3ynTaT 1 KanuTan y3 nowToBake AeUHUCaHUX OKBMPa NPUXBATILUBOT HUBOA PU3MKA,
odpaBare MNOTPeGHOr HMBOA afeKBaTHOCTW KanuTana, pasBoj akTMBHOCTM [pyne y cknagy ca
MocroBHUM MOryhHOCTMA 1 pa3Bojem TPXULLTA Y by OCTBapuBarsa KOHKYPEHTCKUX NPEeaHOCTH.

Mpyna npumewyje Baszen |l ctaHgapge v NepMaHeHTHO MpaTu CBe HajaBe M M3MeHe y 3aKOHCKO]
perynatveu, aHanuaupa yTuuaj Ha HMBO pu3vka W npedysuma Mepe 3a bnaroBpemeHo ycknahvBare
CBOr NnocrnoBawa ca HOBMM NponMcuMa, a y cknagy ca npuxeaTibvBMM HMBOOM pusmka 3a pyny. Kpos
jacHo gedwmHuncaH npouec ysohera HOBUX Npou3soda [pyna aHanusupa yTuuaj CBUX HOBMX ycnyra u
npounssofda Ha Byayhy M3NOXeHOCT pusnuMma y Luiby onTMMmU3aumje CBOjUX Npuxoda M TPOLUKOBa 3a
NPOLEHEHN PU3UK, Ka0 U MUHUMMU3MPakA CBMX MNOTEHUMjanHO Moryhux HeratmsBHux edpekaTta Ha
duHaHcujckm pesynTart [pyne.

Cucmem ynpaesbana pusuyuma

Cuctem ynpasrbaka pusuumma je geduHucar cnegehmum aktnma:

«  Crtpatervjom ynpaerbaka pusuuuma n Ctpaternjom ynpaerbakba Kanutanom;
. MonuTtukama ynpaerbawa pusmummMa;

. Mpouenypama ynpaerbaka pusnumnma;

. MeTopornorvjama 3a ynpaBrbame nojeanHadHuM pusnumma;

. OcTtanum aktnma.

CTpaTerujom ynpasrbatba pusnimuma AeMHUCAHH Cy:

«  [yropoyHn umrbeBu, yTBpHEHW MOCHOBHOM MOMUTUKOM WU cTpaTernjom GaHkapcke [pyne, kao u
CKITOHOCT Ka pu3unumma ogpeheHom y cknagy ca TUM LMIbeBMMa;

«  OcHoBHa Hayena npey3vMarba 1 yrnpasrbakba pu3numma;

»  OcHoBHa Hayerna npoLeca UHTEpHe NMpoLieHe agekBaTHOCTU kanuTana pyne;

« [pernea v geduHnLmMje CBUX pu3mMKa kojuMa je 'pyna nanoxeHa unu moxe aa dyae nsnoxexa.

BaHkapcka pyna je yTBpauna OCHOBHe MpUHUMME ynpaerbaka puaMuMMa kako GM McnyHuna csoje
[YropoyHe LurbeBe:

«  OpraHusoBatse NocrioBara 3acebHe opraHvM3aLMoHe jeAuyHuLEe 3a YyNpaBibake pU3nLUMa;

+  ®yHKUMOHaNHa WM opraHu3auMoHa O[BOJEHOCT aKTMBHOCTM yrpaBrbakba puanLMMa Of PedoBHUX
MOCMOBHUX aKTMBHOCTM [pynie;

«  CBeobyxBaTHOCT yrpaBrbata pusnuyma;

+  EdbekTBHOCT ynpaBrbama pusuuuma;

+  LlvknuuHocT ynpasrearka pusnumuma;

«  Pa3Boj ynpaBrbama pu3nLMMa Kao CTPaTeLLKO ONpeaerbethe;

+  YnpaBrbawe pu3muMMa je 4eo NOCMOBHE KyNnType.

Monutuke ynpaBrbaka nojeanHUM BpcTama pusmnka 6rvke euHILLY:

+  HauvH opraHusoBatsa npoueca ynpasrbata pusvumMma GaHkapcke Mpyne u jacHa pasrpaHuyera
0[roBOPHOCTY 3aMoCieHnX Yy CBUM chaszama Tor npoueca;

+  HauvH npoueHe pusuyHor npodouna GaHkapcke pyne v meTogonorvje 3a MAeHTUdUKOBakE U
Mepetrbe, OAHOCHO NPOLEHY PU3iKa;

+  HauvHe npaheta 1 KOHTpOME pUsKKa M yCnocTaBIbake cUcTeMa NMMKUTa, OAHOCHO BPCTE NUMUTa
Koje GaHkapcka pyna KopuUCTU U HUXOBY CTPYKTYPY;

+  Mepe 3a ybnaxaearbe puavka 1 npasuna 3a NnpUMeHy TUX Mepa;

+ HauvH n meTogonorujy 3a crnpoBohewe Npoueca MHTepHe MNpOoLEeHe afeKBaTHOCTU KanuTana
GaHkapcke pyne;

+  MpuvHuMne yHKUMOHMCAbA CUCTEMA YHYTPaLUHMX KOHTPONA;

«  OKBMp U y4yecTarnocT CTpec TecTupama, kao U NocTynare y cryvyajeBrma HemoBOSbHUX pesynTaTa
cTpec TecToBa.

Mpouenypama ynpaerbawa pusuuuma Mpyna Gnukxe aeduHue Npouec ynpasrbaksa pusvumMma u
HaZNeXHOCTU U OArOBOPHOCTY CBUX OpPraHM3aLuoHWX AeroBa MatudHe BaHke u unaHuua GaHkapcke
Mpyne y cucTemy ynpasrbakba pusuumma.

MojegmMHayHnm meTogonornjama Ynanuue pyne cy geTtarbHuje nponucana meTtoge U NnpucTyne Koju ce
KOpUCTE Y CMCTEMY ynpaBrbaka puanumma.
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HapgnexHoctn

YrpasHu 006op je HaanexaH W OAroBOpPaH 3a YCMOCTaBibame jedVMHCTBEHOT CMCTEMa yrnpaBrbaka
pusMuuMa 1M Haf3op Hag TUM CUCTEMOM, YCBajakwe cTpaTervje U nonuTuka ynpasrbaksa puavumMa u
cTpaTervjy ynpaBrbaksa KanutanoM, YCrocTaBrbate CUCTeMa YHyTpallksuxX KOHTpona, Hadsop Hag
pagom M3BpLiHor og6opa, kao 1 cnpoBofekse NpoLieca MHTEpPHE NpOLIeHe afekBaTHOCTU KanuTana.

U3epwHU 0060p je HapnexaH M OAroBopaH 3a CrpoBofewe cTpaTervje u MnonuMTUKa ynpasrbaka
pusuuMma u cTpaTernjy ynpasrbaka Kanutanom, ycBajake W aHanu3dy edUuKacHoOCTU npuMeHe
npouegypa 3a ynpasrbawe pusMuyMMa, Kojuma ce 6rnvke deduHuwe npouec uaeHTudukaumja,
Mepemna, yonaxasana, npahera 1 KOHTpone 1 n3seliTaBama o0 pu3nuyMa Kojuma je matuyHa baHka n
rpyna usnoxexa. MspewTtaBa YnpaBHu ogbop O edumkacHOCTM npumeHe AeduHUcaHuWx npoueaypa
ynpasrbatba pusmumma.

Od6bop 3a pesusujy je HapnexaH W OAroBOpaH 3a aHanuay ¥ Hags3op MNpUMEHe U agekBaTHOr
crnpoBofjera YCBOjeHMX cTpaTervja M MonuTUKa 3a yrnpaBrbakbe puanLMmMa M CUCTEMA YHYTpallHMX
KOHTpona maTtnyHe BaHke n pyne. HajmMane jeaHOM MeceyHo mM3BellTaBa YnpaBHu ogbopa O CBOjUM
aKTMBHOCTMMa U yTBPHeHMM HENPaBUMHOCTMMA U NpeasiaXe HauvH Ha Koju he ce OHe OTKIOHUTM.

O06op 3a ynpaerbar-e akKmugoM U M1acueoM je HaanexaH WU OoAroBopaH 3a npahere W3MNoXKEHOCTM
pv3nLMMa Koju NMpou3nriase u3 CTPYKType HeHUX GUnaHCHUX NoTpaxuBamwa, o6aBesa M BaHOMNaHCHUX
CTaBKM, kAo W Npeanarake Mepa 3a ynpaerbake KamMaTHUM PU3MKOM U PUSUKOM NkBuAHOCcTU. CBaka
ynaHuua Mpyne uma Op6op 3a ynpaBrbake akTVBOM Y NacUBOM.

KpedumHu 0060p oanyyyje o KpeauTHUM 3axTeBUMa y OKBUpUMa yTBpheHUM akTuma MaTudHe GaHke,
aHanusupa usnoxeHoct MatunuHe 6aHke KpeaWTHOM, KaMaTHOM W BanyTHOM PWU3UKY, aHanmaupa
KpeauTHU nopTdonvo 1 cnpoBoau HaBoOAe yHyTpallwe peBusuje n3 HagnexHoctu Opbopa, a Takohe
npeanaxe mepe MN3epwHom ogbopy matuuHe BaHke. CBaka YnaHvua Mpyne uma kpegutHW ogbop Koju
oanyuyje y OKBMPY CBOjUX HAO/IEXHOCTM U NMUMUTA.

Od6op 3a Hannmamy nompaxuearba MamuyHe bBaHke HapnexaH je M oAroBopaH 3a yrnpaeibakbe
PU3MYHMM MIIacMaHWma, OOHOCKM OAJlyKe O OTMWCY PUSUYHWMX MiacMaHa A0 AedVHUCAHOr NuMuTa
oanyymBaka U npeanaxe oTnUC nnacmaHa MsBplHomM ofGopy v YnpaBHoM of6opy mMatuyHe Badke
npeko ceor numuTa. KpeauTHn oa6opu unaHvua Mpyne JoHOCE OAJyKe O PU3MYHMM NilacMaHuma.

OpzaHusayuoHu 0eo ynpaerbarba puduyuma mMamuyHe BaHke neduHWWe W Npeanaxe 3a ycBajame
cTpaTervjy, nonuTuke, npoueaype U MeToAomnorvje ynpaerbara pusuluma, UAEHTUGUKYje, mepu,
ybnaxaBa, npaTM U KOHTPOMuWLle U M3BelTaBa O pusuuMma kojuma je MatuyHa BaHka u [pyna
M3noxeHa y CBOM nocroBawy. Takofe, HafnexHa je 3a pasBujare mMofena M mMeTtogonorvja 3a
ynpasrbarbe pusuLymMa 1 U3BeluTaBame HaanexHux opraHa 6aHkapcke Mpyne.

CekTop ynpaBrbaka CpeacTBMMa MaTuyHe BaHke ykIbyyeH je y mpouec ynpaerbaka cpeacTBUMA U
NMKBMAOHOLWNY, Kao M aKTUBOM U NacuBOM Ha HUBOY [pyne. Takohe yyecTyje 1 y ynpaBrbaky puU3MKOM
JIMKBMOHOCTU, KAMATHOM PU3WKY U AEBU3HOM PU3UKY.

Cekmop yHympauwe peesu3uje je HaanexaH U OAroBopaH 3a KOHTUHyMpaH Hagsop crpoBohena
nonuTuKa v npoueaypa yrnpasrbaka pusuuyma Ha Hueoy pyne, ucnuTyje agekBaTHOCT mpoueaypa v
ycarnalleHoCcT/ nocrioBakba unanuua Fpyne ca wvma. YHyTpallwsa peBusunja O CBOjUM Hanasuma u
npenopykama u3selutasa OnGop 3a pesusujy 1 YnpasHu oacop.

Cekmop KoHmpore ycknaheHocmu rnocrogara OyXaH je Aa HajMmake jeqHOM rofuvlihe naeHTudukyje
1 npolewyje puanke ycknafeHocTu nocnoesawa MaTunyHe GaHke, kao u unaHuua pyne y cknagy ca
FoguwHwMM nNnaHoMm paja ycBOjeHMM Of CTpaHe YnpaBHor opGopa u npeanaxe nnaHoBe 3a
ynpaBrbaka pu3nuMMa, 0 YeMy cacTaBrba U3BeLTaj Koju gocTtasrba M3epwHom opnbopy n Ogbopy 3a
npahewe nocroeakwa MatudHe baHke. MN3BewTaj ycBaja M3BpLlwHM o4bop v AocTaBiba ra YnpaBHOM
onbopy pagu nHdopmucama.Ynanvue 6aHkapcke 'pyne nmajy opraHm3saumoHe AenoBe 3a yrnpaerbake
pusnunma, ynpaerbamwe CpeCTBUMA U YHYTpaLlky PEBU3U)Y.

Mpouec ynpaBrbaka pusMumMma

Ha HuBoy GaHkapcke [pyne pedoBHO ce Mepe, OAHOCHO MPOLEHYjY PU3MLM KOjU CY UOEHTUMMKOBAHU Y
nocriosamwy. Mepewe nogpasymeBa MpUYMeEHY KBaNUTATUBHUX M KBaHTUTaTMBHMX MeToaa M mogena
Mepetba Koje oMmoryhyjy youaBarse NnpoMeHa y Npouny pusmnka u npoLeHy HOBUX pu3nka.

3a cBe naeHTudmrkoBaHe pusmke ogpehyje ce UxoBa 3HaA4ajHOCT Koja je 3acCHOBaHa Ha CBeOOyXBaATHO]
NPOLEHN pu3nKa KOjMu CYy CBOJCTBEHM MOjeOUHMM TOCMOBMMA, MPOM3BOAUMA, aKTUBHOCTMMA W
npouecuma 6aHkapcke pyne.
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4.1.

YMNPABJbAHWE PUBULIMMA (HacTaBak)

Mpouec ynpaBrbaka pu3MuuMa (HacTaBak)

Y6naxasare puauka nogpasymesa aveepcudukaumjy, NpeHoc, cmatbetbe niunm nsberasarse pusnka, a
y cKknagy ca pu3nMyHUM NpochunoM v ckroHolwhy ka pusuuuma 6aHkapcke [pyne.

Mpahetbe U KOHTpONa pu3uka Ce 3acHMBa U Ha NMUMWUTMMA Koju Cy ycnocTaBrbeHu. OHW 3aBuce of
NOCMOBHe CTpaTervje U TPXWLLHOT OKpYXeta, kao U of HUBOA puauka Koju je [pyna cnpemHa aa
npuxsaTu.

M3BelwTaju o ynpasreaky pusuuuMa ce peJoBHO AOCTaBrbajy: YnpaBHoOM oabopy, M3BpluHom ofGopy,
Ogn6opy 3a pesusnjy, Oa6opy 3a ynpaerbake akTMBHOM M nacueoM 1 KpegutHom oabopy, koju cagpxke
cBe WHOpMauuvje HEONXOAHe 3a MPOLUEHy pusnka U [OHOLIEHEe 3akibyyaka O pusuuuma. Ynavuue
Mpyne Ha Mece4yHOM HUBOY M3BELLTaBajy OpraH13aUMoHn 4e0 ynpaBrbaka pusnumMa MatnyHe baxke.

BpcTe pusuka

BaHkapcka [pyna je y nocrnosaty noceGHo uanoxeHa crnegehum BpcTama pusunka: KpeduMTHOM U ca
FoVIM MOBE3AHWUM PU3ULMMa, PU3NKY NUKBUOHOCTM, TPXKULLHOM PU3UKY, ONEpaTMBHOM PU3NKY, PUIVKY
ynarawa, pusvKy U3MoXeHOCTU U PU3UKY 3eMIbe, Kao 1 CBUM OCTanunM puU3vLMMa Koju ce MOry rnojaButu
npv peAOBHOM MocnoBaky Ynanuua Mpyne.

KpedumHu pu3suk

KpeautHu pusuk je pusnk MoryhHOCTM HacTaHka HeraTuBHUX edekata Ha (PUHAHCUjCKM pesynTaT u
kanuTtan baHke ycnen HemsspLuera obasesa AyxxHuka npema baHuw.

Unannue T[Ipyne wmajy peduHucaHe KpuTepujyme opobpaBawa KpeguTa, W3MEHE  YCroBa,
penporpamvpatke W PpecTpyKTypupawe MoTpaxuBawa, Koju Cy nponucaHn npouegypama u
meToponornjama ogobpaBana. OnobpaBarbe KpeauTa BpLUM CE Y 3aBMCHOCTM Of LMIbaHoTr TPXWLITA,
KapaKTepuCTUKa OY)KHUKA, KAao U HAMEHe KpeauTa.

Mpe ogobpera nNnacmaHa unaHuue Mpyne npouekyjy KpeauTHY CroCOBHOCT AyXXHMKA Kao MpuMapHu
M3BOp OTNMaTe nracmaHa Ha OCHOBY WMHTEPHO AedUHUCAHWX KpuTepujyma n noHyheHu konatepan kao
cekyHOapHu 13Bop Hannate. Ha ocHoBy MAEHTU(MKOBAHOT U U3MEPEHOr HMBOa KPeaMTHOr pusmka
(npoueHe UHaHCKjcKOr cTawa W KpeauTHE CNocoBHOCTU AYXXHUKA, Kao M BPeOHOCTM U MpaBHe
CUTYPHOCTU KPEQUTHE 3aluTuTe U APYrUX peneBaHTHUX hakTopa) U HEe3aBUCHOT MULLIbEHA O PUSMKY,
HagnexHu onbopu 1 opraHu YnaHuua Fpyne, carnacHo AedUHUCAaHOM CUCTEMY oAnyyMBaka JOHOCE
Oanyky o ogobpery nnacmana.

Mpunukom AoHOWEHa OAnyka, MowTyje ce NPUHUMM OBOCTPYKE KOHTpONe T3B. ,MPUHLMM 4eTBOPO
oumnjy”, kojum ce o6e3befyje Aa yBek NOCTOjU CTpaHa Koja npepiaxe 1 cTpaHa koja ogobpasa ogpeheHu
nnacmat.

YnpaBrbake KpeauTHUM PU3UKOM

Y cknagy ca obumom, BPpCTOM U CrioxeHoLlwny nocrioBa koje o6asrba, pyna je opraHusoBara npoLec
yrnpaerbatba KpeaUTHOM PU3MKOM U jacHO pasrpaHuyuiia OaroBOPHOCTU 3arocrieHux y cBUM chasama Tor
npoueca.

OpraHusaumoHn Mopen cuctema ynpaerbawa KpeauTHuUM pusnkoM [pyne obesbefyje ageksaTHy
KOMyHMKauujy, pasMeHy uHdopmaumja W capajwy Ha CBUM OpraHvM3auMoHMM HMBOMMA, a
Takohe 06e36efyje jacHy, onepaTVBHY W oOpraHuM3aLMoHy pas3nBOjeHOCT (hyHKUMje 3a He3aBUCHO
ynpasrbake pu3numMMa 1 akTMBHOCTM MOAPLUKE C jefHe CTpaHe, Of aKTUBHOCTW MpeysnMarba puanka,
OOHOCHO MoAeny [A[YXHOCTU, HaANeXHOCTM W oAroBopHocTu. Ynanuue [pyne cy ycnoctaswune u
apekBaTaH MH(OPMAaLMOHM CUCTEM KOju moApasymMeBa NOTMYHY MHOPMMCAHOCT nvua YKIbYYEeHUX Y
CUCTEM ynpaBibaka KPeaUTHUM PUSNKOM.

MpuUxBaTILMB HUBO M3MOXEHOCTU KpeaUTHOM pusuky Fpyne y cknapy je ca gedmHucaHom CtpaTernjom
ynpaBrbara puaMuMMa W 3aBUCKU Of CTPYKType nopTdonuja [pyne, Ha OCHOBY koje ce BpLUU
nuMuTUpare Moryhvx yTuuaja HeraTMBHUX edekata Ha UHAHCWjCKM pes3ynTaT U afekBaTHOCT
KanuTtana.
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4.

YMNPABJbAHWE PUBULIMMA (HacTaBak)

YnpaBrbake KpeAUTHUM PU3MKOM (HacTaBaK)

OcHoBHa Havena ynpasibatka KpeANTHUM PU3NKOM CYy:

*  YnpaBrbake KpeauTHMM PU3MKOM Ha HMBOY MNOjeAuHAayHMX NracMaHa WM Ha HUBOY LIeNOKynHOr
noptgonuja MNpyne;

- OppxaBate HMBOA KpeauTHOr pu3MKa KOju MUHMMU3MPA HeraTmBaH yTULaj Ha (PUHaHCUjCKU
pesynrtaT u kanurarn;

- PaHrvpame nnacmaHa y cknagy ca huxoBOM pUsnyHoLLny;

- [locnosame y cknagy ca Aobpum npakcama 3a ogobpasare nnacmaHa;

«  ObGesbelene agekBaTHMX KOHTPONA 3a yNpaBIbake KPEANTHUM PUSUKOM.

Y uurby ynpaerbara KpeauTHUM PU3MKOM, CBe ynaHuule pyne HacToje Aa Mocrnyjy ca KnujeHTuma
Jobpe kpeautHe cnocobHocTu M npuGaerbajy oprosapajyhe WHCTpymeHTe oGesbeherba nnahatsa.
UnaHuue [pyne oueyjy KpeauTHy CNocOGHOCT CBakor KMujeHTa y MOMEHTY MOAHOLUeHa 3axTeBa W
BpLUE MOHUTOPUHI OyXHWKA, MracMaHa W Konatepana, kako 6u 6une y moryhHocTu da npeny3my
oaroBapajyhe akTMBHOCTM y LUMIbY Hannate MoTpaxvBara.

Cee unaHuue [pyne Bplie KBaHTUTATMBHO W/WMU KBanUTaTUBHO MepeHe, OAHOCHO TMpPOLEHY
MOEHTU(UKOBAHOr KpeaMTHOT pusuka. Mpouec mMepersa KpeaUTHOT pusuka je 3acHOBaH Ha Mepety
HMBOA PU3MYHOCTU MNOjeAMHAYHOr MnacMaHa Ha OCHOBY MHTEPHOT cUCTeMa PejTUHIa.

PejTUHr cucTem je MHCTPYMEHT 3a [AOHOLUEHE MOjedMHaYHMX OAfyKa U NpoLeHUBake HMBOA pu3uKa
nojeavHayHor nnacmada. lNopen HaBegeHOr, PEjTUHT CUCTEM CIYXW 3a MPOLEHMBake HMBOA puUsmka
YKYyMHOTr nopTconuja, a KOpUCTU ce M Yy NocTynky obesspehera nnacmaHa y umrby paHrupaka HuMBoa
PU3NYHOCTM M WUCKa3vBama pearHe BpedHOCTU MOoTpaxuBara. VIHTEpPHU CUCTEM pejTvHra nognexe
PenoBHOj peBu3nju 1 yHanpehemwy.

Pagn agekBaTHOr M edMKacHOr ynpaBrbaka pUsULMMa KojuMa Cy W3MOXEHe Yy CBOM MOCIoBatby,
MaTuyHa BaHka M unaHuue rpyne MowTyjy ¥ Hayena nponucaHa perynatuBoM CBOjUX LleHTpanHux
GaHaka, Koja 3axTeBajy Kracudukaumjy CBakor nracmaHa Ha OCHOBY NpOMUcaHor okeupa M obpadyH
pesepBe 3a npoLeHeHe ryouTke.

Y6naxaBarwe KpeguTHOr pusvka noAapasymMeBa OfpKaBake pu3nka Ha NpuMxBaT/bUBOM HUMBOY 3a
pusanyHn  npocun [pyne, OOHOCHO oApXxaBake MNpPUXBAT/bUBOT HUBOA KBanuTeTa KpeauTHOr
noptdonuja Npyne.

OCHOBHe TexXHuKe y6na>KaBa|-ba KpeauTHor pnu3nka Ccy:

e JIMWUTK U3NOXEHOCTU — PU3NK KOHLIEHTpaLmje,
- [nBepcucmkoBare ynarama,
«  CpepacrtBa obesbehemsa.

JIMIMUTU U3MNOXEHOCTM MO OCHOBY MOjeAMHAYHOr OY)XHUKA 3acHMBAjy Ce Ha MpOLEHU KpeauTHe
CMOCOGHOCTM OyKHUKA, @ NMUMUTU USTIOXEHOCTU Ha HWBOY MOPT(ONMja YCMEPEHU CY Ha OrpaHuyYere
KOHLEHTpauuje M3NoXeHoCTU y noptdonuvjy. UnaHuue pyne KOHTUHYMPAHO KOHTPONULWY KpeTare
KPEAUTHOr puU3nKa y OKBUPY AedMHUCAHOr PU3MYHOr npodwna. Y crnyyajy npekopayersa UHTEPHUX
numuTa Ynanuue Fpyne AocTaBrbajy obpasnoxerwe ca npeasioroM Mepa W MiaHoM akTMBHOCTU, a
maTuyHa BaHka ussewTtaBa M3BpLuHn og6op o HaBegeHoM npekopaderby. Ynanuue Mpyne cy ayxHe aa
nsBelUTaBajy MatuiHy baHky 1 y crnydajy HacTaHka BaHpe4HUX YCNoBa Yy NOCnoBaky KOju MOry HacTaTu
ycrnes HEeMoBObHUX KpeTaka Ha NOKanHUM TPXULLTUME, NOMUTAYKO - EKOHOMCKUX KpM3a U CIINYHO.

Pusunk koHuUeHTpaumje obyxsaTta: BENMKY WU3NOXKEHOCT (M3NOXEHOCT NnpemMa jeqHoM nuuy unu  rpynu
noBesaHux nvua M nuuvMma noeesaHum ca [pymnom), rpyne M3MoXeHOCTW ca UCTUM WIU CIIUYHUM
(haKTOpMMa pr3mKa Kao LUTO Cy NPUBPEHM CEKTOPU, BPCTE NPou3Boa, reorpadcka nogpydja u CrinyHo,
pU3VK 3eMIbe, MHCTPYMEHTE KPELAMUTHE 3aluTUTe.

KOHTWHYMpaHy KoHTpony u npahewe puanka M3NOXEHOCTU Ha HWBOY nopTdonuja pyne, y oksupy
perynatopHo nponucaHux nuMmuTa, Bpwu matudyHa badka. Ykonuko gofie oo nmpekopayewa numuTa,
matuyHa banka ytBphyje y3poke, nHopmulle 1 npeanaxe Mepe 3awTuTe o4 pU3MKa U3MOXeHOCTU
M3BpLuHoM ofgbopy maTuyHe baHke.

JuBepcudmkoBare ynaraka Ha HUBOY Ipyne ycMepeHo je Ha ybnaxaBatbe KpeauTHOT pu3uka Kpo3s
CMatberbe KOHLEHTpaumje noptdonuja y nojeAMHUM CErMEHTIMa aKTUBe.
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YMNPABJbAHWE PUBULIMMA (HacTaBak)

YnpaBrbake KpeAUTHUM PU3MKOM (HacTaBaK)

Mpahewe KkBanuTeTa nNnacmMaHa Ha HUBOY MNOjeAMHAYHOr [OYXXHMKA 3acHMBa ce npe cBera Ha
06e30ehmBamy axypHux nopgaTaka O (PUHaAHCUCKOM CTakwy M KPeauTHOj CMOCOOHOCTM AyXHWKA ©
TPXWLIHOj BpegHoCcTU cpenctaBa obesbehewa, A0k ce npaherwe KpeauTHOr pu3nka Ha HUBOY
noptdponuja Bpwn MaeHTUUKOBaEM NPOMEHA Ha HMBOY rpyna KnuvjeHaTa ogpefheHor HuBoa pusuka,
nnacMaHa, konartepana, MNOTpeOHMX pe3epBM 3a OYeKMBaHE W HeOYeKkMBaHe TrybuTke, y UuUIby
yTBphMBaka U ynpaBibaka CTakeM U KBanMTeTOM akTmee. YnaHuue [pyne Takohe, obe3behyjy
KOHTMHyupaHo mnpahewe M NpoBepy afeKBaTHOCTM MNpoueca paHrvpakwa nnacMaHa y puanyHe
KaTeropuje npema cTeneHy HannaTMBOCTU.

KoHTpona kpeauTHOr puauka noApasymMeBa MPOLEC KOHTWHyMpaHor ycknafuBama MocroBaka ca
[eMHUCaHUM CUCTEMOM NIMMUTA, Kao 1 Y YCMOBMMA Kafa U3MOXEHOCT KPeAUTHOM PU3UKY TEXU FOpH-0j
rpaHvumM fedmH1UcaHor pusnYHor Npoduna, ogHOCHO MPUIMKOM yBofjewa HOBMX NOCIOBHUX NPOU3Boaa
1 aKTUBHOCTMU.

Y uurby 3awWTuTE O pu3MKa HeusBpluewa obaBesa y MOCMoBaky ca KnujeHTuma, unaduue Mpyne
npenysvmajy cregehe Mepe 3a perynvcame noTpaxuBarba: penporpammpare v pecTpykTypupame,
ropaBHatbe, MpeysuMarse cpefctaBa obesbehewa y UUIbY Hannate noTpaxuBaka, 3aKibyyerse
yroBopa ca 3avHTepecoBaHUM Tpehum nuueM, NokpeTaHe CyacKor cropa 1 octane Mepe.

YKonuko npefysete Mepe perynucaka niacmaHa, OQHOCHO MPUHYAHEe HanmnaTte M CyacKor nocTyrnka
HUCY Oane o4YekmBaHe pes3yntate, OAHOCHO Kaga He rIOCTOjI/I MOFthOCT HannaTte noTpaxuBawa Yy
LenocTtun, HMUupa ce npeanor 3a TpajaH OTNNUC NpeocTanor noTpaxuneaka.

lpyna OCUM KpPEAUTHE WSMOXEHOCTM MMa W BaHOUMaHCHY W3MOXEHOCT (nnatuBe WM uuHMaGeHe
rapaHuuje, aBanu, akpeauMTMBK) MO OCHOBY Koje MMma noTeHuujanHy oGaeesy Aa u3BpLM nnaharbe 3a
payyH Tpehux nuua. 3a BaHOMMNaHCHY M3MOXEHOCT YnaHuLe Mpyne KopUcTe UCTe KOHTPOIHE MpoLiece U
npoueaype Koju ce KOpUCTe 3a KpeanTHU PU3MK.

M3BelwTaBawe 0 KpeauTHOM pU3NKy oByxBaTa CUCTEM WMHTEPHOT M EKCTepPHOr U3BELUTaBaka, Koje ce
CnpoBoAU No yTBPNEHO] ANHAMULM Y CKIagy ca Ae(UHMUCAHNM CUCTEMOM M3BeLLTaBaHa:

« ynaHuue Mpyne usBeluTaBajy MaTuHy baHky, Ha MECEYHOM HUBOY;
«  MaTtuyHa BaHka n3BelUTaBa Ha KOHCONMUAOBAHO] OCHOBW, NOMNYTroAMLLIHE U FOAULLIHE.

Pu3suk npomeHe kganumema akmuee

KeanuteT aktuBe [pyne ce Mepu CTEMNEHOM M3MOXEHOCTV MOojedMHUM KaTeropujama puavka npema
KpUTEpPUjyMUMa OePUHNCAHUM UHTEPHUM CUCTEMOM PEjTUHIa. MIHTEPHM CUCTEM pejTUHra ce 3acHMBa
Ha KBaHTUTaTMBHWMM W KBanuWTaTVBHWMM NapameTpuma 3a oapefuBarbe pejTuHra ayxHuka. PejTuHr
ckana cagpxu neT KaTeropuja pusuka, Koje cy nogerbeHe Ha 17 noakaTeropuwja. Pasnuunte
M3MNOXEHOCTM MNpeMa WCTOM [OYXHUKY onpeferbyjy WCTy Kkateropujy pejtuHra, 6e3 obGsupa Ha
cneundUYHOCTN PasnUUUTIX BPCTa KpeauTa.

Mpyna KOpUCTU pasnuuuTe PejTUHI MOAENe 3a KPeAUTHU PU3MK Yy 3aBUCHOCTM Of BpCTe KnujeHaTa.
WN3pauyHaBame pejTvHra BpLUM Ce Ha MECEYHOM HMBOY Ha OCHOBY KBamnWTaTUBHWX W KBAHTUTATUBHUX
napameTapa u 6raroBpeMeHoCT y uamvpuBarby obaBesa.

Husak HMBO pusuka nogpasymeBa MOcCfoOBake Ca KvjeHTMMa p[obpe kpeautHe cnocobHocTn wu
npuxeatrbus je 3a [pyny (kaTeropuje pejtmHra 1 u 2), NoBULLEH HMBO pPU3NKa NpeacTaBiba MOCOBaHke
ca KnujeHTuma koju umajy oppefeHe npobrneme y nocnoBakwy, a MOry HeraTMBHO Aa YTu4y Ha
nammperbe obaBesa M Yvje NOCMoBame Ce WHTEH3MBHO NpaTu (kaTeropwja pejTuHra 3) U BUCOK HUBO
pu3nka O3Ha4yaBa KMujeHTe ca HeraTMBHUM pesyntaTMma NnocrioBaka M NOLWOM KPeaUTHOM UCTOPUjOM
(kaTeropuje pusuka 4 u 5).

lpyna ce WTUTU Of puW3MKa NMPOMEHe KBanuTeTa akTMBE KpO3 KOHTWHyMpaHO npahere nocroBaksa
KnujeHaTa, UaeHTUVKOBae NPOMEHA KOje MOry HacTaTu NoropluakeM CTakba AYXKHIKE, KallhbeteM y
oTnnaTh UNu NPOMeHama y OKpyXemy, kao 1 Nnpubaerbawem ogrosapajyhux cpeactaBa obesbehera.
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4.1.

YMNPABJbAKE PUBNLIMMA (HacTaBak)

KpedumHu pu3uk (Hacmaeak)

Pusuk npomeHe epedHocmu akmuse

OGesBpehetbe nnacmaHa uMa 3a UUrb 06e3beferwe pasymHOr, ONpPEesHor ¥ NpaBOBpPeMeHOr
yTBphuBatsa rybutaka, kako 6u ce 3sawTutmo kanutan lpyne y nepwody kafja rybutak Gyage u
[eMHUTUBHO NoTBphHEH (peanu3oBaH) 36or HEMOryhHOCTM HamnnaTe yroBOPeHUX M3HOCa UM OaNIMBOM
cpefcTaBa 3a M3aMuperse NoTeHumjanHux obasesa.

O6esBpehere nnacmaHa n pesepsBrcaka BpLUM Ce Camo OHAa Kaja NocToju onpaBaaH OCHOB, OAHOCHO
Kaga nocTtoju objekTmBaH Ooka3 0 obe3Bpeheny kao nocrneauua goranaja Koju Cy HacTanu HakKoH
NoYeTHOr Npu3HaBaka KpeanuTa, a Koju HEMoBOJbHO YyTUYy Ha 6yayhe HoBYaHe TOKOBe O KpeauTa.

MaBHW enemeHTV y npoueHu obe3Bpefewa nnacmaHa cy cnegehu: npekopaverbe poka nnahana
rmaBHWLE WNM kamaTe, Telkohe y HOBYaHWM TOKOBWMMAa KOPUCHWMKA KpeawTa, onajakse KpeauTHor
pejTUHra unm npoMeHe NPBOGUTHUX YCIIOBa U3 yroBopa v Apyro.

O6esBpehere nnacMaHa ce BpLIM Ha OCHOBY MpoLeHe odyekmBaHUX Gyayhunx HOBYaHMX TOKOBa W3
rocrioBama KnujeHaTa unu peanvsaumjom cpeactasa obesbehersa, YKONMKO ce npoueHn Aa he peanHo
KpeauT 6T HaAMUPEH M3 TUX CpeacTaBa.

UnaHuue Mpyne Bplue nNpoLeHy obe3Bpefnera NoTpaxkmBaka Kao NnojeanHayHy v rpynHy npoLeHy.

lNojeduHay4Ho npoyerusar-e

Unannue pyne npouewyjy ucnpaBky BPeLHOCTM 3a CBakM MojeAMHavyHO 3HavajaH nnacmaH v ToM
NPUIMKOM ce y3umajy y 063up duHaHcujcka nosuumja KOpUcHUKa Kpeauta, OApXUBOCT BU3HUC nnaHa,
HeroBa crnocobHoct pa noborbwa cBoje nepdopmaHce Yy crniyyajy  dUHaHCUjckMx Telwkoha,
NpOojeKTOBaHN NPUXoau, PacrnonoXuBOCT APYrMX BpCTa PUHaHCHjcKe NOAPLLKE U BPEAHOCT KonaTepana
KOja ce MOXe peanusoBaTy, Kao U OYeKMBaHU HOBYaHW TOKOBU. YKONuko Aohe 4o HOBWUX MHdopMauwmja
Koje npemMa npoueHn OUTHO Mensajy KpeauMTHY CMnocoBOHOCT KNujeHTa, BpeaHOCT konatepana wu
M3BECHOCT uCNyweHa obaBe3a knujeHTa npema uynaHuuyama [pyne, BpwM ce HoBa MpoLeHa
o6e3Bpehera nnacmaHa.

lpynHo npouetbusarse

WcnpaBke BpegHOCTV Ce Mpouekyjy rpynHO No nnacMaHuMa Koju HUCY MOojeAuHayHo 3HavajHu 1 3a
nojeAMHa4YHo 3HavajHe nnacmMaHe kaga He MocToju 06jekTMBaH [oka3 O nojeauHavyHoM obe3Bpehetby.
lpynHa npoueHa ce BpwM MO rpynama koje ce OpMuMpajy Ha OCHOBY WHTEPHO nponucaHe
meTogonoruje, 6asnpaHe Ha CMCTeMy WHTEPHOr pejTUHIa M TO Ha Mece4yHOM HuBOy. M3payyHasame
rpynHux npoueHata obesBpeferwa Ce BPLIM Ha OCHOBY MWUrpaumja kateropuja pusM4HOCTM Yy cCTaTyc
HensMmmpuBara obaBesa No BpcTama KnmjeHarta unm nponssoaa.

OGesBpehetbe kpeauTa ymarbyje BpeOHOCT KpeauTa U Mpu3Haje ce Kao pacxof Yy Okeupy GunaHca
ycnexa.

Ymephueare eepogamHoe 2ybumka rno eaHoUNaHCHUM cmaekama

YTBphUBake BepoBaTHOr ryGuTka No BaHGUNAHCHUM CTaBkama (NoTeHuujanHum obaBe3ama) BpLUM ce
Kafla ce MpoUeHW Ja MoCTOojM OOBOSbHO M3BECHO ovekuBakse da he gohu Jo oanvea cpenctaBa 3a
u3Mupere noteHumjanHe obasese.

Mpunukom npoLeHe pe3epBucak-a 3a NoTeHuMjanHe ryéutke No BaHOUNAHCHUM CTaBkama NpusHajy ce
cpefcTBa oA peanu3auumje komnaTepana, YKONMWKO je MOTMyHO u3BecHo aa he oanve cpefctasa no
OCHOBY NMOTeHUWjanHux o6aBesa 6UTU HamMWpeH 13 konaTteparna.
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4. YMNPABJbAHWE PU3ULIMMA (HacTaBak)

4.1. KpedumHu pu3uk (Hacmaeak)

4.1.1. MakcumarnHa u3noxeHocm KpedumHOM PUu3uKy

MakcrmarnHa U3noxeHoCT KpeaMTHOM puanky Ha aaH 31. peuembpa 2014. n 2013. rogvHe, npvkasaHa
je y cnegehem nperneay, 6e3 yaumara y 063up 6uno kakeor konatepana unv Heke Apyre KpeauTHe
s3awTtute. HaBedeHe BpegHOCT WckasaHe Cy y OpyTO M HETO KHMIOBOACTBEHOM W3HOCY (mocne

edekaTa ybonaxxaBara Nno ocHoBy 06e3Bpehema).

MakcumanHa uanoxeHocm KpedumHoM pu3uKy npe Konameparna u dpyaux nobosbliarba

|. Npernen akTnBe

[oToBMHa 1 cpeAcTBa Kof LeHTpanHe 6aHke

KpeonTtn n notpaxusama of 6aHaka un Apyrux
PUHAHCUCKNX UHCTUTYLMja

KpeanTtu n notpaxuBama of komuteHaTa

duHaHcujcka cpeacTea

OcTana cpeactea

Il. BaHOGunaHcHe cTaBke

lMnaTtuse rapaHuuje (HanomeHa 39.1)
YnHnpbeHe rapaHumje (HanomeHa 39.1)
Mpey3eTe Heono3vBe obaBese

OcrTarno

YkynHo (I+I1)

31. peuembap 2014. roguHe

Y xurbapama guHapa

31. peuembap 2013. roguHe

Bpyto Heto Bpyto Heto
440,425,629 414,668,645 391,807,978 369,960,157
72,633,528 72,633,528 75,136,496 75,136,496
36,102,850 35,733,988 36,005,866 35,680,426
228,397,640 203,828,648 215,838,596 195,554,454
99,590,860 99,470,437 59,574,337 59,528,893
3,700,751 3,002,044 5,252,683 4,059,888
32,294,161 31,693,332 32,500,565 32,013,573
5,547,353 5,394,823 7,987,466 7,913,066
8,138,838 7,977,118 5,941,473 5,813,134
17,808,782 17,800,489 17,664,541 17,660,993
799,188 520,902 907,084 626,380
472,719,790 446,361,977 424,308,543 401,973,730

Hajsehu kpeouTtHu pusmk 3a [pyny HacTaje U3 oCTBapeHuX KpeauTHUX apaHxmaHa, anu je [pyna
M3MOXeHa 1 PU3NKy No OCHOBY BaHOUNaHCHUX NO3uLMja KOju NPOMCTMYE N3 MOTEHUMjanHNX N NpeyseTux

obaBesa.
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4. YMNMPABJbAHBE PUBNLIMMA (HacTaBak)

4.1. KpedumHu pu3uk (Hacmaeak)

4.1.1. MakcumarHa usnoxeHocm KpedumHOM pusuKy (Hacmaeak)

Kpedumu u nompaxusara 00 kKomumeHama, baHaka u dpyaux ¢huHaHCUJCKUX opaaHu3ayuja

31. peuembap 2014. roguHe

Hepocnenu HeucnpasmbeHu

[ocnenu a HencnpasrbeHU

"pynHo obe3BpeheHn

MojeanHayHo obe3BpeheHn

YkynHo

WcnpaBeka BpeaHocTH
['pynHa ncnpaska BpeaHOCTH

MojeauHayvHa ncnpaska BpegHOCTU

HeTo kwsurosoacTeeHa BpegHOCT

KOMEPUWJAJIHA BAHKA A 1., BEOIPA

Y xurbapama AWHapa

Mwukpo YKynHo MpuBpegHn MoTpaxuBara
CtambeHu FOTOBUHCKM NormonpuBpeaa OcTtano OU3HUC CTaHOBHULLTBO KNUjeHTH YKynHo opf 6aHaka

- - - - - - 4,188,899 4,188,899 28,242,290
- - - - - - 1,557,306 1,557,306 7,204,378
39,668,295 16,271,559 5,519,250 7,680,924 6,962,684 76,102,711 96,577,801 172,680,513 656,183
1,126,483 65,382 94,069 11,026 2,660,064 3,957,024 46,013,898 49,970,922 -
40,794,778 16,336,941 5,613,319 7,691,950 9,622,748 80,059,736 148,337,904 228,397,640 36,102,851
680,405 1,186,686 445,233 831,337 1,616,707 4,760,367 19,808,625 24,568,992 368,863
527,831 1,176,461 422,238 831,071 1,187,147 4,144,747 8,873,660 13,018,407 368,863
152,574 10,225 22,995 266 429,560 615,619 10,934,965 11,550,585 -
40,114,373 15,150,255 5,168,087 6,860,613 8,006,041 75,299,369 128,529,279 203,828,648 35,733,988

HanomeHa : Mpema MHTEepPHOj cermeHTaLmj CEKTOpP CTaHOBHULLITBA 0ByxBaTa u3nyka nuua, npeay3eTHUKe, MUKPO KIUjeHTe U NOSrbOoNpUBPELHUKE.
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4. YMNMPABJbAHBE PUBNLIMMA (HacTaBak)

4.1. KpedumHu pu3uk (Hacmaeak)

4.1.1. MakcumarHa usnoxeHocm KpedumHOM pusuKy (Hacmaeak)

Kpedumu u nompaxusara 00 kKomumeHama, baHaka u dpyaux ¢huHaHCUJCKUX opaaHu3ayuja

31. peuembap 2013. roguHe

Hepocnenu HeucnpasmbeHu

[ocnenu a HencnpasrbeHU

"pynHo ob6e3BpeheHun

MojeanHayHo obe3BpeheHn

YkynHo

UcnpaBka BpegHoOCTH
['pynHa ncnpaska BpeaHoOCTH

MojeauHayvHa ncnpaska BpegHOCTU

HeTo kwsurosoacTeeHa BpegHOCT

KOMEPUWJAJIHA BAHKA A 1., BEOIPA

Y xurnapama AUHapa

Mukpo YKynHo MpuBpegHn MoTpaxuBamwa
Ctam6eHun FOTOBUHCKM NormonpuBpeaa OcrTano BU3HUC CTaHOBHULLTBO KNUjeHTH YKynHo of 6aHaka

- - - - - - 13,871,198 13,871,198 34,266,326

- - - - - - 10,872,773 10,872,773 1,008,450
35,798,160 13,580,820 4,435,027 8,452,241 6,510,067 68,776,315 78,934,000 147,710,315 724,118
657,276 56,672 37,487 9,322 2,301,032 3,061,790 40,322,520 43,384,310 7,030
36,455,436 13,637,493 4,472,514 8,461,563 8,811,100 71,838,105 144,000,491 215,838,596 36,005,924
626,430 970,160 325,810 736,201 1,487,237 4,145,837 16,138,304 20,284,142 325,498
474,441 953,173 313,096 736,150 1,165,097 3,641,956 9,847,178 13,489,134 325,498
151,989 16,986 12,714 52 322,140 503,881 6,291,127 6,795,008 -
35,829,005 12,667,333 4,146,705 7,725,361 7,323,863 67,692,268 127,862,187 195,554,454 35,680,426

HanomeHa : Mpema MHTEpPHOj cermeHTaLmj CEKTOpP CTaHOBHULLITBA 0ByxBaTa u3nyka nuua, npeay3eTHUKe, MUKPO KMUjeHTe 1 NOSrbOoNpUBPELHUKE.
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KOMEPLUMJAJITHA BAHKA A 1., BEOIPAQ

HAMOMEHE Y3 KOHCONMMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

4.

4.1.

4.1.1.

YNPABJbAHKE PUSULIMMA (HacTaBak)

KpedumHu pusuk (Hacmaeak)

MakcumarnHa uznoxeHocm KpedumHoOM pu3suKy (Hacmaesak)

ObesspeheHu Kpedumu u nompaxusearba

O6e3BpeheHn KpeauTh 1 noTpaxveama Cy OHU KpeauTy 1 NoTpaxuBara 3a Koje YnaHuue pyne ytBpae
[a nocToju 06jeKTMBHM [oKa3 Koju ykasyje Ha obes3Bpefere U 3a Koje He O4vekyje HannaTy YKynHe
gocrnene rmaeHWUe W KamaTe Yy cknagy ca yroBopom o kpeguty. O6esBpehewe ce Bpwn Ha
nojeaAnHayHoj U rpyrnHoj OCHOBMU.

lNnacmaHu Koju KkacHe ca HariamoM 3a Koje Huje usspueHo obesgpeher-e

Hocnenn a HeucnpasrbeHW KpeauTu U MNoTpaxuBara NpefacTaBibajy OHe KpeauTe U noTpaxuBaha
maTuyHe BaHke Kop Kojux ce jaBrba Kallkere y usMmpery obaBesa No OCHOBY YrOBOpPEHE kamarte unm
rmaeBHuLe (M3BelTaj npukasyje kao AOCNeno, YKyMHO MOTpaxuBawe Koje mma 6uno kojy gocneny
oGaBe3y Mo OCHOBY rMaBHULE UK KamaTe). 3a HaBefdeHa noTpaxvBakwa MaTtuyHa baHka Bepyje oa Huje
afekBaTHO hopMmumpaTtn obesBpehere nmajyhu y Buay aa ce ogHoce Ha NoTpaxuBaka 3a Koja MocToju
W3BECHOCT y HannaTtu gyra.

lMnacmaHu Koju He KacHe ca Hariamom 3a Koje Huje udepuieHo obesspehere

Hepocnenu HencnpasBrbeHU KPeAMTM U NOTPaXuUBaba OAHOCE Ha MniacMaHe 3a Koje je yTBpheHo Aa Huje
apeksaTHo chopmupaTtn obe3pehere nmajyhu y Buay BepoBaTHOhy HacTaHka cTaTyca HeusMupuBama
ob6aBe3a 1 M3BECHOCT Y HannaTh NoTpaxuBawa of CTpaHe ynaxHuua 'pyne (KpeauTu u noTpaxusama o
Peny6bnuke Cpbuje n Munuctapctea domHaHcuja Penybnvke Cpncke).
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HAMNOMEHE Y3 KOHCOJIMAOBAHE ®UHAHCWUJCKE U3BELUTAJE

31. geuembap 2014. roguHe

4. YMNMPABJbAHBE PUBNLIMMA (HacTaBak)

4.1. KpedumHu pu3suk (Hacmaeak)

4.1.1. MakcumarHa usnoxeHocm KpedumHOM pusuKy (Hacmaeak)

KOMEPUWJAJIHA BAHKA A 1., BEOIPA

Hedocnenu HeucnipasrbeHu Kpedumu u nompaxueara 00 KomMumeHama, 6aHaka u Opyaux ¢huHaHCUjCKUX opeaHu3ayuja

31. peuembap 2014.

roguHe

Huzak (WP 1un2)
Mosnwen (NP 3)
YkynHo

31. peuembap 2013.

roguHe

Huzak (WP 1mn2)
Mosnwen (NP 3)
YkynHo

Y xur-apama guHapa

YKkynHo MpuBpegHn MoTpaxuBara
CTtambeHun FOTOBUHCKMN MorsonpuBpeaa OcTano Mwukpo 61U3HUC CTaHOBHULUTBO KIUjeHTH YKynHo op 6aHaka
- 4,188,899 4,188,899 28,219,356
- - - 22,935
- 4,188,899 4,188,899 28,242,290
Y xur-apama guHapa
YkynHo MpuBpegHn MoTpaxuBara
CTtambeHun FOTOBUHCKMN MorsonpuBpeaa OcTano Mwukpo 6U3HUC CTaHOBHULUTBO KIUjeHTH YKynHo op 6aHaka
- 9,411,025 9,411,025 34,231,041
- 4,460,173 4,460,173 35,284
- 13,871,198 13,871,198 34,266,326
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HAMNOMEHE Y3 KOHCOJIMAOBAHE ®UHAHCWUJCKE U3BELUTAJE

31. geuembap 2014. roguHe

4, YNPABJbAHKE PUSULIMMA (HacTaBak)

4.1. KpedumHu pu3uk (Hacmaeak)

4.1.1. MakcumariHa usnoxxeHocm KpedumHoOM pu3uKy (Hacmaeak)

Hocnienu HeucnpaerbeHu kpedumu u nompaxusara 00 KoMumeHama, 6aHaka u Opyaux hUHaHCUjCKUX opaaHu3ayuja

31. peuem6ap 2014. roguHe

Hourba go 30 ganHa
Opg 31 - 90 paHa
Mpeko 90 gaHa

YKynHo

31. peuem6ap 2013. roguHe

Houtba go 30 gana
Op 31 - 90 pana
Mpeko 90 gaHa

YKynHo

KOMEPUWJAJIHA BAHKA A 1., BEOIPA

Y xurapama guHapa

Mukpo YKynHo MpuBpegHn MoTpaxuBara
CtambeHu FoToBUHCKM Momsonpuspeaa OcTano . YKynHo
613HNC CTaHOBHULUTBO KITUjeHTH oA 6aHaka
- - - - - 1,375,310 1,375,310 7,204,378
- - - - - 181,996 181,996 -
- - - - - 1,557,306 1,557,306 7,204,378
Mwukpo YKynHo MpuBpeaHn MoTpaxuBamwa
CtambeHu FoTOBUHCKM Morsonpuspena Ocrtano K YKynHo
6usHnc CTaHOBHULUTBO KIUjeHTH o 6aHaka
- - - - - 10,194,102 10,194,102 1,008,450
- - - - - 73,340 73,340 -
- - - - - 605,330 605,330 -
- - - - - 10,872,773 10,872,773 1,008,450
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KOMEPLUMJAJITHA BAHKA A 1., BEOIPAQ

HAMOMEHE Y3 KOHCONMMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

4.

4.1.

41.2.

YNPABJbAHE PUSULIMMA (HacTaBak)

KpedumHu pusuk (Hacmaeak)

Kpedumu ca usamereHUM UHULUJaITHO y2080PEHUM yCriosumMa

KpeaouTtu ca namerseHUM MHULMjATIHO YTOBOPEHUM YCMOBMMA CY OHW KPEAUTU KOju Cy penporpamupaHi
uvnu pecTpykTypupaHu ycrnef npobnema y cepBucupakby ob6aBesa o pokoBuMa Aocneha. Yaumajyhu y
063up Te npoGneme, unaxHuue Mpyne oanyyyjy Aa U3MeHe yCroBe U POKOBE YroBopa, Tako Aa OYXHUKY
npyxe mMoryhHoCT a nakiie cepBucupa obaBese.

Penporpamupare noTpaxuBama ce BpLUM KOA AYXHWUKA KOjU UMajy TPEHYTHO HeycknaheHe npunvee u
oAnvBe, a Ynju pUHAHCUjCKM NMoKasaTerby HUCY HapyLleHu 1 ykasyjy aa he gyxHuk 6uTn cnocobaH aa
ypeoHo wu3Mupyje penporpamupaHe oGaBe3e npema HakHa[HO YroBOPEHWM YCIOBWMa oTnnare.
Penporpamupatse NoTpaxueaka NpUMeHsyje ce Ko Ay>XHUKa Koju cy y fousn Ao 90 AaHa, Hajuelwhe no
nojeQvMHaYHoj NapTuju kpeauTa, o4HOCHO He 0byxBaTa CBa NoTpaXuBakba OYXKHIKa.

PecTpykTypupaise ce BpLIM KOA [OyXHWKA KOjU UMajy 3HauyajHe npobrieme y nocrosaky W rge cy
¢huHaHcKjcky nokasaTerby NoCcnoBama, 3HavajHoO HapyLueHw. MpUnMKoM pecTpykTypupatsa:

- 3aMembyjy ce cBa BunaHcHa noTpaxuvsara of AyXHWKa, O4HOCHO HMX0B Behn feo;

- OWUTHO ce Memajy ycroBu Mo Kojuma je TO noTpaxusakwe O[00peHO (Mpu Yemy Ce HapoyuTo
nogpasymeBa MpoayXewe poka Bpahawa rnaBHULE UMW KamaTte, CMamere kaMmaTHe CTomne Wim
BMCUHE NOTPaxuBaka, Kao 1 gpyre NpoMeHe yCrnoBa KojuMa ce Ornakluasa Nnoroxaj AyXHuKa);

+ obaBe3HoO je ycBajare alekBaTHOT Nporpama uHaHCKjcke KoHconmaauuje.

YKynaH M3HOC KpeauTa ca M3MEHEHUM WMHULMjarHO YroBOPEHUM YCIOBMMA MNpukasaH je y cnegehum
npernegMMa Ha gaH 31. geuemb6bpa 2014. n 2013. rognHe. HaBegeHe BpegHOCTU 1ckasaHe cy 'y 6pyTo n
HETO KHMIOBOACTBEHOM M3HOCY (Mocne edekaTta yonaxaeara no ocHoBy obe3Bpehera).

Kpedumu (6pymo) ca uamereHUM UHUYUjarTHO y2080peHUM ycroeuma

Y xurnapama AUHapa

Penporpamupanu PecTpyKkTypupaHu

31. peuembap 2014. 31. peuembap 2013. 31. peuembap 2014. 31. peuembap 2013.

BpyTo HeTo Bpyto HeTo BpyTo Heto BpyTo

HeTto

Crambenn

[oTOBWHCKM
MorsonpuBpeaa

Ocrtano

Mwukpo 6usHuc

YKYNHO CTaHOBHULUTBO
MpvBpeaHu KnujeHTu

YkynHo

657,284
236,848
65,924
23,068
522,946
1,506,070
24,824,759

609,387 631,155
213,044 214,582
57,632 137,523
22,447 31,405
430,387 596,247
1,332,897 1,610,912
24,251,419 28,253,480

590,340
195,598
123,176
30,562
477,253
1,416,929
27,686,742

153,798
40,721
32,673
15,273

433,929

676,394

17,248,429

145,617
28,648
29,229
14,505

372,987

590,986

12,828,553

84,024
44,644
41,370

1,089
444,936
616,063

12,074,259

71,651
32,911
36,647
968
403,002
545,179
7,480,531

26,330,829

25,584,316 29,864,392

29,103,670

17,924,823

13,419,539

12,690,322

8,025,710
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KOMEPLUMJAJITHA BAHKA A 1., BEOIPAQ

HAMOMEHE Y3 KOHCONMMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

4, YNPABJbAHE PUSULIMMA (HacTaBak)
4.1. KpedumHu pusuk (Hacmaeak)
4.1.2. Kpedumu ca usmereHUM UHUUUJjalHO y2080peHUM ycrioguMa (Hacmasak)

KpedumHu keanumem nnacmaHa (6pymo) duje je nnahawe 00510KeHO

Y xur-apama guHapa

31. peuembap 2014. roguHe 31. peyembap 2013. roguHe
Penporpamu Penporpamu
paHa u Kpegutu n paHa un
Kpeautu n
PecTpyKTyp noTpaxuBea PecTpykTyp
noTpaxusama % %
MpaHa Ha of npaHa
oA KoMuUTeHaTa
noTpaxuBea KOMUTeHaTa noTpaxusa
Ha Ha
Hepocnenu HencnpaBbeHn 4,188,899 - - 13,871,198 892,791 6.44%
Locnenu a HencnpasrbeHN 1,557,306 - - 10,872,773 - -
'pynHo o6e3BpeheHn 172,680,513 24,093,390 13.95% 147,710,315 22,879,148 15.49%
MojeanHa4Ho 06e3BpeheHn 49,970,922 20,162,262 40.35% 43,384,310 18,782,776 43.29%
YkynHo 228,397,640 44,255,652 19.38% 215,838,596 42,554,714 19.72%
UcnpaBka BpegHoCcTH 24,568,992 5,251,797 21.38% 20,284,142 5,425,334 26.75%
pynHa ucnpaeka BpeAHOCTU 13,018,407 454,386 3.49% 13,489,134 2,480,198 18.39%
MojeanHayHa ucnpaska

BPEAHOCTM 11,550,585 4,797,411 41.53% 6,795,008 2,945,136 43.34%
MokpuBeHo konaTtepanuma 191,567,490 37,337,677 19.49% 167,575,984 32,589,620 19.45%

4.1.3.  Pusuk KoHUyeHmpauuje

[pyna ynpaBrba puU3MKOM KOHLIEHTpaLWje NPeKo YCMOCTaBILEHOI cCuUCTEMa NnMMUTa Koju obyxsaTa
NMMUTE U3MNOXEHOCTU Ca UCTUM UMK CNNYHUM bakTopuMa pusmka (Mpema cektopuma / genaTHocTuma,
reorpadckvm noapydjuma, nojefMHayHuM Oy>XHULMMa Uy rpynamMa noBesaHux nuua, MHCTpyMeHTUma
KpeouTHe 3aliTuTe...). YcrnocTaBrbakwe oAroBapajyiux nuMmta M3NOXKEHOCTU je OCHOB 3a KOHTpOmy
pu3nka KoHLeHTpaumje y unrby ausepcudukaumje KpeguTHor noptdonuja.
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HAMOMEHE Y3 KOHCONMMOOBAHE ®HAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

4. YMNMPABJbAKE PUBNLIMMA (HacTaBak)

4.1. KpedumHu pu3uk (Hacmaeak)

4.1.3 Pu3suk KoHUeHmpauyuje (Hacmaeak)

KOMEPLUMJAITHA BAHKA A 1., BEOIPALQ

Kpeautu, notpaxvearsa u npeyseTe obaBese o KOMUTEHaTa, GaHaka U ApyrMx (oMHaHCUjCKMX opraHv3aumja no AenaTHocTMa :

KpeauTu v noTpaxueamwa

BaHOunaHcHe cTaBke

31. peuembap 2014. roguHe

31. peuembap 2013. roguHe

31. peuemb6ap 2014. roguHe

31. peuembap 2013. roguHe

BpyTto HeTto BpyTto HeTto BpyTto HeTto BpyTto HeTto
CekTop chMHaHcuja 1 ocurypama 12,266,474 12,159,949 11,133,466 10,990,181 292,092 292,091 955,646 955,646
CexTop jaBHUX npenyseha n
128,865,181 117,577,989 129,266,323 115,904,167 21,887,165 21,296,705 21,291,044 20,808,389
nNpuBpeaHUX ApyluTaBa
Momsonpuepena 6,704,231 6,430,156 6,350,753 6,009,622 562,860 296,126 789,799 528,302
Mpepahusayka wHAycTpuja 54,699,077 48,205,029 48,329,417 41,096,747 4,175,688 4,123,741 4,624,018 4,548,507
EnektpnyHa eHepruja 6,910,426 6,909,493 9,304,951 9,304,147 979,209 979,108 781,666 781,586
['paheBunHapcTBO 5,877,592 5,399,560 6,432,492 5,767,782 7,730,105 7,613,719 4,421,075 4,369,388
TproBrHa Ha BENUKO 1 Marno 38,458,752 35,049,540 41,247,084 37,376,971 6,182,757 6,053,044 8,719,397 8,647,645
YcnyxHe genatHocTu 13,750,430 13,261,821 14,913,516 13,801,948 1,514,960 1,495,887 1,193,290 1,179,303
AKTUBHOCTW Y BE3un ca
2,464,673 2,322,389 2,688,110 2,546,950 741,587 735,080 761,799 753,657
HeKkpeTHNHama
CekTop npeay3eTHUKa 2,927,946 2,632,189 2,345,186 2,077,705 439,521 435,145 416,703 413,706
JaBHu cekTop 16,285,108 16,248,700 17,640,142 17,567,130 395,441 394,444 339,398 339,377
CeKTop CTaHOBHULWITBA 70,464,159 67,320,500 63,008,670 60,350,361 8,764,227 8,759,233 8,679,608 8,678,541
CeKTop cTpaHux nuua 16,603,359 16,258,631 20,517,180 20,216,112 105,098 105,098 635,722 635,722
CeKTop Apyrux KoMmuTeHaTta 17,088,260 7,364,677 7,933,495 4,129,224 410,617 410,617 182,444 182,192
YKynHo 264,500,490 239,562,636 251,844,462 231,234,880 32,294,161 31,693,332 32,500,565 32,013,573

Y 3aBMCHOCTM Of, OMWTWUX EKOHOMCKUX KpeTawa W KpeTakba Yy MNOojeauHMM WHOYCTPUjCKMM cekTopuma, unaHuue [pyne Bplle AuBepcudukauujy ynarawa y
WHIYCTPMjCKE CEKTOPE KOjU CY PE3UCTEHTHU Ha YTULIAj HeraTMBHUX EKOHOMCKUX KpeTatba.
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HAMOMEHE Y3 KOHCONMMOOBAHE ®HAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

4. YMNMPABJbAKE PUBNLIMMA (HacTaBak)

4.1. KpedumHu pu3uk (Hacmaeak)

KOMEPLUMJAITHA BAHKA A 1., BEOIPALQ

KpeouTu, noTpaxueama u npey3ete o6aBese of komuTeHaTa, 6aHaka v Apyrx (oMHAHCK]CKUX opraHu3aluja no reorpadpckumM nogpydjuma:

Cpbwja

LipHa lNopa
BuX

EBponcka YHuja
CAL v Kanapa
Ocrtano

YKynHo

KpeauTtu n notpaxuBama

Y xur-apama guHapa

BaHOunaHcHe cTaBKe

31. peuembap 2014. roguHe

31. gpeuembap 2013. roguHe

31. peuembap 2014. roguHe

31. peuembap 2013. roguHe

BpyTo HeTo BpyTo HeTo BpyTo HeTto BpyTo HeTto
219,704,972 196,611,282 198,876,288 180,039,848 30,046,297 29,477,873 30,230,781 29,757,130
7,080,721 6,317,535 7,765,076 6,861,425 1,318,283 1,302,816 785,612 778,235
10,944,571 10,222,406 10,403,556 9,848,730 811,797 794,859 1,178,529 1,172,565
16,326,339 16,324,009 16,603,055 16,600,560 64,244 64,244 191,827 191,827
454,386 191,260 659,632 439,719 45,916 45,916 108,023 108,023
9,989,498 9,896,144 17,536,855 17,444,598 7,624 7,624 5,793 5,793
264,500,490 239,562,636 251,844,462 231,234,880 32,294,161 31,693,332 32,500,565 32,013,573
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KOMEPLUMJAJITHA BAHKA A 1., BEOIPAQ

HAMOMEHE Y3 KOHCONMMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

4.

4.1.

YMNPABJbAWE PUBNLIMMA (HacTaBak)

KpedumHu pu3suk (Hacmaeak)

4.1.4. ®uHaHcujcka cpedcmea

Y xurbadama OuHapa

31. peuembap 2014. roguHe 31. peuembap 2013. roguHe
BpyTo Heto BpyTo Heto
®duHaHcujcKka cpeacTBa:
- no dep BpeaHOCTU Kpo3 bunaHc
bep Bpen P 121,634 121,634 115,577 115,319
ycnexa HamekeHa TproBamy
- pacrnonoxvsa 3a nNpoaajy 98,959,283 98,958,788 58,989,185 58,986,673
- Koja ce gpxe go gocneha 509,944 390,015 469,574 426,901
99,590,860 99,470,437 59,574,337 59,528,893

4.1.5.

®duHaHcujcka cpeacTBa no drep BpegHOCTU KPo3 BunaHc ycnexa HameweHa TproBakwy oJHoce ce
Ha obBe3HUUe cTape aeBu3He wWTeawe Penybnuke Cpbuje, akumje npuBpeaHux ApyliTaea u 6aHaka u
WHBECTMLMOHE jeQuHMLE, a hUXOBO BpeQHOBaHe Ce BpLUM METOAONOorMjoM ycknahveamwa ca TpKUWTEM
(mark to market) unu metogonornjom MHTEPHO passBujeHnMx Mmogerna (mark to model), y 3aBMcHOCTM oa nu
noctoje [AOOCTYMHE LEHe Koje Ce Mekajy Ha [HEBHOj OCHOBM WM Kojuma ce Tpryje MeToaom
KOHTVMHyMpaHor TproBaksa.

®duHaHcHjcka cpeAcTBa pacnonoXuBa 3a NpoAajy cy nnacmaHu 3a Koje NMocToju Hamepa Apxara y
HeonpefeHOM BPEMEHCKOM nepuogy M koju mory 6utu npogatu 36or notpebe 3a nuksuaHowhy unm
ycnea NpoMeHe kamaTHUX cTona, AEBU3HMX KypceBa WnvM TpXULWHUX ueHa. CacToje ce, Hajsehum
OenoM, of Tpe3opckux 3anuca M obBesHMLa eMuToBaHUX of cTpaHe Penybnuke Cpbuje, Benuke
Bputanwnje, Penybnuke Cpncke, jeanHuua nokanHe camoynpaee U obBe3Huua apyrux 6aHaka. XapTtuje
o4 BpeOHOCTM pacrofiokMBe 3a MpoAdajy MHUUMjanHO ce Mnpouewyjy no HabaBHOj BpeaHOCTW, a
Ha KBapTanHOM HUBOY ce obpadyyHaBa HMxoBa (hep BPEOHOCT M TO Ha OCHOBY TPXMULLUHWX LieHa 3a
XapTuje o4 BPEeAHOCTU Kojuma ce Tpryje Ha 6ep3n (mark to market). MeTog MHTEpPHO pasBWjeHMX
mMofena 3a BpegHoBake (mark to model) ce kopuctn y cnyyajy kaga 3a ogpefheHn duHaHCcHjcKn
WHCTPYMEHT HUCY OOCTYMHW HE3aBUCHW W3BOPU TPXMLIHUX MHopMaumja, a Gasvpa ce Ha poky [o
pocneha xapTuje o BpegHOCTU 1 HUBoa 6e3pu3nYHMX KaMaTHUX cTona.

duHaHcujcka cpeacTBa Koja ce apxe ao aocneha ce ogHocu Ha ob6BesHuLe LipHe Mope 1 eckoHT
mMeHuua.

Cpedcmea 3awmume 00 KpedumHoe pu3uka (Konamepar)

Y unrby 3alTMTE 04 WM3NOXEHOCTU KPeaUTHOM PU3MKy, Hajuewha npakca kojy Mpyna kopucTu, nopea
penoBHOr npahewa MoOcroBakwa kKnvjeHata, je U npubaBrbame WHCTpyMeHaTa o06e3behera
(xonaTepana), kojuma ce o6e3befyje HannaTa NoTpaxMBakwa U MUHUMU3UPA KPEAUTHU pusnk. KonnymHa
1 TUN NoTpeGHOr KonaTeparna 3aBuUCU Of NPOLEHE KpeaUTHOT pusmka.

Kao craHgoapaHe MHCTpymeHTe obesbefera unaHuue [pyne op knuvjeHaTa npuGaerbajy YroBOpHO
oBnawhewe U MeHWUe, AOK Ce Kao A0MAATHW WMHCTPYMEHTW, Yy 3aBUCHOCTM Of MNpPOLEHe KpeauTHOr
pv3unKa, U BpCcTe nracmaxa, yrosapajy:

+ 3a KoMmepuuvjanHe KpeauTe — 3anore Ha MOKPETHUM W HEMOKPETHUM CcTBapuma (XUnoTeke),
4enosutn, GaHkapcke, KOpnopaTWUBHE W rapaHuuje Apxaee, jEMCTBa, 3anore Ha xapTujama of
BPEAHOCTU, yAenumMa u noTpaxvBambnuma;

+ 3a KpeguTe CTaHOBHWLUTBY — XWMOTeKe, AENo3vTW, jEMCTBa CONMUZAPHOr AYXHWKa, OCUryparse
HauuoHanHe kopnopauuje 3a ocurypaBare CTaMBeHUX KpeanTa ko4 maTnyHe Batke.
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HAMOMEHE Y3 KOHCONMMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

4.

4.1.

4.1.5.

YMNPABJbAWE PUBNLIMMA (HacTaBak)

KpedumHu pu3suk (Hacmaeak)

Cpedcmea 3awmume 00 kpedumHoe pu3uka (Konamepari) (Hacmasak)

Mpunukom npoLeHe HeMnoKPeTHOCTU UMK 3anore Ha MOKPETHOj UMOBMHK, uYnaHuue Mpyne o6esGehyjy
CTPYYHY M HE3aBUCHY MPOLIEHY BPEAHOCTY HEMOKPETHOCTU Of CTpaHe OBnalheHWx NpoLeHUTerba, Kako
61 NoTeHUMjanHu pusKK of HepeanHe NpoLieHe cBerne Ha HajMawe moryhy mepy. HenokpeTHocT, po6a,
onpemMa W ocrtane MNokpeTHe CTBapu koje cy npegMeT 3anore Mopajy 6utu u ocurypaHe of cTpaHe
ocurypaBajyher ApyLUTBa NpMXBaTILUBOT 3a pyny, a Nonuce BUHKyNUpaHe y KOpUCT Ynaxuua pyne.

Y unrby 3awTute Of NPOMEHe TPXMULIHMX BPEAHOCTU KomaTepana (xunoTeka, 3anora, xapTuja on
BPedHOCTU W Cn.), MpoueHeHa BPEedHOCT Konatepana ce Kopuryje 3a AeduHMCaHu npoueHat y
3aBMCHOCTM Of BpCTe Konartepana v fnokauuje, Koju ce MUHUMYM jedHOM rOAullke, a No notpedu u
yewhe, npevncnutyjy n pesuaupajy. Ha oBaj HauuH pyna ce wTMTK of noTeHuujanHux rybuTaka no
OCHOBY HeMOryhHOCTM HannaTe NoTpaxuBama U3 cpeacTaBa obesbehnersa.

BpegHocT konaTepana U TeHAeHuuje KpeTawa, unavuue [pyne npate u axypupajy kako 6u ce
noTeHUujanHu pu3mnK o HepeanHe NpoLeHe CBEO Ha Hajmaksy Moryhy Mepy, a y cryyajy notpete mMoxe
3axTeBaTu WM OOAATHWU KomnaTepan y cknagy ca 3akibyyeHum yroBopoMm. KonaTepanu npencraerbajy
CEeKyHOapHU M3BOP HannaTe NoTpaxusatrba.

Y cnepehum nperneguMa BpedHOCT koratepana je npukasaHa npema cep BpedHOCTV KonaTepana,
TaKko [a je BpedHOCT KoraTtepana npukasaHa camo Ao u3Hoca GpyTo nracmaHa (y crydyajy kapa
BPEOHOCT KoraTeparna npekopayyje U3Hoc kpeauta). Kaga je BpedHOCT KonaTtepana Huxka o[ Bpe4HOCTH
GpyTo NnacmaHa nckasyje ce Bpe4HOCT KonaTtepana.

BpegHoCT KonaTepana 1 rapaHuumja NPUMIbEHUX Y LUrby yGnaxkasarsa U3NoXeHOCTU KPeAUTHOM PU3UKY
Koju Npon3unasu u3 nnacMaHa knujeHTuma, nprkasax je y cnefehem npernegy:
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HAMOMEHE Y3 KOHCONMMAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE

31. peuembap 2014. roguHe

4. YMNMPABJbAKE PUBNLIMMA (HacTaBak)

4.1. KpedumHu pu3uk (Hacmaeak)

4.1.5. Cpedcmesa 3awmume 00 kpedumHoe pu3uka (konamepai) (Hacmasak)

Kpeantn n notpaxuBamwa og KOMMTEHaTa NOKPMBEHA KonaTepanMma

31. peuemb6ap 2014. roguHe

KOMEPLUMJAITHA BAHKA A 1., BEOIPALQ

Y xurbapama guHapa

31. peuembap 2013. roguHe

HekpeTHuHe Oeno3utn FapaHuuje Ocranu YKynHo HekpeTHuHe Oeno3utn FapaHuuje Ocranu YKynHo
Konarepanu Konarepanu
CtambeHun 33,583,778 61,466 - 4,867,522 38,512,765 31,094,535 47,362 - 2,523,189 33,665,086
[OTOBUHCKM 373,630 301,798 - 3,242,179 3,917,608 272,121 316,901 - 1,464,269 2,053,291
Morbonpuepeaa 2,877,933 20,500 120,694 1,455,592 4,474,719 2,353,578 48,984 113,342 861,773 3,377,677
Ocrano 149,670 51,903 - 347,213 548,785 168,606 50,316 - 627,423 846,344
Mwukpo 6usHuc 3,996,271 558,944 8,882 5,004,701 9,568,799 4,476,201 518,759 50,464 2,644,687 7,690,112
YKYNHO CTaHOBHULUTBO 40,981,282 994,611 129,576 14,917,207 57,022,676 38,365,041 982,322 163,807 8,121,341 47,632,509
MpuBpeaHu KnujeHTn 62,860,117 1,281,209 8,751,614 61,651,875 134,544,815 75,306,380 1,221,364 9,443,573 33,972,157 119,943,474
YKynHo 103,841,399 2,275,820 8,881,190 76,569,082 191,567,490 113,671,421 2,203,685 9,607,380 42,093,498 167,575,984

HanomeHa: [leo ctamGeHnx Kpeauta MaTuyHe BaHke Koju je MOKpMBEH HeKpeTHMHaMa ocurypaH je ko HauuoHanHe koprniopauuje 3a ocurypare ctaMbeHux kpegnTa

(2014.: 27.4 munujapau guHapa; 2013.: 25.5 munujapau anHapa).
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HAMOMEHE Y3 KOHCONMMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

4, YNPABJbAHE PUSULIMMA (HacTaBak)
4.1. KpedumHu pusuk (Hacmaeak)
4.1.5. Cpedcmea 3awmume 00 KpedumHoza pu3uka (konamepar) (Hacmaeak)
OpHOC BUCMHE KpeauTa U npoueweHe BPeAHOCTU HEKpeTHUHE Koja ce OpXW Kao KonaTtepan npatu ce
npema pacnoHy Loan To Value Ratio — LTV pauuo.
Mpernen ctam6eHnx KpeauTa NnpemMa pacnoHy LTV pauuja
Yy XurbagamMa gunHapa
31. peyembap 2014. roguHe 31. peuembap 2013. roguHe
Mare og 50% 6,839,244 6,316,788
50% - 70% 8,452,740 7,257,871
71% - 100% 14,813,539 14,173,110
101% - 150% 5,544,481 4,245,322
Behu og 150% 2,368,052 1,224,361
Ocrtano 2,776,722 3,238,385
YKynHa u3noxeHocTt 40,794,778 36,455,436
Mpoceynn LTV 65.08% 64.26%
4.1.6. MamepujanHe epedHOCMuU cmeYeHe Hannamom rnompaxueara
CpenctaBa obe3beferwa npeyseta of cTpaHe unaHvua [pyne y npouecy HannaTe mnracmaHa
npey3nMakeM Konartepara, Koja Ccy cnyxuna kao obesbehere nnacmaHa, npukasaHa cy y HapegHOM
nperneay:
CpencTBa o6e36elerwa npeyseTa N0 OCHOBY HannaTte nnacmaHa Y xurbagama auHapa
2014. 2013.
CtambeHun o6jekTn 932,338 474,763
MocnoBHK objekTn 3,829,703 2,531,202
Onpema 106,469 101,805
3emrbuuiTe 1 Wyme 615,984 380,236
YKynHo 5,484,494 3,488,006
McnpaBka BpeaHoCTH (475,929) (243,045)
HeTo kweurosoacTBeHa BpeaHOCT 5,008,565 3,244,961
Y Toky 2014. roguHe, y npouecy HannaTe nrnacMaHa npeyseTa Cy cpefctaBa o6esbehera ykynHe
BpeaHoctn 3,002,589 xurbaga avHapa (2013.: 1,403,917 xurbaga guHapa).
4.2 Pusuk nukeuéHocmu

Pu3sunk nukBugHOCTM NpeacraBrba MOryhHOCT HacTaHka HeraTMBHMX yTuuaja Ha huHaHCcujcku pesynTtaT u
kanuTan pyne, ycnen HemoryhHoctu pyne ga mamupyje cBoje obaBese, a y criyyajy HeJOBOSbHUX
pesepBu NMKBUMOHOCTU 1 HeMOryhHOCTW nokpuha HeoYeKkMBaHX oanuea n octanmx obasesa.

lpyna y CBOM MOCMOBaky MOLUTYje OCHOBHE MpWHUMME MWKBWUOHOCTM, OCTBapyjyhu AOBOMbaH HWBO
cpefcTaBa 3a nokpuhe o6aBesa HacTanux y KpaTKOM POKY, OQHOCHO MOLUTYje MPUHLMM CONBEHTHOCTU
chopmurpareM onTUMarnHe CTPYKTYpe COMCTBEHMX M MO3ajMIbeHUX U3BOpa CpeacTaBa M hopMUpaHem
[OBOIbHOT HMBOA pe3epBu NIMKBUAHOCTU KOje He YrpoXaBajy OocTBapvBarbe NnaHvMpaHor nospata Ha
kanuTarn.
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31. peuembap 2014. roguHe

4.

4.2.

YMNPABJbAWE PUBNLIMMA (HacTaBak)

Pu3uk nukeudHocmu (Hacmaeak)

Pu13uk nukBugHOCTH, UcMorbasa ce y pasnuuu naMefy npunvea cpeacTasa ca jedHe cTpaHe u gocrneha
obaBe3a ca [Jpyre CTpaHe, YKibyuyyjyim M MOryhHOCT Kalltberba MnaHupaHMx npunvea, kao u
HeouekMBaHe opanvee. PU3NMK NUKBMOHOCTM MOXE CE jaBWTW y BuAYy pv3vka M3BOpa Cpeactasa W
TPXMWLIHOT pu3nka nukBMaHoOCTU. Mpo6nem NUKBMOHOCTM ca acrnekTa M3Bopa CpefcTaBa OAHOCKU Ce Ha
CTPYKTYpy nacuBe U oGaBe3a W n3paxaBa ce Kpo3 MOTeHUMjanHo 3HauyajHo ydeluhe HecTabUnHMX
“3BOpa, KPaTKOPOYHMX M3BOpa UMM HUXOBe KoHUeHTpauuje. Ca Apyre cTpaHe pusuk INMKBULHOCTU
ucnorbaea ce kpo3 AeduLUT pesepBr U oTexaHor unu Hemoryher npuGasrbaka NUKBUAHUX CpeacTaBa
Mo NpUXBaTILUBUM TPXULLHWAM LieHama.

[pyna je ycnoctasuna ogrosapajyhy opraHnsaumoHy CTPYKTYpY, KOjOM Ce BpLUM jaCcHO pasrpaHuyaBare
npoueca npeyanMaka pusuka NMKBMOHOCTU Of Mpoueca HeroBor ynpasrbaa. [NpumapHy ymory y
npouecy ynpasrbakba pusvMkoM nukeugHocTv Bpwn Opbop 3a nukeugHocT n Opbop 3a ynpasrbame
aKTMBOM M MacvMBOM MaTuyHe baHKke y OKBMPY CBOjUX HaAMEXHOCTW, Ka0 U OCTanu HagmnexHu ogbopu
ynanuua pyne, Ynje ognyke Mory yTuuaTtu Ha U3noxeHocT pyne oBOM pu3uKy.

Y unrby MUHMMUM3Mparka puanka NUKBUAHOCTK, Mpyna:

+  BpLUKM AMBepcudmKaLmjy n3Bopa cpeacTasa, No BanyTama u povHOCTH;

+  copmupa 1 ogpxaBa [OBOSbaH HUBO PE3EPBU NINKBULHOCTH;

e ynpaBrba HOBYaHWM CPEACTBUMA;

« npatu 6ygyhe HOBYaHe TOKOBE W NMMKBUAHOCT HA JHEBHOM HUBOY;

e JIUMUTMPA OCHOBHE W3BOPE KPEeAWTHOr pu3nKa Koje MMajy HajsHavajHuju yTuuaj Ha pU3nK
NKBUOHOCTY;

+ pedwuHMWwE ¥ nepuoauMyHo TecTupa [InaHoBe 3a ynpaBrbakbe NUKBUAHOWRY Yy  KPU3HUM
cutyaumjama.

Mpouec ynpaBrbakba pPUMKOM NUKBUMOHOCTU CMPOBOAM Ce KPO3 MAeHTUdMKauWj)y, Mepeme,
y6rnaxaBatse, npahewe, KOHTPONY U U3BELLTaBaHE O PUSNKY NIMKBUAHOCTY.

MoeHTudgvKkaumja  pusmka  NIMKBMOHOCTM  MofpasymMeBa  cBeobOyxBaTHO UM GraroBpemeHo
MOeHTUUKOBake Y3poKa Koju 40BOAE A0 HacTaHKa puavka NUKBUAHOCTM U nodpasymesa yTBphuBame
Tekyhe U3MOXEHOCTU PUSKKY NIUKBUAHOCTU, KAO U UINOXKEHOCTU PU3MKY JIMKBUOHOCTU MO OCHOBY HOBUX
NOCIIOBHMX NPOW3BOAA M aKTUBHOCTMK.

MepeH;e, OOHOCHO npoueHa pusnka NMUKBMOHOCTU npencTtaBiba KBAHTUTATUBHY n/vnu KBanUTaTUBHY
npoueny VID,eHTI/Id)I/IKOBaHOF pu3nkKa NMKBUOAHOCTH, KOpVILIJheH:eM cnepehux metoaa:

. GAP aHanusa;
. paumo aHanusa,
. stress test.

Y6naxaBate nogpasymeBa ofp)KaBate pu3vKa FMKBUOHOCTM Ha MPUXBaTIbUBOM HUBOY 3a PUSUYHU
npocoun Fpyne, Kpo3 AedUHNCae cucTeMa NMMMTa Koju obyxBaTa perynatopHe U MHTEpHEe JNIUMUTE,
Kao M GnaroBpeMeHo MNpedysMmarbe Mepa 3a yMakeHse PU3MKa M MoCrnoBaHe Yy OKBMPY MOMEHYTUX
nuMmuTa.

KoHTpona u npahewe pusuka NMKBMOHOCTU oByxBaTa npouec npahera ycknaheHocTU ca UHTEpHO
yTBpHeHUM NUMUTAMA, Kao M MOHUTOPUHI AeUHUCAHWX Mepa 33 yMarere M3INOXEHOCTU PU3MKY
nvkBuMAaHoCcTY Mpyne koja noapasyMeBa KOHTPOIY Ha CBUM HUBOWMMA YNpaBIbakba PU3MKOM MUKBUAHOCTM
Kao M He3aBMCTaH CUCTEM KOHTPOME KOjU CMpPOBOAE OPraHU3aLMOHW OENOBW HaAmNeXHW 3a WHTEpPHy
PEBW3Mjy U KOHTPOIY ycknaheHOCTW nocrioBakba.

M3BewTaBabe O pU3NKY NUKBUAHOCTM oOyxBaTa CUCTEM WHTEPHOT WM EKCTEPHOr MW3BELUTaBakb:a,
CMpOBOAU Ce Ha AHEBHOM HUBOY M Mo yTBPHEeHoj AHaMMLK, @ y cknagy ca AedUHUCaHUM CUCTEMOM.

[pyna ycknahyje cBoje nocnoBawe ca nokasarterbem NMKBMOHOCTH, 1 To: 0.8 o6padyHaT 3a jedaH pagHu
[aH; 3aTuM MUHUMYM 0.9 He Ayxke of Tpu y3acTonHa pagHa faHa, OAHOCHO MUHUMYM 1 Kao Npocek CBUX
pagHux gaHa y Meceuy. [Mopen ycknahueara ca eKCTEPHO AeMUHUCAHUM NIMMUTOM MokasaTerba
nuksuaHocTH, Mpyna ycknafyje cBoje NoOcroBate Ca YXKUM MoKasaTerbem nUKBugHoctu, u To: 0.5
obpayyHaT 3a jefaH pagHu AaH; 3aTuM MuHuMym 0.6 He ayxe of TPu y3acTonHa pagHa AaHa, OfHOCHO
MUHMMYM 0.7 Kao NPOCEeK CBUX pafHUX [aHa y Mecelly.
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4.

4.2.

YMNPABJbAWE PUBNLIMMA (HacTaBak)

Pu3uk nukeudHocmu (Hacmaeak)

YcknaheHocT ca ekcTepHO AePUHUCAHUM FIMMUTUMA NINKBUAHOCTU:

MNMokasaTerb YXu nokasaTterb
JIMKBUOHOCTHU NIMKBUOHOCTHN
2014. 2013. 2014. 2013.
Ha paH 31. peuembap 2.79 3.43 2.47 3.04
[pocek 3a nepuoa 3.24 2.74 2.83 2.43
MakcmumanaH 3a nepuop 4.29 3.85 3.97 3.34
MwvHumanaH 3a nepuop 1.71 1.76 1.52 1.55

Tokom 2014. roguHe nokasaTterb NMKBUOHOCTM U YXXKWM NoKasaTerb NMKBUOHOCTM CYy Ce KpeTanu 3HaTHO
n3Hag ,El.edI)I/IHl/IcaHI/IX nmMmuTa.

Mpyna feduHULLE UHTEPHE NIMMUTE, HA OCHOBY MHTEPHOT U3BelTaja 0 GAP-y NUKBUAHOCTU.

YCKﬂahEHOCT ca UHTepHo AedPUHUCAHUM NUMUTUMA JIMKBUAHOCTU Nocneakwer aaHa:

JIumutn 2014. 2013.
GAP go 1 meceua / YkynHa aktuBa Max (10%) 10.86% 12.74%
KymynatueHun GAP go 3 meceua / YkynHa aktmea  Max (20%) 11.87% 8.09%

Mopeg Tora Mpyna numuTMpa 1 ycknahyje nocrnoBake ca NMMUTUMa CTPYKTYpe Nacuee v iMmuTmMa
AeduHncaHUM ca acnekta poYHOCTM MO 3HaYajHWjUM BanyTama.
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HAMOMEHE Y3 KOHCONMMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
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4, YMNPABJbAWE PUBNLIMMA (HacTaBak)

4.2. Pu3uk nukeudHocmu (Hacmaeak)

PouyHa cTpyKTypa MOHeTapHe aKkTMBe U MOHeTapHe nacuBe Ha gaH 31. aeuemb6ap 2014. roauHe

Y xurbagama avHapa
Opl-3 0opn3-12 Ooal-5 Mpeko 5
0o 1 meceua Meceua Meceum roguHa roguHa YKynHo

oTOBMHA 1 cpefcTBa Kog
72,633,528 - - - - 72,633,528
LeHTparnHe 6aHke
KpeauTu n notpaxmsBara og
GaHaka n gpyrmx 35,452,043 12,540 21,609 236,314 11,482 35,733,988

hbrHaHCHjckux opraHusaumja

erﬂMTM N noTpaxunBamwa o4

37,834,376 13,303,273 52,441,079 62,927,575 37,322,345 203,828,648

KomuTeHaTa
duHaHcmjcka cpeacTea (XoB) 11,175,649 10,268,161 24,500,762 45,108,215 8,417,650 99,470,437
OcTana cpeactea 2,425,902 - 573,664 2,478 - 3,002,044
YKynHo 159,521,498 23,583,974 77,537,114 108,274,582 45,751,477 414,668,645

[eno3nTtn n octane obaeese
npema 6aHkama, Apyrum
PUHaAHCHCKUM 6,735,422 549,318 4,067,305 12,804,354 2,091,365 26,247,764

WHCTUTYUMjaMa 1 LeHTparHoj

6aHumn
[enosuntn n octane obasese
156,357,682 28,254,316 89,280,004 43,274,813 3,927,393 321,094,208
npema AenoHeHTmMa
Cy6opauHupaHe obaBese - - - 6,036,680 - 6,036,680
Ocrane obasese 2,825,232 - 256,458 - - 3,081,690
165,918,336 28,803,634 93,603,767 62,115,847 6,018,758 356,460,342
HeTo poyHa HeycknaRleHocT
Ha paH 31. peuembap 2014.
roguHe (6,396,839) (5,219,660) (16,066,653) 46,158,735 39,732,719 58,208,303
Ha paH 31. peuembap 2013.
roavHe 14,725,976 (12,536,633) (27,532,444) 44,239,642 35,377,419 54,282,320

M3BeLlTaj 0 poYHOj CTPYKTYpM MOHeTapHe akTUBe W MNacvBe cadpXu MoHeTapHe GunaHcHe nosvuuje
pacnopeheHe npema npeoctanom poky focneha, oqHOCHO kopuluheHa je koH3epBaTMBHA NpeTnocTaBka
na he cBY TpaHCaKLMOHM 1 [eno3nTu no Bufiery BUTU NOBYYEHW y POKY [I0 jefHOr MeceLa.

Mpyna npvkynrba Aeno3ute NpaBHWX NULa U CTaHOBHWLLTBA, KOju 06rYHO umajy kpahe pokose Jocneha
1 Mory BuTK noByYeHU Ha 3axTeB. KpaTkopoyHa npupoaa oBux Aenoauta nosehasa puavk NMKBULHOCTU
lpyne ¥ 3axTeBa aKTMBHO YMpaBrbate OBUM PU3UKOM, KAO WM KOHCTAHTHO npahewe TPXULLHUX
TpeHaoBa.
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HAMOMEHE Y3 KOHCONMMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
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4.

4.2.

YNPABJbAHE PUSULIMMA (HacTaBak)

Pu3uk nukeudHocmu (Hacmaeak)

pyna kpaTKOPOYHO ynpaBrba PU3MKOM NUKBUOHOCTW npaheweM M KOHTponucakwem nosvumja y cBuUM
3HavajHMjum BanyTama, kako 6u ce Ha Bpeme carnegane noTpebe 3a pgogaTHUM M3BOpuUMa
duHaHcHpawa y cnydajy gocneha ogrosapajyhux nosvuuvja, O4HOCHO AYrOPOYHO MMaHuMpa CTPYKTYpYy
CBOjVX M3BOPa W nnacmaHa kako 6u obesbeaunna AOBOSbHO CTabWHWMX M3BOPa U LOBOILHO pPe3epBu
nukBngHocTn. PykoBoACTBO Bepyje Aa ogroBapajyha aveepcudukaumja noptgponvja genosuta no 6pojy
1 BPCTW AenoHeHaTa, kKao 1 NpeTXo4HO MCKYCTBO Mpyxajy Aobap npeaycrios 3a nocTojake cTabunHe u
JyropoyHe genosutHe 6ase, 0QHOCHO MO TOM OCHOBY Ce He OYeKyjy 3HayajHuju oanuBKM cpefcTaBsa.
pyna pegoBHo TecTupa lMnaH ynpasrbarwa NUMKBMAHOLWRAY Y KpU3HMM cuTyaumjama u npoBepaBa nepvos
npexvBrbaBaka U CONBEHTHOCT, AOCTYNHOCT M3Bopa 3a nokpuhe obaBese koje 61 eBeHTyanHo HacTane,

O[HOCHO OLieHYje NOAPLLKY Y MPETNOCTaBbeHUM YCIIOBUMA KpU3e.

HenuckoHTOBaHM TOKOBM rOTOBMHE MOHETapHe aKTUBE U MOHeTapHe nacuBe Ha AaH 31.

Aeuembap 2014. roguHe

[oTOBMHa 1 cpeacTBa Kog
LieHTpanHe 6aHke

Kpeautu n notpaxuearba og
6aHaka n gpyrmx

PUHaAHCKjCKNX opraHu3aumja

KpeauTu n notpaxusBara og

KOMUTEHaTa

duHaHcmjcka cpeacTea (XoB)
Ocrtana cpegctea

YkynHo

[enoanTtn n octane obasese
npema 6aHkama, Apyrum
PUHaAHCHCKUM
WHCTUTYUMjama 1
LeHTpanHoj 6aHum

[enoanTtn n octane obasese
npema genoHeHTMa
Cyb6opaunHupaHe obaBese

Ocrtane obaBese

HeTo poyHa HeycknaRleHocT

Ha paH 31. peuembap 2014.
roauvHe
Ha paH 31. peuembap 2013.

roavHe

Y xvrbagama AnHapa

Oogl-3 Oopg3-12 Oopgl1-5 Mpeko 5

Lo 1 meceua meceua meceum roguHa roguHa YKynHo
72,633,528 - - - - 72,633,528
41,767,035 12,996 22,101 274,828 5,186 42,082,146
38,188,898 15,593,512 60,499,057 81,411,509 52,505,167 248,198,143
11,605,538 10,998,094 26,291,608 49,053,239 8,801,278 106,749,757
2,425,907 - 573,664 2,476 - 3,002,047
166,620,906 26,604,602 87,386,430 130,742,052 61,311,631 472,665,621
6,769,805 720,307 4,794,234 13,878,225 2,337,061 28,499,632
151,922,102 29,069,813 93,815,221 50,190,731 4,146,732 329,144,599
- - - 6,649,699 - 6,649,699
2,825,231 - 256,460 - - 3,081,691
161,517,138 29,790,120 98,865,915 70,718,655 6,483,793 367,375,621
5,103,768 (3,185,518) (11,479,485) 60,023,397 54,827,838 105,290,000
34,940,993 (10,348,421) (21,675,550) 59,868,114 47,466,280 110,246,412

42



KOMEPLUMJAJITHA BAHKA A 1., BEOIPAQ

HAMOMEHE Y3 KOHCONMMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

4.

4.2.

YNPABJbAHE PUSULIMMA (HacTaBak)

Pu3uk nukeudHocmu (Hacmaeak)

HenuckoHTOBaHM HOBYAHU TOKOBU KOjU NPOMCTUYY 13 Mo3uLMja MOHETApHE aKTUBE U NnacuBe oGyxBaTajy
6yayhe HOBYaHe TOKOBE MO OCHOBY OMMaHCHMX nosvuuja u Gyayhmx kamata. Y crnyyajy TpaHCaKUMOHMX
1 genosuTa no Bufery Koju Cy y CKnagy ca KOH3epBaTUBHUM MPUCTYMNOM pacrnopefeHn Ha POYHOCT A0
jedHor Mecelja HEAMCKOHTOBAHM HOBYaHW TOKOBU 0GyXBaTajy caMo TOKOBE MO OCHOBY FMaBHULE Ayra.

Tp)XuwHU pusuyu

4.3.

TPXULWHU PUSKUK MpeacTaBrba MOryRHOCT HacTaHka HeraTUBHUX edoekaTa Ha (DUHAHCUICKM pesynTaT u
kanutan Cpyne ycrnep npoMeHa TPXULLHUX Bapujabnu n obyxsata kamaTHU pUsKK y GaHKapCKoj KsKau,
[EBU3HM PU3UK 3a CBE MOCMOBHE aKTUBHOCTU KOje 06aBrba U LLIEHOBHM PU3MK MO3uLMja Kibure TproBatbsa.

lpyna je u3noxeHa LEHOBHOM PW3WKY, OEBU3HOM PW3UKY, PU3UKYy ApYre YroBOPHE CTpaHe W pU3uKy
U3MUpeHa UCNopyke MO OCHOBY CTaBKM, KOje Ce Hanase y Khu3u Tproeaksa. Kibura TproBama cafpxu
GunaHcHe 1 BaHGUNaHcHe nosuumje cpeacTaBa u o6aBe3a No OCHOBY (PUHAHCUJCKUX MHCTPYMEHaTa Koje
ce [pxe ca HamMepoM Tproeaka MW paju 3aliTuTe nosuuuja y ApyruM UHAHCU|CKUM UHCTPYMEHTUMMA
Koju ce Bofe Yy KtbU3u TproBaksa.

Ipyna je ycnocTaBuna ogroeapajyhy opraHusauuoHy CTPYKTYpY, KOjOM Ce BPLUM jacHO pasrpaHnyaBame
npoueca npeysuMara TPXULHMX PpU3MKa Of Mpoueca HEroBor ynpaerbawsa. [puMapHy yrory y
npouecy ynpaBrbaka TPXALWHMM pUskoM Bplu Opbop 3a ynpaBrbake akTMBOM U MacvBOM,
WHBecTMUMOHN oaGop kao W ApyrM HaanexHu ofbopu maTuyHe BaHke, kao M HaanexHu opGopw
ynaHuua Fpyne ymje oanyke Mory yTuuaTt Ha U3noxeHocT pyne OBOM PUSKKY.

KamamHu pusuk

KamaTHM pusuK npefcTaBrba pUsUK Of HacTaHKa HeraTMBHUMX edekaTta Ha hUHAHCUjCKM pe3ynTaT M
kanutan Ipyne no oCHoBY No3uuuja n3 GaHKkapcke Kkbure ycres HemoBOrbHMX MPOMeHa kKaMaTHUX cTona.
M3noxeHOCT OBOj BPCTW pU3MKa 3aBUCU Of, OAHOCA KaMaTHO OCET/bMBE aKTVMBE W KaMaTHO OCeTrbuBe
nacwuee.

Ipyna ynpasrea cnefehvmM BUOOBUMA KamaTHOT pu3uka:

*  pu3nK BpemeHcke HeycknafheHocTu gocneha n noHoBHor ogpefuBarsa ueHa (repricing risk);

+  pu3uk kpuBe npuHoca (yield curve risk) — kome je usnoxeHa ycren nNpomeHe ob6nuka Kpuse
npuHoCa;

«  0asHu pusuk (basis risk) — kome je nanoxeHa 360r pasnMUNTMX pePepeHTHUX KaMaTHNX CTomna Kop,
KamaTHO OCeTIbUBMX NO3nLMja ca CIIMYHUM KapakTepucTukama LITo ce Tuye gocneha unm noHoBHOr
oapehuvBarba LeHa;

+ pusuk onuuvja (optionality risk) — koMe je u3noxeHa 300r yroBopeHux onuuja — Kpeguta cC
moryhHowhy npeBpemeHe oTnnare, genosuta ¢ MoryhHowwhy npeBpeMeHor noenayeka u apyro .

OCHOBHM UWIb yrpaBrbakba KamaTHAM PU3MKOM je OApKaBarbe MpUXBaTIbUBOT HMBOA M3MOXEHOCTU
KamaTHOM PU3MKY ca acrekTa yTuuaja Ha huHaHcKjcku pesynTaT, Bof)eheM afekBaTHe NONMUTUKE POYHe
ycknaheHocTV nepuoaa NoHOBHOT hopMUparba kamaTHe cTore, ycknahueara oaroBapajyhmx n3sopa ca
nracMaHuMa npema BpCTV KaMaTHe CTomne M POYHOCTM, Kao M NMpojekunjoM KpeTara KpuBe NpuHoca Ha
MHOCTpaHoM 1 fomahem TpxuwTy. MpeBacxonHo, Mpyna ynpasrba MaprMHOM MHTEPHOT MpUHOcCAa KPo3
LieHy KpeauTa 1 aenoanTa, okycupajyhu ce Ha kamaTHy Mapxy.

Mpyna noceGHo carneaasa yTvuaj NPOMEHe KaMaTHMX CToNa U CTPYKTYpe KaMaTOHOCHE akTuBe U Nacuee
ca acrnekta pOYHOCTM, MOHOBHOI (hOpMMpata KaMaTHUX CToMa M BanyTHE CTPYKType W ynpasrba
HVMXOBUM YTULI@jeM Ha eKOHOMCKY BpeHOCT KanuTana.

Mpouec ynpaBrbawa KamMmaTHUM PU3MKOM CMpOoBOAW Ce KPo3 MAeHTUdMKauunjy, Mepere, yonaxaatse,
npahetbe, KOHTPONY ¥ U3BELUTaBaE O KAMaTHOM PU3MKY.

MoeHTugvKaumja kaMaTHor pusnka rnogpasymeBa CBeoOyxBaTHO M GriaroBpemMeHO WAEHTUMKOBaHE
y3poka Koju [oBoAe A0 HacTaHka pusuka M noApasymeBa yTBphuBare Tekyhe W3NOXeHOCTU kao U
N3MOXEHOCTM KaMaTHOM PU3KKY MO OCHOBY HOBMX MOCMOBHUX NMPOM3BOAA Y aKTUBHOCTU.
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4.

4.3.

YNPABJbAHE PUSULIMMA (HacTaBak)

Kamamru pusuk (Hacmaeak)

Mepetre, 04HOCHO npoueHa KaMaTHOr pu3nka npeactaBiba KBAHTUTATUBHY NPOLEHY MAeHTUdMKoBaHOr
KamaTHor pusnka kopuwherwem cnegehux metoga:

. GAP aHanusa;

. Pauvo aHanuaa;

+  [Hypauvja;

. ExkoHoMcka BpegHOCT kanutana;
. Stress test.

Y6naxaBare KamaTHOr pu3vka Nofapa3yMeBa ofpKaBake pusika Ha NpUXBaT/bUBOM HUBOY 3a PUSUYHU
npocoun Mpyne u nogpasymesa npouec AedvHUCaka cUCTEMA NUMUTU U3NOXEHOCTU pyne, Kao u
AeduHncarse 1 cnpoBofiewe Mepa 3a yonaxkaBare KaMaTHOT pu3uKa.

KoHTpona v npahetse kamaTHor pusuka oGyxBaTta npolec npahewa ycknaheHocTu ca ycrnocTaBrbeHUM
CUCTEMOM NUMWTA, Kao U MOHUTOPUHI AedUHUCAHUX Mepa 3a yMatbetbe W3MNOXKEHOCTUM KamaTHOM
puauky pyne. KoHTpona kaMaTHor puavka nogpasymeBa KOHTPOIY Ha CBUM HMBOUMA ynpaBrbaka Kao U
HE3aBUCTaH CUCTEM KOHTPOIE Koju CMPOBOAE OpraHW3aLyoHn AeNoBU HaANEXHN 38 MHTEPHY PeBU3Ujy 1
npahere ycknaheHoCTW nocrnoBatka.

M3BeluTaBawe 0 KAMaTHOM PU3KKY NOApPa3yMeBa jacHO AeTePMUHICAH CUCTEM UHTEPHOT M3BELLTaBamba
HaZnexHux ogbopa v opraHa ynaHuua Fpyne o ynpaerbakby KaMaTHUM PU3MKOM.

WHTEPHU NMUMUTW JeTePMUHULLY Ce Ha OCHOBY WHTEpHOr u3BeluTaja o kamatoM GAP-y, Koju obyxBaTta
cBe noauuuje Gunaxca.

YcknaljeHOCT ca MHTepHO AetUHMCAHUM NUMUTMMA KaMaTHOT pu3nKa nocrneakwer gaHa 6una je
cnepeha:

NumuTn 2014. 2013.
Penatnenn GAP Max 15% 1.41% (3.11%)
KoedmumjeHT ancnaputeTta 0.75-1.25 1.02 0.96

Tokom 2014. rogvHe nokasaTerby KamaTHOT pu3vKa Cy Ce KpeTanu y OKBUPY WHTEPHO AedUHUCaHUX
nuMmuTa.

YcknaheHocCT ca MHTepHO AethUHMCAHUM FIMMUTUMA eKOHOMCKe BpeaHOCTU KanuTtana:

2014, 2013.
Ha paH 31. peuembap 7.92% 4.43%
[pocek 3a nepuoa 7.28% 5.14%
MakcvumanaH 3a nepuop 7.92% 5.85%
MwuHumanaH 3a nepuop 6.63% 4.43%
TinawT 20% 20%

MN3noxeHOCT kKamaTHOM pU3KKY MOXe Ce carnefaTtu U Ha ocHoBy M3BelwTaja o GAP—y kamaTHOr pu3vka
MOHeTapHe aKTMBe U NacuBe:
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[oToBKHa 1
cpeacTBa Kop
ueHTparnHe 6aHke

KpeanTtun n
noTpaxwveata of
GaHaka n apyrux
hbrHaHCKjCKnx
opraHusauuja

KpeanTtun n
noTpaxwveata of
KoMuTeHaTa

duHaHcKjcka
cpencTea (XoB)

Ocrtana cpefcrea

YKynHo

[eno3utu n octane
obaBese npema
6aHKama, gpyrum
rHaHCHjckum
WHCTUTYLUMjama 1
LeHTparHoj
6aHum

[eno3utu n octane
obaBese npema
[enoHeHTuma

Cy6opaunHupaHe

obaBese
Ocrane obaBe3e

YKynHo

HeTto poyHa
HeycknafjeHocT Ha
AaH:

31. peuembap
2014. roguHe

31. peuembap
2013. roguHe

YNPABJbAHE PUSULIMMA (HacTaBak)

Kamamru pusuk (Hacmaeak)

U3BewTaj o GAP—kamaTHOr pusvMka MOHeTapHoOr nogbunaHca Ha gaH 31. geuemb6ap 2014. roguHe

Y xur-agama guHapa

1-3 meceua 3-12 meceuun 1-5 rognHa Mpeko 5 YkynHo HekamaToHoOC
o 1 meceua YKynHo
meceua meceua roguHa roguHa KaMaTOHOCHO HO
26,854,092 - - - - 26,854,092 45,779,436 72,633,528
33,179,879 12,550 20,923 - 11,480 33,224,832 2,509,156 35,733,988
91,746,395 16,790,091 51,256,489 21,210,224 18,542,339 199,545,539 4,283,109 203,828,648
12,305,597 20,217,220 17,438,120 39,682,189 8,341,562 97,984,688 1,485,749 99,470,437
R R - - - - 3,002,044 3,002,044
164,085,963 37,019,861 68,715,532 60,892,413 26,895,381 357,609,151 57,059,494 414,668,645
6,804,866 6,728,396 11,974,863 733,010 3,500 26,244,634 3,130 26,247,764
160,657,196 25,458,830 86,524,434 43,563,921 1,573,112 317,777,494 3,316,714 321,094,208
- - 6,036,680 - - 6,036,680 - 6,036,680
- - - - - - 3,081,690 3,081,690
167,462,062 32,187,226 104,535,977 44,296,931 1,576,612 350,058,808 6,401,534 356,460,342
(3,376,099) 4,832,635 (35,820,445) 16,595,482 25,318,769 7,550,343 50,657,960 58,208,303
(52,511,303) (10,602,179) (36,385,248) 36,319,057 51,632,192 (11,547,481) 65,829,801 54,282,320
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YNPABJbAHE PUSULIMMA (HacTaBak)

Kamamru pusuk (Hacmaeak)

M3BewTaj 0 GAP-y kamaTHOr pusnka MOHeTapHor nogbunaHca cagpXu MoHeTapHe GunaHcHe nosuuuje
pacnopefleHe npema nepuogy MOHOBHOr OpMMpaHa KamaTHe CTone unu npeoctarniom nepuogy Ao
pocneha, y 3aBMCHOCTM of Tora koju nepuof je kpahu. Y cknagy ca HaBedeHuM, kopuwheHa je
KOH3epBaTMBHa NpeTnocTaBka Aa he CBU TpaHCaKUMOHN U Oeno3nTu no Bufjewy BUTK NOBYYEHN Yy POKY
[0 jegHor meceua.

PykoBogacTteo unaHuua Npyne Bepyje ga oarosapajyha ycknaheHOCT nosuumja no BpCTU KaMaTHe cTone
W nepvody MOHOBHOIr dopmupara npyxa pJobap npedycnoB 3a MoOCTojake ca 3axTeBaHWUM
MHaHCKjCKUM pe3ynTaToM y3 OYyBaHwe EKOHOMCKE BPeAHOCTM KanuTana.

Pusuk 0d npomeHe kamamHux cmona

Mopen npahewa kamaTHor GAP-a, ynpaBrbate kamaTHUM pU3MKOM MogpasymeBa U npaherse
OCeTIbMBOCTM aKkTWBe M nacuBe BaHke Ha pasnuuuTa clueHapuja npomeHe kamaTtHe cTone. lpyna
pefoBHO CMpOBOAM CTPEC TecTUparbe KamaTHOr puauka, KojuM MpoLeksyje MpoLeHe yTuuaja npomeHe
KIby4HUX (hakTopa Ha kamaTHu pusuk Mpyne.

Y w™Mopenuipakby cueHapuja, nopea MpOMeHa KamaTHMX cTona rnoceBGHO ce pasmaTtpa yTuuaj
NpeBpeMEHOT MoBaYyera Aeno3nTa U nNpeBpeMeHor Bpahatba kpeauTa, koje Mpyna npouetbyje Ha 6asm
NCTOPWjCKMX KpeTara U eKcriepTcke npoueHe. Mpyna je uM3BpLuMna npoLeHy KpeTawa TpaHCaKLMOHMX
[enosuTta, gernosvta Mo Bufjewy M LITEAHE CTaHOBHULUTBA MPUMMEHOM PENEBAHTHUX CTaTUCTUYKMX
Mogena 13 JOMeHa aHanuae BpeMeHCKUX cepuja.

CraHpapaHu cueHapuvo nogpasymMeBa napanenHy npomeHy (nosehare v cMakete) KamaTHe cTone of
100 6a3Hux noeHa (6.n.). AHanu3a oceTrbMBOCTU [pyne, OAHOCHO yTuLaj Ha MHAHCKjCKM pe3ynTaT Ha
nosehate W CMarere kamaTHe CcTone, y3 MNPETNOCTaBKy CUMETPUYHUX KpeTarwa M KOHCTaHTHe
duHaHcujcke nosuumje, naTa je y Tabenu:

Y xurbagama guHapa

MapanenHo MapanenHo cmamwewe
nosehawe og 100 6.n. oa 100 6.n.

2014.

Ha paH 31. gpeuembpa 563,775 (563,775)
Mpocek 3a nepuoa 370,455 (370,455)
MakcumanaH 3a nepuog 563,775 (563,775)
MuvHumanaH 3a nepuog 177,136 (177,136)
2013.

Ha paH 31. geuembpa 449,936 (449,936)
Mpocek 3a nepuoa 387,485 (387,485)
MakcumanaH 3a nepuog 449,936 (449,936)
MuvHumanaH 3a nepuog 325,033 (325,033)

HeeusHu pusuk

[pyna je usnoxeHa OeBU3HOM PU3MKY KOju ce MaHudecTyje Kpo3 MOryhHOCT HacTaHka HeraTuBHUX
ebekata Ha dwmHaHCUjckM pe3ynTaT W KanuTan ycneg npomMeHe MehyBanmyTHUX ofgHOCa, NPOMEHe
BpedHocTu gomahe BanyTe y OOHOCY Ha CTpaHe BarnyTe WM NpPOMeHe BpedHOCTW 3naTta WU Apyrux
nnemMeHnTux metana. [1eBU3HOM pU3MKY U3NOXEHe Cy CBe Mosvuuje cagpxaHe y GaHKapcKoj KHM3n 1
KbM3W Tproeawa Yy CTpPaHOj BamyTW W 3maTy, Kao W AMHApPCKe MOo3uuMvje WHAEeKCMpaHe BanyTHOM
Krnaysyrnom.
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YNPABJbAHE PUSULIMMA (HacTaBak)

Heeu3sHu pu3suk (Hacmaeak)

Y umrby MUHMMU3Mpara W3MOXEHOCTW OEBU3HOM pu3uKy [pyna Bpwuv auBepcudukauujy BanyTHe
CTPyKTYype nopTdonuja u BanyTHe CTpykType obaBe3a, ycknafuBawe OTBOPEHWX Mo3uvuuja no
nojeavHUM BanyTama, nowTyjyhu npuHumMne podHe TpaHcopmauumje cpeacTasa.

Mpyna je ycnoctaeuna ogroBapajyhy opraHM3auuoHy CTPYKTYpY, KOjOM Ce BPLUM jacHO pasrpaHuyaBatbe
npoLieca npeyaMmatsa LeBU3HOM PU3nKa 0f NpoLieca eroBor yrnpasrbaka.

Mpouec ynpaBrbaka 4eBU3HUM PUSMKOM CMPOBOAM CE KPO3 MAeHTUdMKaLMjy, Mepetbe, yonaxasatse,
npaheke, KOHTPOIY ¥ U3BELLTaBaHE O AEBU3HOM PU3MKY.

pyna Ha cBeobOyxBaTaH HauMH GnaroBpeMeHO WAEHTU(UKYje Y3pOKe KOju [OBOAE [0 HacTaHka
[EBU3HOI pu3Mka LWTO noapasymeBa YTBphvBare Tekyhe W3NOXEHOCTM OEBM3HOM PU3NKY, Kao U
U3TIOKEHOCTU OEBU3HOM PU3VMKY MO OCHOBY HOBMX MOCIOBHUX MPOU3BOAA M aKTUBHOCTY.

Mepetre, 04HOCHO npoueHa AeBU3HOI pu3nka npeactaBiba KBAHTUTATUBHY NPOLEHY MAEHTUOMKOBaHOr
AeBU3HOI puUsuka, KOpI/ILIJheH:eM cnepehux TexHuka:

. GAP aHanusa u nokasaterb eBU3HOI PU3NKa;
. VaR;

e  Stress test;

e Backtesting.

Y6naxaBatbe 4eBU3HOT puanka NoapasyMeBa oapXKaBatbe pu3nka Ha NpUXBaTIbMBOM HUBOY 32 PUSUYHM
npocoun [pyne Kpo3 MOCTaBrbawe TpPaHCNapeHTHOr cucTema nuMmuTa U OeduHucare Mepa 3a
ybnaxaBate [AeBU3HOTI PU3MKa.

KoHTpona u npahetbe OeBu3HOr pusnka oGyxeaTa npahetse M Hag3op ycknaheHocTu nosvumja ca
WHTEPHO U EKCTEPHO AedUHUCAHUM JIMMUTAMA, Kao U MOHUTOPUHT AE(MUHUCAHKX U Npeay3eTux mepa.
KOHTUHYMpaHUM npahereM U KOHTPONOM AEBU3HOT pu3rka oMoryheHo je GraroBpeMeHo npeaysnMame
Mepa y UuIby ofpXaBara AEBU3HOT puU3nka y OKBUPY AedUuHUcaHuX numuta. KoHTpona aesu3Hor
pv3uka nogpasymeBa KOHTPOSY Ha CBUM HMBOMMA ynpaBrbaka Kao U He3aBUCTaH CUCTEM KOHTPOJSIE Koju
CrpoBode OpraHW3auUMoOHW AEenoBW HaafeXHU 3a MHTepHy peBusnjy u npaherbe ycknaheHocTu
nocrosama.

W3BeluTaBare 0 AEBU3HOM PU3MKy 0GyXBaTa CUCTEM UHTEPHOT U eKCTepPHOr U3BeLUTaBaka v CrpoBoaU
ce Ha ;HEBHOM HMBOY U Mo YTBpHEHOj AMHaMULK, a Y cknagy ca AeUHUCAHUM CUCTEMOM.

Ipyna ycknahyje cBoje nocnosare ca perynatopHo nponvcaHnm nokasaTterbem AeBU3HOT pusnka, Koju
npeacTaBrba O4HOC 36Mpa OTBOPEHE AeBU3He No3uuMje U Nosuuuje y 3naTy U perynaTopHor kanurana.

Mpernea ykynHe pusuyHe AeBu3He No3uumje u perynaTtopHo aedMHUCAHOr NokasaTerba
AEeBU3HOI pM3uKa Ha gaH 31. aeuemo6pa:

2014. 2013.
YKynHa puanyHa AeBuU3Ha nosuvuuja 6,511,704 6,894,093
[MokasaTers AeBU3HOr pu3nka 16.78% 17.16%
PerynatopHo nponucaH numMut 20% 20%
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4. YMNMPABJbAHBE PUBNLIMMA (HacTaBak)

4.4. [eeu3Hu pu3uk (Hacmaeak)

Mpernen MoHeTapHe akTMBe U MOHeTapHe NacuBe Mo BanyTtama Ha AaH 31. peuem6ap 2014. roauHe

Y xurbagama aguHapa

OeBun3Ha OeBun3Ha OeBu3Ha
OcTtane YKynHo y Knaysyna y  knaysyna knaysyna y AuHapcke
EUR Usb CHF Banyre BanyT EUR y USD CHF nosuumje YKynHo

[OTOBMHA 1 FOTOBUHCKW €KBMBAmNEHTN 41,128,862 619,821 438,290 2,784,577 44,971,550 - - - 27,661,978 72,633,528
KpepuTi u noTpaxwsata o 21,785,413 1,656,880 940,769 1,009,102 25,392,164 - - - 10,341,824 35,733,988

6GaHaka n Apyrnx MHaHCKjcKnx opraHusaumja
Kpeantu u notpaxvisarba

19,080,082 72,317 - 3,228,535 22,380,934 121,299,864 - 5,717,903 54,429,947 203,828,648

of kKomuTeHaTa
duHaHcujcka cpeacTea (XOB) 55,529,787 6,534,761 1,397,811 617,010 64,079,369 512,557 - - 34,878,511 99,470,437
Ocrana cpeacTea 1,306,014 407,976 183 19,033 1,733,206 - - - 1,268,838 3,002,044
YKynHo 138,830,158 9,291,755 2,777,053 7,658,257 158,557,223 121,812,421 - 5,717,903 128,581,098 414,668,645
[enosnTtn n octane obasese npema 6aHkama,

OpYruM OMHaHCKjCKUM MHCTUTYLUMjama 1

LeHTpanHoj 6aHuu 19,078,820 182,224 23,025 150,352 19,434,421 2,067,774 - - 4,745,569 26,247,764
[eno3nTtun n octane obaeese npema KOMUTEHTUMA 221,941,073 8,006,806 8,351,079 3,947,344 242,246,301 8,053,841 690,265 2,475 70,101,326 321,094,208
Cy6opanHupaHe obaBese 6,036,680 - - - 6,036,680 - - - - 6,036,680
Ocrtane o6aBe3se 598,721 327,339 33,526 93,712 1,053,298 - - - 2,028,393 3,081,690
YKynHo 247,655,293 8,516,369 8,407,629 4,191,408 268,770,698 10,121,616 690,265 2,475 76,875,288 356,460,342
HeTo neBu3Ha nosuunja
31. peuem6ap 2014. roguHe (108,825,135) 775,386 (5,630,576) 3,466,849 (110,213,475) 111,690,805 (690,265) 5,715,428 51,705,810 58,208,303
31. peuembap 2013. roguHe (114,442,677) 65,859 (5,673,026) 3,657,191  (116,392,653) 115,660,700 (56,634) 5,703,061 49,367,846 54,282,320
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4.

4.5.

4.6.

YNPABJbAWE PUBNLIMMA (HacTaBak)

lNpeaned decemodHeeHo2 VaR-a

lpyna BplWM M CTPECHO TecTupake AEBU3HOI pu3MKa KOjUM Ce Mpouekyje MNoTeHuujanHu yTuuaj
cneumdmyHnx gorahaja u/unn NpoMeHe BULLEe (PUHAHCUjCKMX Bapujabnu Ha dMHaHCUKjCKM pesynTar,
Kanutan v nokasaTers 4eBU3HOT pu3uKa.

VaR o3Ha4vaBa Hajsehu moryhu rybutak y noptdonujy Npyne Tokom ogpeheHor nepuoaa u npu yHanpes
AedunHMcaHoM uWHTepBany nosepewa. baHka wspayvyHaBa jeAHOOHEBHW U AeceTofdHeBHUM VaR, ca
MHTepBanom nosepewa of 99%, Ha AeBU3HMM nosuuuvjama (aesusHu VaR). [pyna uspauyyHaBa VaR
NPUMEHOM ayTOperpecuBHor-xetTepockegactuyHor mogena GARCH, 3a koju Huje Tpaxuna ogobpere
HapopgHe 6aHke Cpbuje, y unrby npoueHe perynaTtopHMX KanuTanHux 3axTesa 3a AeBU3HWN PUSUK.

OesunsHn VaR ce payyHa Ha nosvumjama y CTpaHoj BanyTy, Kao M Ha nosuvuujama WHOEeKCMpaHUM
BanyTHOM Knay3yroMm Koje Cy cagpaHe y 6aHKapCKOj KHM3W U KhW3U TproBamsa.

Mpernen necetogHeBHor VaR-a ca uHTepBanom noeepewa of 99% 3a 2014. u 2013. roguHy je
npuKasaH Kao LITo cneau:

Y xurbagama avHapa

Ha pgaH
Mpocek Makcumanad MwHumanaH
31. peuembap

2014.
[leBn3Hu pnusunk 47,241 10,701 62,464 2,452
2013.
[leBn3Hu pnusunk 6,530 26,804 118,951 2,396
OnepamuegHuU pu3uk

OnepaTuBHM pU3MK je pusnk og Moryher HacTaHka HeraTMBHUX edpekata Ha MHaAHCWjCKM pesynTaTt U
kanutan pyne ycneg nponycta (HaMepHUX W HeHamepHWX) y pagy 3anocrneHux, Heoarosapajyhux
YHyTpalmKxX npouedypa W npoueca, HeagekBaTHOr ynpasBrbakba WH(OPMaULMOHUM W ApYrMMm
cucteMuma y 6aHum, Kao v ycrea HacTynaka HenpeaBnamBux ekcTepHux gorahaja. OnepaTtuBHU pusuk
YKIby4yje 1 NpaBHU PU3NK.

OnepaTtvBHM pu3nK ce AedmHule Kao Aorahaj Koju je HacTtao kao pesyntaTr Heogroapajyhux unm
HeyCnewHNX WHTEPHUX npoueca, MOCTyrnaka 3anocreHMX W cuctemMa WM CUCTEMCKUX W ApYyrux
crnorbawmmx gorafaja, MHTEpHe M eKcTepHe npeBape, Npakce 3anowrbaBawa UM 6e3begHOCTM Ha
pagHOM MeCTy, NoTpaxuBaka KnujeHaTa, oucTpubyumje npoussoaa, HOBYaHMX Ka3HW M NeHana ycnep,
noepefa, WTeTe HAHETE MaTepwujanHoj UMOBMHU, Nopemehaja y NnocnoBakwy U CUCTEMCKMX MponycTa u
ynpaerbakba npoiecmma.

lpyna porahaje onepaTuMBHOr pu3vka npatv U no cnegehum nuHWjama nocrioBawa: UHaHCUMpare
npueBpeaHux cybjekarta, TproBuHa u npopaja, bpokepckn nocrnosn ca usnykum nuumuma, 6aHKapcku
MoCroBN C MpUBPeAHUM ApPyLITBMMA, OaHKapcku MOCNoBUM C (PU3MYKMM nuuMma, NnaTHU MpPOMeET,
areHumjcke ycnyre v ynpasrbake MMOBUHOM.

Mpouec ynpaerbaka onepaTMBHUM PU3VMKOM MPEACTaBrba UHTErpanHu Aeo akTUBHOCTM [pyne koju ce
CNpoBOAM Ha CBUM HMBOMMAa M omoryhaBa uAeHTUdMKauWj)y, mMepere, ybnaxasawe, npahetwse u
KOHTPOIY M U3BELLTaBate O OMNepaTUBHUM pU3MLMMa Mpe HKUXOBE peanu3auuje U y KOHTUHYUTeTy y
cknagy ca 3axTeBuMMa U pokoBuMa perynatuse. lNocTojehu npouec ce ocnawa Ha noysgaHe mMeToae
Mepera M3MNOoXEeHOCTU onepaTMBHUM pusnumma, Gasy nofjartaka O onepaTMBHUM rybuuuma, axypad
CUCTEM KOHTPOIE 1 U3BeLUTaBama.
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4.

4.6.

4.7.

YNPABJbAWE PUBNLIMMA (HacTaBak)

OnepamueHu pu3uk (Hacmaeak)

'pyna Ha AHeBHOM HMBOY npaTu Aorahaje onepaTMBHUX PU3NKa K ynpasrba onepaTuBHUM pusnyuma. Y
unrby edpmkacHor npahera onepaTtMBHOr pu3nKa, y CBAKOM OpraHu3auvMoHoMm deny pyne nMeHoBaHu
Cy 3anocrneHun 3a onepaTmBHE PU3NKe, KOjU Cy OATOBOPHWU 3@ TAYHOCT U aXypHOCT mogartaka O CBUM
porafajuma onepaTuMBHOr pu3nka, kao M 3a eBuaeHuujy cBUX Hactanux gorahaja y 6a3y nogaTaka
onepaTuBHMX pusuka. OpraHusaunoHn aeo 'pyne y 4njoj je HaanexHOCTU ynpasrbake pusmuuma BpLIn
MOHWUTOPUHI U MU3BelLTaBake O OMNepaTVBHUM puanuMma YnpaBHoM opbopy, WM3spwHom opbopy wu
Opbopy 3a peBusnjy.

Mepere, OOHOCHO MpoLeHa onepaTMBHOr pusuka [pyne BpM Ce KPO3 KBAHTUTATUBHY W/unu
KBanmMTaTUBHY MpOLEHY WAEeHTUdMKOBaAHOr onepaTtuBHOr puauka. [pyna cnpoBoauM Mepewe
M3MOXEHOCTN OMnepaTVBHUM pu3MuMMa Kpo3 esBufeHuunjy gorahaja, camonpouerunBake U CTPecHO
TecTupare onepaTtuBHor pusnka. CamonpoLernsame nogpasymesa NpoLeHy M3NOXEeHOCTV pusnuymMa
o4 CTpaHe OpraHu3auMoHMX [erioBa Yy CKrnagy ca MarnoM WAeHTUUKOBaAHUX ONepaTUBHUX pU3MKa
MepereM Moryher pacnoHa, 3Hayaja 3a NocrnoBake W yyecTtanoctu gorahaja koju Mory aa npoy3pokyjy
rybuTke, naeHTudukoBameM HMBOA KOHTpOre Koje obnacTu nocrnoBakwa UMajy Hag OBUM puU3nLMma u
Mepe 3a noborbliarwe. CTpec TecT NpeAcTaBiba TEXHUKY yrpaBibakba onepaTMBHUM PU3NKOM, KOjOM ce
npouewyje noTeHuMjanHM yTuuaj cneundunyHux gorahaja w/vnu npomeHe Bule (PUHAHCUCKUX
Bapwujabnu Ha N3NOXeHOCT onepaTMBHOM pu3nky pyne.

pyna He MOXe enuMMHMCATU CBe onepaTuBHe pusuke, anu ysohewem oprosapajyher KOHTPOSHOM
OKBVpA, MOHUTOPWMHIOM W ybnaxasareMm MOTEeHUMjanHUX pusnka ycrnocTasiba Mpouec ynpaBibaka
onepaTMBHUM pu3nkoM. [pyna npegysuma mepe y uwurby ybnaxaBaka OMepaTUBHWX puU3MKa |
NpOaKTMBHOI pearoBakba Ha NoTeHuujanHe gorahaje onepaTMBHUX pU3uka KpO3 NepMaHeHTHO npahetrse
CBWX aKTMBHOCTW, MPUMEHY afeKBaTHOr U Moy3daHor MHAOpPMaUMOHOr cucTeMa M opujeHTaumnjoM Ha
NPOjEKTHN NPUCTYN, a 4mjum cnposohewem ce yHanpefyje NocnoBHa npakca U oNTUMK3Yjy NOCMOBHM
npouecu pyne.

MyTem noysaaHor nsBeLlTaBaka O peanusauuju mepa 3a yonaxasare onepaTMBHUX puavka, Ipyna je
ycrocTaBuia CUCTEM 33 MOHUTOPWHI aKTUBHOCTU Koje Mpeay3vumajy opraHusaumoHun aenoeu pyne y
UMby yMakseHa ornepaTUBHUX PU3MKa U NPEBEHTUMBHOM pearoBaka Ha forafaje onepaTvBHUX pusuka
Koju cy y HacTajawy. Mpyna npouekyje puank nosBepasaka akTMBHOCTU Tpehum nuumma 3a obaBrbare
oopeheHnx akTMBHOCTM y Besu ca nocrioBaweM [pyne, a Ha OCHOBY yroBopa 3akibydeHor ca TuM
nuuMma Kojuma ce jacHo ogapehyjy ycnosu, npasa, o6aBese M 0QrOBOPHOCTU YTOBOPEHMUX CTpaHa.

Y Uurby HECMETaHOT Y KOHTUHYMPaHOT (PYHKLUMOHUCaHa CBUX 3HaYajHUX cuctema v npoueca Mpyne, kao
M orpaHvyaBawa rybutaka y BaHpegHuM cuTyauujama, pyna je ycBojuna lMnaH 3a ob6e3behene
KOHTMHYUTETa MOCIOBaka, a y UWiby MOHOBHOr YCMOCTaBibakwa OrnopaBka cuctema WHGOopMauvoHe
TexHonoruje y cny4yajy npekuga nocrosawba, ['pyna je ycsojuna lNnaH onopaeka akTUBHOCTU y criy4ajy
KaTacTpoda.

Pusuyu ynazamwa

Pusuk ynarawa pyne npegctaBrba pu3uk yraraka y Apyra npaBHa nuua M y OCHOBHa CpefacTBa.
Ynarawe pyne y jeaHo nuue koje Huje nuue y prmHaHcujckom cektopy moxe outn go 10% kanutana
pyne, npy Yemy ce NoA OBMM yrarakeM nogpasymeBa ynarawe Kojum uvnanuvue pyne ctuyy yaeo unm
akuuvje nuua koje Huje nuue y prHaHCHjckUM cekTopy. YKynHa ynarawa [[pyne y nuua koja Hucy nuua y
(bUHaAHCKjCKOM CEKTOPY M Y OCHOBHa cpefcTtia [pyne mory 6utn go 60% kanutana pyne, ¢ TUM LWITO ce
OBO OrpaHu4yer-e He 0QHOCK Ha CTULlake akuuja paau hUXoBe farbe npogaje y poky oA LecT meceun
o[ faHa cTuuaka.
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4.

4.8.

4.9.

YNPABJbAHKE PUSULIMMA (HacTaBak)

Pu3uk usnoxeHocmu

Benvka usnoxeHocT pyne npema jegHoM nuvuy Wiy rpynu MoBe3aHUX nuvua, yKbydyjyhm m nuua
nosesaHa ca [pynom jecte n3noXeHocCT Koja naHocu npeko 10% kanutana pyne.

Y cBoM nocnoeatby, Mpyna BoaM payyHa O ycKnaheHOCTM ca perynatopHo AeUHUCAHUM NUMUTUMa
N3MOXEHOCTH:

¢ WanoxeHocT npema jegHOM NuLy UM rpynu noBesaHux nuua He cme 6uTtn Beha of 25% kanuTtana
pyne;

¢ M3noxeHocT npema nuuy noesesaHoM ca pynom He cme 6utu Beha oa 5% kanutana [pyne, a
YKYMHa U3MN0XeHOCT npema nvumMma nosesaHum ca ['pynom He cme npehu 20% kanutana Mpyne;

«  36up cBMx BeNuKMx nsnoxeHoctu Npyne He cme npehun 400% kanuTtana Mpyne.

WanoxeHocT Mpyne npema jef4HOM NuLy UK rpyny NoBe3aHux nuua, kao U M3rNoXeHoCT npema nuumva
noee3aHuUM ca [pyrnoM KkpeTana ce y OKBUpY NponucaHux nuMuTa.

Pu3uk 3emsrbe

Pusuk 3emrbe je pusMK Koju ce OOQHOCM Ha 3eMsby Mopekna nvua npema kome je Mpyna uanoxeHa,
OHOCHO pU3MK MOTYNHOCTM HAacTaHKa HeraTMBHUX edpekaTa Ha (hMHaHCUjCKU pe3ynTaT 1 kanuTan Fpyne
36or HemoryhHocTM uynaHuua [pyne Oa Hannaty noTpaxueaka Of OyXKHUKA M3 pasfnora Koju cy
nocrneguua NOMUTUYKUX, EKOHOMCKUX MMM COUMjanHMX MpUnunka y 3emMrbl nopekna OyxHuka. Pusuk
3eMrbe obyxsara cnegehe pusmke:

e [MoONMTUYKO-EKOHOMCKM PU3NMK, MOA KOjUM Ce noapas3ymeBa BepoBaTHOha oCTBapuBaka rybuTka
36or HemoryhHocTu unaHuua pyne Aa HannatTu NoTpaxwvBarka ycrep orpaHuuerba yTBpheHux
aKTUMa ApXaBHUX U OPYrMX opraHa 3emrbe Mopekna AyXHUKa, Kao U ONWTUX WM CUCTEMCKUX
NpUnuKa y Toj 3emMrbu;

e Pwusuk TpaHctepa, noa KojuMm ce noApasymeBa BepoBaTHoha ocTBapewa rybutka 36or
HemMoryhHOCTU Hannate noTpakuBaka WCKasaHWX y BanyTu Koja HUje 3BaHW4YHA BanyTa 3emibe
nopekna AyXHuka, U TOo ycnej orpaHudersa nnahara o6GaBesa npema nosBepuoLMMa U3 ApYrux
3emarba y ogpeheHoj BanyTu koja cy yTBpheHa akTumMa [pXaBHWX W [pYyrx opraHa 3emibe
JYXHUKA.

Mpyna ynpaBrba pusunkoM 3eMrbe Ha HBOY MOjeAVHAaYHOr NnacMaHa v Ha HUBoY nopTdonuja. Mepere
W KOHTPOMYy W3MOXEHOCTM TMOjeAVHAYHOr MriacMaHa pusuky 3emrbe, unaduue [pyne Bplle
ofpefuBateM kaTeropuje VHTEPHOT PejTVHIa 3eMrbe AyXHWKA, a Ha OCHOBY PEjTUHra AOAErbEHOr Of
cTpaHe MeNyHapoOHO NpuU3HATMX PejTUHT areHumja W yTBpHMBaHEeM NUMUTA W3MOXEHOCTU Kao
npoueHToM of kanuTana [pyne y 3aBUCHOCTM Of KaTeropuje WHTepHOr pejTuHra 3emrbe. Mepetrse 1
KOHTPOIY WU3MOXEHOCTU NopTdonuja pusnky 3eMmrbe [pyna BpLUM HA OCHOBY rpynucama noTpaxusara
npema cTeneHy puauka 3eMarba QyXHuka.

Y uurby afgeksaTHOr ynpasrbara pusnkom 3emsbe, pyna peduvHue nMMUTE U3MOXEHOCTU
nojeAnHaYHo No 3emrbama nopekna gy>xHuka.
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4, YMNPABJbAWE PUBNLIMMA (HacTaBak)
4.10. ®ep epedHOCM huHaHCUjcKe akmuee u nacuee

lpeaned kuzoeodcmeeHe 8pedHOCMU U (hep 8pedHOCMU (hUHAHCUCKe akmuee U nacuee Koja ce He 8pelHyje no ¢hep epedHocmu
Y xurbagama guHapa

31. gpeuembap 2014. roguHe 31. gpeuembap 2013. roguHe
KwsuroBogcTtBeHa ®dep KwsuroBogcrtBeHa ®dep
BpenHoCT BpenHoCT Huso 1 Hueo 2 Huso 3 BpenHoOCT BpenHoOCT
®PuHaHCHjcKa aKkTMBa
Kpeantu 1 noTpaxusara of 203,828,648 203,207,437 - - 203,207,437 195,554,454 194,626,567
KoMuUTeHaTa
dPurHaHcujcka cpecTaa Koje ce 390,015 390,015 - - 390,015 426,901 426,901
apxe o pocneha
®PuHaHcujcka nacmBa
[enosuTn n octane obaeese
npema apyrmm KOMMTEHTUMa 321,094,208 310,012,734 - - 310,012,734 283,075,277 274,401,381

M3pauyHaBare ep BpeQHOCTU AaTUX KpeauTa W nracMaHa KnujeHTuMa npouetbyje ce KopuwhereM Moaena AUMCKOHTOBaka rOTOBUHCKUX TOKOBA, 3a KpeguTe u
nnacMaHe ca (UKCHUM KamMaTHMM cTonama. [UCKOHTHEe CTone 3acHuBajy ce Ha TekyhuM kamaTHMM cTornama, Koje ce Hyae 3a MHCTPYMEHTE MO CIIMYHUM yCroBuMa
KOPUCHULMMA KpeauTa, NPpUGIIMKHO MCTUX KPeauTHUX KBanuteTa. Takohe, obaBese npema KOMUTEHTMMa ca pokoMm pocneha, yroBopeHe y cknagy ca (hVKCHUM
KamaTHUM CTOMOM Ce AUCKOHTYjy y3umajyhu y 063up Baxkehe ycrnose y cknagy ca BpCTOM AENo3nTa, POKOM OpoYeH-a 1 BaryToM.

3a kpegwuTe Koju ce Bue He ofobpasajy, HUTK nocToju moryhHocT ogobpasama (kpeauty nHgekcupann y CHF), AUCKOHTOBaH-E je M3BPLUEHO MO UCTUM KamaTHUM
ctonama. Takohe, 3a kpeauTe ca cyb6BEHLMOHNCAHOM KamaTHOM CTOMOM Of CTpaHe Apxase, ca PMKCHOM KamaTHOM CTOMOM, AVCKOHTOBAaHE je M3BPLUEHO MO UCTO)
cTonu, jep unaHuue pyne He 6y opgobpaBane KpeauTe MO HUCKMM kaMaTHMM cTonama Aa Huje 6uno cybBeHUMOHWCawa dena Kkamate of cTpaHe gpxase. Csu
KpeauTn n obaBese koju cy ogobpeHn ca NPOMEHIbMBOM KamaTHOM CTOMOM, Cy ofobpeHu y cknagy ca BaxehuM TpXUWHUM ycrnoBuma M [ToCNoBHOM MOMMTMKOM
uynaHuua pyne.

dep BpeaHOCT MHBECTMLMOHKX XOB Koje ce apxe Ao Aocneha npouekbyje ce kopuwhereM TPXULWHMX LeHa Unu kopuwhereM ecKOHTOBaHUX MoAerna roTOBUHCKMX
TOKOBa Ha OCHOBY TPEHYTHUX TPXMLUHMX KamMaTHMX CTOMa Koje ce Hyde 3a WHCTPYMEeHTe CruyHor npowvseopa. MHeBecTuumoHe XoB koje ce gpxe go gocneha cy
Jocrene 1 KiUroBoACTBEHE BPEAHOCTU CY jefiHake hep BPeaHOCTU.
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31. peuembap 2014. roguHe

4. YMNPABJbAHKE PUBULIMMA (HacTaBak)

4.10. ®ep spedHocm huHaHcujcKe akmuee u nacuee (Hacmasak)

QuHaHcUjcKu UHCMpPYMeHMU Koju ce mepe o ¢hep epedHocmu

AkTnBa

dPuHaHcKjcka akTmBa no dep BpeaHOCTH
Kpo3 bunaHc ycnexa

XapTvje oa BpeaHOCTU pacnonoxvee 3a
npoaajy (y AuHapuma)

XapTuje o4 BpeQHOCTM pacnosnoxuea 3a
npoaajy (y ctpaHoj BanyTu)

YKynHo

AxkTnBa

durHaHcKjcka akTuBa no gep BpeaHoOCTU
Kpo3 GunaHc ycnexa

XapTvje oa BpeaHOCTU pacnonoxvee 3a
npogajy (y avHapuma)

XapTvje oa BpeaHOCTU pacnonoxvea 3a
npoaajy (y ctpaHoj Banytu)

YKynHo

Y xummadama duHapa
31. peuembap 2014. roguHe

YKynHa aktmBa /
nacusa no dep

Hueo 1 Hueo 2 Hueo 3 BpeAHOCTHU
121,634 - - 121,634
- 35,179,215 - 35,179,215
290,305 63,489,268 - 63,779,573
411,939 98,668,483 - 99,080,422
Y xurbapgama guHapa

31. peuembap 2013. roguHe

YKkynHa aktuBa /

nacuBa no cep

Huso 1 Huo 2 HuBo 3 BpeAHOCTHU
115,319 - - 115,319
- 25,189,121 - 25,189,121
144,856 33,652,696 - 33,797,552
260,175 58,841,817 - 59,101,992

Y HuBo 1 pacnopehyjy ce MHaHCUjCKU MHCTPYMEHTU Kojuma ce Tpryje Ha 6ep3n, AOK HMBO 2 cagpXwu
XapTuje oA BpeLHOCTU YMja ce doep BPeQHOCT NpoLuekyje Ha OCHOBY MHTEPHO pa3BujeHnX Moaena Koju
ce 0Oasvpajy Ha uvHopmaumjama ca aykumja Ha CeKyHOapHOM TPXWLITY XapTuja of BpegHoCcTu

(aykuuje).

dep BpeaHOCT akTuBe ofpefeHa LleHOM Ha GaHKkapcKoM TPXKULLITY ce pacrnopehyje y HUBoO 3.
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4.

YMNMPABJbAKBE PUBNLIMMA (HacTaBak)

4.11. YnpaerbaH-e Kanumarsiom

pyna je ycnoctaBuna cucTeM ynpaerbaka pusvuMma y ckrnagy ca obMMOM W CTPYKTYPOM CBOjUX
NMOCMOBHMX aKTMBHOCTW, a UMIb yrpaBibakba KanuTanoM je HeCMeTaHO OCTBapehe LurbeBa MoCoBHE
nonutuke MNpyne.

O6payyH kanuTana v nokasaTterba afekBaTHOCTM TOr KanuTana je ycknaheH ca basen Il ctaHgapavma.

BaHkapcka pyna KOHTUHYMpaHo ynpaerba kanutanoM. OCHOBHU LWIbEBW yNpaBrbaksa perynaTtopHumM
KanuTanom cy:

e OuYyBakbe MUHMManHor perynartopHor 3axresa (EUR 10 munuoHa);

*  MOWTOBaKe MUHUMANHOI PerynaTtopHor nokasaTerba ageksaTHoOCT kanuTtana (12%);
*  oppxaBare NnoBepera y CUrypHOCT 1 CTabUMHOCT MOCMoBaka;

e OoCTBapeHe NOCMOBHUX U (PUHAHCHK|CKUX NIaHOBa;

*  MoApXaBake OYeKMBAHOr pacTa nnacMaHa;

e omoryhutn ontumym 6yayhux n3sopa cpefcrasa u hUXoBor kopulhema;

e OCTBapeHe NonuTUKe AUBUOEHAMN.

PerynaTtopHu kanutan 6aHkapcke ['pyne, npeactaBrba 36Mp OCHOBHOT KanuTana 1 JOMyHCKOr kanvTana,
yMaheH 3a oabutHe cTaBke. [lokasaTer agekBaTHOCTM Kanutana npegcraerba ogHoc kanutana pyne
n 3bvpa akTvBe MOHAEpUCaHe KPeaWTHWM PU3NKOM, OTBOPEHE [EBU3HE MO3WLMje U W3IMOXEHOCTU
onepaTtvBHMM pU3MKOM. AKTMBa MOHAEpWCaHa KpeauMTHUM pusmkoM OaHkapcke [pyne yTBphyje ce y
ckragy ca nponuMcaHuM MoHAepvMMa PU3MYHOCTW 3a CBE KNace akTuBe. M3noXeHoCT onepaTuBHOM
pU3MKy je NpoM3BOA PELMINPOYHE BPEOHOCTU MokasaTerba afeKBaTHOCTM Kanutana W Tporoaulliker
npoceka KanuTanHor 3axTeBa 3a OnepaTUBHW PU3MK Koju ce YTBphyje MHOXEHEeM MWHOMKaTopa
M3MNOXEHOCTU U CTOMNE KanuTarHor 3axTeBa 3a CBaky MOCIOBHY NUHWjy. KanuTanHu 3axTeB 3a AeBU3HU
pu3nK Ha HMBOy GaHkapcke [pyne jeaHak je 30Mpy nojeauMHaYHUX KanuTanHuWx 3axTeBa 3a 0Baj pU3UK
cBux uynaHuua GaHkapcke [pyne, kof kojux je 36Mp HETO OTBOPEHEe AeBM3HE MO3uuMvje U anconyTHe
OTBOpeHe nosuumje y 3anaty sehu oa 2% HUXOBOr KanuTana.

Moka3aTerb ageKBaTHOCTU KanuTana Y xurbagama guHapa

2014. 2013.
OcHoBHYM kanuTan 34,335,837 46,429,841
HonyHcku kanuTan 4,669,970 4,988,153
OpbuTtHe cTaBKke o4 kanuTana (189,710) (11,233,079)
Kanutan 38,816,098 40,184,914
AKTUBa noHgepucaHa KpeauTHUM PU3NKOM 185,240,046 182,663,248
M3noxeHocT onepaTMBHOM PU3NKY 20,601,708 18,409,608
M3noxeHoCT AeBU3HOM PU3UKY 1,447,635 1,268,822

MokasaTerb agekBaTHOCTU KanuTana (MMH.

12%)

18.73% 19.86%

Tokom 2014. roavHe nokasaTesb afeKBaTHOCTU KanuTana je 6uo u3Hag nponucaHor perynaTtopHor
nmmunTa og 12%.

Crpaternjom ynpaerbatsa KanuTanom, 6aHkapcka [pyna o6esbelyje ogpxaBare HMBOA U CTPYKType
MHTEPHOT KanuTana Koju npyxa afekBaTHy MOAPLUKY pacTy niacmaHa, 6yayhunx ussopa cpeacrasa u
HUXOBOT KopULhera Ha HUBOY GaHkapcke Mpyne, kao Y MPOMeHe y PeryrnaTopHUM 3axTeBumMa.

MnaH ynpaBrbaka Kanntanom, Kao Aeo CUcTemMa ynpaBibaka Kanmtanom, cagpxu:

e CTpaTellke LUrbeBe v Nepuop 3a hUXOBO OCTBapuBaH-e;

*  HauvH opraHu3auuje npoweca ynpasrbata PacronoXMBUM UHTEPHUM KanuTanom;

*  npoueaype nNnaHMpara afeKkBaTHOr HUBOA PacroNOXMBOr UHTEPHOT KanuTana,

*  Ha4vH JOCTW3aha 1 ogpXxaBara afeKkBaTHOr HBOA PACMONOXMBOI MHTEPHOT KanuTana,
*  MnaH nocrnoBaka Yy cryyajy HacTaHka HenpeasuheHux gorafhaja.
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4.11.

YMNPABJbAWE PUBNLIMMA (HacTaBak)

Ynpaersawe kanumasnom (Hacmaeak)

lpyna Ha KOHTUHYMPAHO] OCHOBWU CMPOBOAM MPOLEC WHTEPHE MNpoLeHe aJeKkBaTHOCTWM Kanutana y
cknagy ca npuvpofoM, o6UMOM K crioeHoLuhy MOCMOBHMX aKTUBHOCTM, @ y cknagy ca CTtpaTternjom
ynpaBrbata pusnuuMa, MonuTMKaMa 3a YyhpaBrbatbe nojeduHadHum pusnumma u CTpaTternjom
yrpaBrbarba kanvutanom.

lMpouec wHTepHe npoueHe afekBaTHOCTU KanuTana, Kao [OKYMEHTOBaH M KOHTUHyMpaH npouec
ncnywaa cnegehe ycnose:

e 3aCHOBaH je Ha ngeHTUrKaumjn n Mepemwy pusmka,

*  npyxa cBeobyxBaTHy npoueHy u npahere pu3mka kojuma je 6aHkapcka 'pyna nsnoxeHa nunu moxe
OUTN U3noxeHa,

e o0besbefyje agekBaTaH PacrnonoXMBU WHTEPHW KanuTanm Yy Cknagy ca PpusM4HMM npodurnom
6aHkapcke pyne,

*  YKIbYYeH je y cucTem ynpasrbaka 6aHkapckom [(pynom u foHoLleHa oanyka,;

*  npegMmeT je pefoBHe aHanu3e, npaheka v Nposepe.

dase npoueca MHTepHe NpoLeHe ageKkBaTHOCTU KanuTana Ha HUBoy GaHkapcke pyne obyxeatajy:

e yTBpfiMBatbe MaTepujanHo 3HauvajHMX puU3MKa, y ckrnagy ca KBanuTaTUBHUM U KBAHTUTaATUBHUM
KpUTEPUjyMUMa;

e 0bOpayyH M3HOCa MHTEPHMX KanuTasHUX 3axTeBa;

e oppehyuBare yKyMHOT MHTEPHOr KanuTanHor 3axTeBa;

¢ nopehene cnegehnx enemeHara:

e KanuTtana v pacnonoXvBOr MHTEPHOT Kanutana,

*  MUWHMManHWUX KanuTanHWX 3axTeBa N MHTEPHUX KanuTanHux 3axTesa 3a NojeAnHavHe pusvike;

e 30Mpa MUHMMamHKX KanuTanHWx 3axTeBa U YKYNHUX MHTEPHUX KanuTanHux 3axTeBsa.

KOPULWUREHE NPOLUEWLUBABLA

PykoBoAcTBO KOpUCTM MpeTnocTaBke M NpouUeHe Koje uMajy edekta Ha npe3eHToBaHe BPefHOCTU
cpeacTtasa v obasesa y TOKy n3BeluTajHor nepmogda. lNpoueHe, kKao 1 NpeTnocTaBke Ha OCHOBY KOjUX Cy
npoLieHe U3BpLUEHe, Cy pe3ynTaT pefoBHMX npoBepa. OBe npoueHe 1 NpeTnocTaBke Cy 3aCHOBaHe Ha
NPeTXo4HOM WCKYCTBY, Kao WM pasnMuutum uHdopMauujama pacrnonioXuBMM Ha AaH cacTaBibakba
dUHaHCKjCKMX U3BeLLTaja, a Koje Aenyjy pearnHo 1 pasymMHo y AaTUM OKONHOCTUMA.

Krby4Hu n3sopu Hem3BeCHOCTM KOA NpoLeHa
Pesepsucara 3a kpedumHe eybumke

Cpepactsa koja ce obpadyHaBajy METOOAOM aMOPTU30BaHOr TpoLKa Ce MpoLekyjy Ha o6e3Bpehere Ha
HaYMH KOju je onucaH y padyHoBoacTeeHoj nonutuum 3(j) (vii) .

[eo ykynHor pesepBucana 3a obesspehere Koju ce OQHOCK Ha PU3KK Apyre YyroBOpHe CTpaHe O4HOCU
ce Ha (hMHaHcujcka cpefcTBa Koja ce MHAMBMAOYyanHo npouewyjy u 6asmpa ce Ha Hajborboj NpoLeHn
pyKkoBOACTBa O cafallH0j BpeaHocTu 6yayhmx TokoBa roToBUHE UWj NPUNMB je odekuBaH. [Mpunukom
npoLieHe OBMX TOKOBA rOTOBWMHE, PYKOBOACTBO MpaBu NpoLeHe 0 hMHaHCKjCKOM CTaky Apyre yroBopHe
CTpaHe M O HeTO MpoAajHOj BPeQHOCTU MPUCYTHOT konaTtepana. 3a ceako obe3BpeheHo cpedcTBO ce
npoLeryje Herosa BPe4HOCT, Kao W n3nasHa ctpaTervja, rae dyHKumMja KpeanTHOr pUsnka He3aBUCHO
opobpasa NpoLeHy roTOBUHCKUX TOKOBA KOju Ce cMaTpajy HaAoKHaanBUM.

MpynHO NpoLeHeHa pe3epBucarba MOKPUBAjy KpeauTHe TyGuTke Koju Cy cagpxaHu y nopTdonujy
KpeauTta v xapTuja oL BpedHOCTU Koja ce Apxe Ao focrneha, a Koju cagpxe CrYHe KapaKTepucTvke
KpeauTHOr puanKa ycneq oGjekTMBHMX AoKasa O nocTojaky obesspehera, anu Koju jow yBeK He Mory
Ja ce wuaeHTUdukyjy. Mpunukom npoueHe noTpebe 3a rpynHUM pesepBucakeM 3a ryGuTke,
PYKOBOACTBO y3MMa y 003up pakTope Kao LWTO Cy KBanuTeT KpeduTa, BenuyvMHa nopTdonuja,
KOHLiEHTpauuja pu3mnka n ekoHoMmcke dpaktope. [la 61 ce npoLeHuno notpebHoO pesepBucare, Npase ce
npeTrnocTaBke KojuMa ce AedVHULLE HauMH 3a MOAenupare rybuTtaka cagpaHux y noptdonujy, u
oapenyjy ce HeonxogHW ynasHU napameTpy, 3aCHOBaHM Ha WCTOPUCKOM WCKYCTBY W TPEHYTHUM
NpUBPEHMM OKOJTHOCTMMA. Ta4YHOCT pesepBucarsa 3aBuCH Of MnpoueHe Gyayhux TokoBa roToBuHE 3a
rnojefMHa4YHO YroBOpPHE CTpaHe, Kao M Of MPeTnocTaBkM W MapameTapa Moferia Koju ce KOpWCTM
npunukoM ogpefuBamra rpynHor pesepeucatba.
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5.

KOPULUThEHWE NMPOLEEbLUBAHA (HacTaBak)
Odpehusatrbe ghep spedHocmu

OppehuBane thep BpeaHOCTU MHAHCUJCKMX CpeacTaBa M obaBes3a 3a Koje He MOCTOjU TPXKMLIHA LeHa
3axTeBa Kopuwhewe TexHMKa MpoLeHe onucaHux Yy padyHoBoacTBeHo] nommTtuum  3(j)(vi). 3a
(bMHaHCKjCke MHCTPYMEHTE KojuMa ce peTKo Tpryje W 4Ymja LeHa Huje BpJio TpaHchnapeHTHa, dep
BPEOHOCT je Make 0b6jeKkTUBHA U 3axTeBa pa3nununTe cTeneHe NpoLeHe, y 3aBUCHOCTU Of NIMKBUOHOCTY,
KOHUEHTpaLuje, HEU3BECHOCTU TPXULLHKUX bakTopa, LLeHOBHUX NPETNOCTaBKM U APYrnX pU3nka Be3aHux
3a NnojeauHavyHe MHCTPYMEHTE.

KrbyuHe pauyHOBOACTBEHe NpoleHe 3a NPMMeHy padyHOBOACTBeHMX nonuTtuka Mpyne
KrbyyHe payyHOBOACTBEHE MpoOLIeHe Y MPUMEHU payyHOBOACTBEHMX NONUTHKa Mpyne yKIbyyyjy:

Obesspelhiere ynazara y enacHuyke xapmuje od spedHocmu

Ynarawa y BnacHWYKe xapTuje of BPeLHOCTM Ce npoLekyjy Ha 06e3Bpefere Ha HauMH Koju je onucaH
y padyyHoBoacTeBeHuMM nonutukama 3(j)(vii) n 3(H).

lpoyeHa chuHaHcujcKux uHcmpymeHama

PayyHoBoacTBeHa nomutuka [pyne y normedy Mepewa dep BpedHocTM je obenodareHa y
padyHoBoAcTBeHOj nonutuum 3(j)(vi).

UnaHuue [pyne mepe dep BpeOHOCT uHaHcujcke uMoBMHe KopucTehu cnegehy xujepapxujy y
nornegy KeanuteTta ynasHux nogaTaka Koju ce KopucTe NpUMKoM BpeaHOBaka:

* Hwueo 1: 3BaHWYHEe TPXUWHE UeHe (HEKOpPUroBaHe) Ha aKTUBHOM TPXULITY 3a WAEHTUYHE
WHCTPYMEHTE.

*  Hueo 2: MpouetKBayke TEXHWKE 3aCHOBAHE Ha yrasHWM Mofauuma Koju HUCY TPXULLHE LeHe 3a
MOEHTUYHE MHCTPYMEHTE anu cy UHopmaumje LOCTYMHe U yourbuBe GuIo AMpeKTHO (Ha npumep
LieHe) UM UHOMPEKTHO (Ha nMpumep usBedeHn u3 LeHe). OBa kaTeropuja obyxsata MHCTPYMEHTE
KOjU ce Mepe MyTeMm: 3BaHWUYHUX TPXKULLHMX LieHa Ha akTMBHOM TPXMULLTY 3a CINMYHE UHCTPYMeHTe,
3BAHUYHUX TPXKULLIHKX LeHa 33 UCTe UMK CIIMYHE MHCTPYMEHTE Ha TPXKULLUTY Koje ce cMaTpa Makse
o0 aKTMBHOI UMW OPYrMX TeXHWKa MNpoueHe Yy KojumMa Cy CBW 3HadajHuju ynasu OUPEKTHO WIu
WNHOWPEKTHO AOCTYMHM Ha TPXMLUTY.

* Hueo 3: MpouerrBayke TEXHWKE KOje KOpWUCTe yrasHe MofaTtke Kojui HUCY AOCTYMHU U YOUSbUBM.
OBa kaTeropuvja obyxBaTa CBe WHCTPYMEHTe uuja ce npoleHa BpwM Ha 6asu ynasa Koju Hucy
ZJOCTYMHM U YOUIbMBM U Kao TaKBM MMajy 3Ha4ajaH edpekaT Ha MpoLeHy BPeaHOCTU MHCTPYMEHTA.
OBa kaTteropuja obyxsata UHCTPYMEHTE KOju ce BpeaHyjy Ha OCHOBY 3BaHUYHE LieHe 3a CIuyHe
WHCTPYMeHTe, rae cy 3HayajHe Kopekuuje iy npeTnocTaBke noTpeGHe fa 6u oapasune passnvke
nsmehy MHCTpymeHaTa.

dep BpegHOCTU (PUHAHCWjCKMX cpefcTaBa M MHaHCKjckux obaBe3a kojuma ce Tpryje Ha aKTUBHOM
TPXWLWTY je 3acHOBaHa Ha TPXMULLIHMM LeHama WnuM Ha LeHama Koje Hyae aunepu. 3a cBe octane
brHaHcuKjcke MHCTpyMeHTe unaHuue pyne ogpehyjy dep BpeaHOCT kopuwheweM npoueHnBadvkmnx
meToaa.

MpoueruBayke MeTofe YKIbydyyjy HETO cajalliby BPEeAHOCT M [AMCKOHTOBAHE FOTOBMHCKE TOKOBeE,
nopeheke ca CMYHUM MHCTPYMEHTMA 3a KOje MOCTOje YourbMBe TPXKULLIHE LieHe, Kao U Apyre Metoae
npouete. MpeTnocTaske ¥ ynasHW NofaLy Koju ce KopucTe 3a MeTofe NPOLEHe YKIbyudyjy HEpU3UYHE W
Joenchmark* kamaTHe cTone, KpeAUTHE pacroHe 1 Apyre (akTope Koju ce KopUcTe NpUMKOM NpoLieHe
[MCKOHTHIKX CTOMa, LieHe 06Be3HuLa 1 KanuTana, AeBU3He KypceBe, KanuTtan U UHAeKce LieHa kanutana
U oYekuBaHy HecTaBGWnHOCT LeHa M kopenauuje. Liure mMeToaa npoueHe je ga ce ycTaHoBu dep
BPeOHOCT koja oppaxaBa LeHy (OMHaHCWCKOr WHCTpyMEHTa Ha JdaH GunaHcupara, koja 6u Guna
YCTaAHOBIbEHA O[] YHYECHUKA Ha TPXKULLTY Y TPaHCaKLMju BaH JOXBATa PyKe.
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5.

6.1.

KOPULUHEHE NMPOLEEBLUBAHA (HacTaBak)

pyna kopucTuh onwTe npuxsaheHe mMoaerne npoueknBara 3a ogpehusarse dep BpeaHOCTU 0BUYHMX U
jeOHOCTaBHUUX (DUHAHCUJCKUX WHCTPyMeHaTa, kao LUTO Cy CBOMOBM KamaTta M BanyTa 3a Koje ce
WCKIbYYMBO KOPUCTE YOUSbMBM TPXKWLLUHM MOAALUM U KOjU 3axTeBajy HU3aK CTEMNeH MnpouetuBara U
NMpeTrnocTaBkM Of PYKOBOACTBA. YOUSbMBM M ynasHM nofdauy MogZena cy YrmaBHOM [OCTYMHU Ha
TPXULITY KOTUPAHWUX OY>KHUYKUX M BIACHUYKUX XapTuja of BPeaHOCTU, AepuBaTa Kojuma ce Tpryje u
jedHOCTaBHUX AepvBaTa Kao LUTO Cy KamaTHU CBOMOBU.

[ oCTYNHOCT YyourbMBKX TRXULLHUX LieHa U ynasHUX nofartaka Moferna cMayje noTpeby 3a npoueHama
W NpeTrnocTaBkaMa PyKOBOACTBA U Takohe CMatbyje HeM3BEeCHOCT Koja ce noBesyje ca odpefuBarem
dhep BpedHOCTU. [JOCTYMHOCT YOUrbUBMX TPXULUHUX LiEHA U yrasHUX nofaTtaka ce yrrnaBHOM pasnukyje,
y 33BMCHOCTM Of Mpou3BOAa W TPXWLWITA, U CKIOHA je MNpoMeHaMa YCMOBIbEHWUM PasfnUyunTUM
porafhajuMa 1 onwTrM ycrosuma Ha 6yayhum TpxuwTUMa.

M3BELUTABAHE MO CETMEHTUMA

UsBewTaBake NO cerMeHTUMa - YnaHuue prne

Kao WwTo je usnoxeHo y HacTaBky TekcTa, [pyna uMa yKyrmHO YeTvpu YnaHuue Koje npencTaBibajy
cTpaTeLlKe opraHusauuoHe JeroBe:

Ykrbydyje KpeanTHe, Aen0o3nTHe U rapaHumjcke NnocrnoBe Kao v
KomepuujanHa 6aHka a.g., beorpaa, Cpbuja, nocriose obaBrbaka NnaTHOr MNpoMeTa y 3eMibM
MaTnuHa 6aHka MHOCTPaHCTBY, MOCNoBake ca xapTujama of BpedHOCTU
APYrM (OUHAHCUjCKMM MHCTPYMEHTUMA

==

Ykrbydyje KpeautHe, Aeno3nTHe U rapaHumjcke Nnocnose Kao u
nocnose obaBrbaka NNaTHoOr npometra y 3eMibk
MHOCTPaHCTBY, MOCMOBake Ca XxapTujama Of BpefHOCTU
OpyruM OMHAHCKjCKUM UHCTPYMEHTUMA

=

KomepuujanHa 6aHka a.g., byasa, LipHa MNopa

=

Ykrbydyje kpeautHe, Aeno3nTHe 1 rapaHumjcke Nnocnose Kao u
KomepuujanHa 6aHka a.g.,bawa Jlyka, BocHa un nocriose obaBrbaka nnaTHOr npomeTa Yy 3emMibU
XepueroBuHa MHOCTPaHCTBY, MOCMOBake Ca XxapTujama Of BpefHOCTU
OpyruMm OMHAHCKjCKUM UHCTPYMEHTUMA

= =

Kombank MHBECT [pyLTBo 3a ynpaBrbake
MHBECTULMOHUM choHaoM a.a., Beorpan, Cpbuja

YKkrbydyje nocrose ynpaBibakba MHBECTULMOHUM hoHAOBUMA
MHdopmaumje o pesyntatma CBakor MU3BELUTAjHOr CerMeHTa Cy npukasaHe Yy HacTaBKy. YcnewHocT
nocrioBaka CBaKor U3BELLTAjHOr CerMeHTa ce Gasvpa Ha pesynTtaTy npe nopesa yTBpHeHOM Ha HauuH
Ha KOju ce npukasyje y MHTEePHUM u3BelUTajuMa pyKoBOACTBA, KOju cy npeameT KoHTpone WsspLuHor
onbopa MaTnyHe 6aHke n HagnexHux YnpasHux ogbopa cBake unanuvue pyne.

Pesyntat onepaTvBHOr cerMeHTa Ce KOPUCTM 3a Mepeke YCMelwHOCTM nocnoBawa, 6yayhu aa
pykoBoactBo MaTuyHe GaHke Bepyje Oa je oBa WHGoOpMauuja HajpeneBaHTHWja 3a BpeaHOBaHE
pesyntata ogpeheHor onepaTMBHOr cermMeHTa y nopefewy ca Apyrum npaBHUM nMuMMa Koja nocnyjy y
HaBeAEeHUM AenaTHOCTMMa Ha foKarnHoM TpXuwTy. LieHe namehy onepaTtmBHux cermeHaTta cy yTBpheHe
Ha TP>XWLLUHOj OCHOBMW.

MaTnyHa 6aHka npatn u obernofamyje NOcnoBake MO CerMeHTVMa - NMOCMOBHUM fMHWjaMa y OKBUPY
CBOjUX KOHCONMAOBaHMX (BMHAHCUjCKMX u3BelTaja. pyna Hajsehu geo cBor nocrnoBawa 0baBrba Ha
Teputopuju Penybnnke Cpbuje. 3aBncHa npaBHa nuua HACY of MaTepujaniHor 3Havaja 3a nojeauHayHn
uHaHcujckm nssewTaj MatnyHe G6aHke.

BunaHcHa cyma MatuuyHe ©aHke u3Hocu 92.9% ykynHe ©GunaHcHe cyme KoHconmpoBaHor 6unaHca
ctana (2013. roguHe: 92.8%).

BunaHcHa cyma KomepuwmjanHe 6aHke a.a., byasa usnocu 3.24% ykynHe koHconuaoBaHe aktuse (2013.
roguHe: 3.18%), KomepuujanHe 6GaHke a.n., bawa Jlyka 3.83% (2013. rogunHe: 4.0%) n KombaHk
MHBECT-a 0.03% (2013. roguHe: 0.02%).
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6. U3BELUTABAHKE MO CETMEHTUMA (HacTaBak)

6.1. U3BewTaBawe No cerMeHTUMa - YnaHuue pyne (HacTaBak)
Mpunukom KoHconuaauuvje nsBpLleHa je enumuHaumja ceux mefycobHmx ogHoca n3 GunaHca cramwa y
n3Hocy op 6,231,466 xurbaga avHapa (2013. roguHe: 6,317,466 xurbagy avHapa). M3 6unaHca ycnexa

M3BpLUEHA je enMMUHauMja npuxoda y usHocy on 152,322 xurbaga auHapa (2013. roguHe: 397,068
Xxvrbafa guHapa), a pacxoga y msHocy op 28,367 xurbaga guHapa (2013. roguHe 13,158 xurbaga

OvHapa:
BunaHc cmamsa 2014. 200uHe

36UpPHU HEKOHCONMAOBAHN

U3Hoc KkoHCconuaaumje

Y xurbagama guHapa
KoHconunpgoBaHu 6unaHc

OunaHc cTawa OunaHca ctawa cTawba
436,933,575 6,231,466 430,702,109
rotoBuHa/ob6aBese 128,678
nnacmanu/obaeese 621,900
ynosu/kanuran 5,480,888

BunanHc ycnexa 2014. 200uHe

36MpHU HEKOHCONUAOBAHU
no6urtak y BunaHcy ycnexa
(npe nopesa)

U3HoCc KoHCconupauumje
6unaHca ycnexa

Y xumsagama guHapa

KoHconuaoBaHu no6uTtak
(npe nopesa)

npuxoam pacxoau
4,916,756 152,322 28,367 4,792,801
KamaTe 22,596 22,596
HakHage 5,771 5771
KypCHe pasnuvke 3,266 -
avBuaeHaa 120,689 -

BunaHc cmama 2013. 200uHe

36u PHU HEKOHCconMunaoBaHu

U3Hoc koHCconuaauuje

Y xursagama guHapa
KoHconuaoBaHu 6unaHc

OunaHc ctawa OunaHca ctakwa cTawa
390,613,489 6,317,466 384,296,023
rotoBnHa/obaBese 161,272
nnacmaHu/obaBese 675,306
ynosu/kanuran 5,480,888

BunanHc ycnexa 2013. 200uHe

36UpPHU HEKOHCONMAOBAHN
pob6utak y BunaHcy ycnexa
(npe nopesa)

U3HOC KoHCONuaauuje
6unaHca ycnexa

Y xur-apgama guHapa

KoHconunpgoBaHu goburtak
(npe nopesa)

npuxoam pacxoau

4,784,552 397,068 13,158 4,400,642
Kamate 8,143 8,143
HakHage 1,328 1,328
KypCHe pasnuke - 3,687
anBuaeHga 387,597 -

3a cBaku of CTpaTELLKMX OpraHM3aLMoHMX AenoBa, pykoBoacTBo MaTtuyHe 6aHKe KOHTpOnULLE UHTEPHE
M3BELLTaje pyKOBOACTBA HajMake Ha MeCce4YHOM HMBOY. Y HacTaBKy je npukasaH nperneq onepaTMBHUX
cerMeHaTa, Ca aKkTMBHOCTMMAa CBakOr of onepaTtMBHUX cermMeHata 3a 2014. wn 2013. roauHy.
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6.

6.1.

U3BELUTABAHE MO CETMEHTUMA (HacTaBak)

U3BewTaBawe No cerMeHTUMa - YnaHuue Npyne (HacTaBak)

A. BUITAHC CTAHA Ha gaH 31. geuem6pa 2014. roguHe

AKTUBA
[oTOBWMHA U cpeacTBa Kog LeHTpanHe GaHke
durHaHcKjcka cpeacTBa no ep BpeAHOCTH Kpo3

BunaHc ycnexa HamMmereHa Tprosary
®uHaHcujcka cpecTBa pacronoxuea 3a
npoaajy

duHaHcHjcka cpeacTBa Koja ce apxe Ao
nocneha

KpeauTtn 1 notpaxusara oa 6aHaka 1 gpyrux
hMHaHCKjCKNX opraHunsaumja

Kpeoutu n notpaxusama o KOMUTEHTA
HemaTtepujanHa ynarawa

HekpeTHuHe, nocTpojera u onpema
MHBecTMUMOHE HEKpPETHUHE

Tekyha nopecka cpeacTtsa

OpnoxeHa nopecka cpefcTaa

CranHa cpefcTBa HameheHa npoaaju 1
cpepcTBa nocroBatkba Koje ce obycTaBrba

Ocrtana cpenctea

YKynHo akTuBa

Y xurbagama guHapa

. . . KomBaHk
KomepuujanHa KomepuujanHa KomepuujanHa
UHBECT
6aHka a.a., 6aHKa a.g., 6aHka a.a., an YKynHo
Beorpan byaBa Bama Jlyka Beorpaa
68,547,389 1,471,749 2,614,390 - 72,633,528
121,634 - - - 121,634
95,481,249 2,290,164 1,187,375 - 98,958,788
51,442 229,619 - 108,954 390,015
34,125,456 1,321,213 287,319 - 35,733,988
185,377,035 6,366,527 12,085,086 - 203,828,648
405,774 26,299 19,089 43 451,205
6,329,077 208,573 67,778 68 6,605,496
2,581,144 - 130,069 - 2,711,213
73,835 - 5,478 259 79,572
- - - 5 5
84,227 - 53,575 - 137,802
6,990,222 2,025,298 34,219 476 9,050,215
400,168,484 13,939,442 16,484,378 109,805 430,702,109

KOMEPLUMWJAJIHA BAHKA A 1., BEOIPA
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KOMEPLUMWJAJIHA BAHKA A 1., BEOIPA

HAMNOMEHE Y3 KOHCONMMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

6. U3BELUTABAHE MO CEFTMEHTUMA (HacTaBak)
6.1. U3BewTaBawe No cermeHTUMa - YnaHuue pyne (HacTaBak)

A. BUITAHC CTAHA Ha aaH 31. peuembpa 2014. roauHe (HacTaBak)

NACUBA

[enosnTtn 1 octane obase3e npema H6aHkama,
ApYrMM (prHaHCKjCKMM opraHu3auunjama m

LeHTparnHoj 6aHum 23,604,592 299,887 2,343,285 - 26,247,764
[eno3nTtn 1 octane obase3e npema Apyrum

KOMUTEHTUMA 301,954,911 9,687,203 9,452,094 - 321,094,208
CybopanHupaHe obaBese 6,036,680 - - - 6,036,680
PesepBucama 1,640,595 53,120 37,771 583 1,732,069
Tekyhe nopecke obaBese - 14,726 - - 14,726
OpnoxeHe nopecke obaBese 150,407 9,998 586 - 160,991
Ocrtane o6aBese 3,189,109 66,997 58,163 673 3,314,942
YkynHo o6aBe3e 336,576,294 10,131,931 11,891,899 1,256 358,601,380
Kanuman

AKLMjCKM KanuTan 1 eM1UCMoHa npemuja 40,034,550 - - - 40,034,550
AkymynupaHu pesynrtar 5,980,128 966,155 1,355 (21,666) 6,925,972
PesepBe 24,569,377 287,776 283,015 (28) 25,140,140
Yyewha 6e3 npaBa koHTpone - - 67 - 67
YKynaH kanutan 70,584,055 1,253,931 284,437 (21,694) 72,100,729
YKynHo nacuBa 407,160,349 11,385,862 12,176,336 (20,438) 430,702,109




HAMOMEHE Y3 KOHCOJIMOAOBAHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLTAJE

31. peuembap 2014. roguHe

6. M3BELUTABAKE MO CETMEHTUMA (HacTaBak)

6.1. U3BewTaBawe nNo cermeHTUMa - YnaHuue pyne (HacTtaBak)

B. BUITAHC CTAHA Ha aaH 31. peuem6pa 2013. roamHe

AKTUBA

[oTOBMHa 1 cpeacTBa Kof LeHTpanHe 6aHke
®uHaHcujcka cpecTea no dep BPeAHOCTU Kpo3
BunaHc ycnexa HamereHa Tpropaky
duHaHcujcka cpecTBa pacnonoxuea 3a npoaajy
duHaHcuHjcka cpeacTBa Koja ce apxe Ao gocneha

Kpeautu n notpaxusara og 6aHaka v apyrux
PUHaHCKjCKMX opraHu3aumja

KpeauTtn n notpaxusBara of KOMUTEHTA
HematepujanHa ynarawa

HekpeTHuHe, nocTpojersa u onpema
MHBECTULIMOHE HEKPETHUHE

Tekyha nopecka cpeacrsa

OpnoxeHa nopecka cpefcTaa

CranHa cpenctea HamereHa npoaaju v
cpefcTBa nocroBatba koje ce obycTaBrba

Ocrana cpeactea

YKynHo aKkTMBa

KOMEPLUMWJAJIHA BAHKA A 1., BEOIPA

KomepuujanHa KomepuujanHa KomepuujanHa KomBank
6aHKa a.g., 6aHka a.a., 6aHKa a.g., VII-;BECT YKynHo

Beorpag byaBa Bama Jlyka Beéfr;a,q
70,934,839 1,602,176 2,599,481 - 75,136,496
115,319 - - - 115,319
56,885,285 1,104,548 996,840 - 58,986,673
149,900 171,963 - 105,038 426,901
34,581,452 693,325 405,649 - 35,680,426
177,560,058 6,937,195 11,057,201 - 195,554,454
537,445 18,357 33,122 86 589,010
6,577,670 212,902 81,918 111 6,872,601
1,808,554 - 125,764 - 1,934,318
712,700 - 12,068 242 725,010
- - - 47 47
71,630 - 4,338 - 75,968
6,704,095 1,456,780 37,633 292 8,198,800
356,638,947 12,197,246 15,354,014 105,816 384,296,023




KOMEPLUMWJAJIHA BAHKA A 1., BEOIPA

HAMNOMEHE Y3 KOHCONMMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

6. MU3BELWUTABAHKE NO CETMEHTUMA (HacTaBak)
6.1. M3BewTaBake No cermeHTMMA - YnaHuue Fpyne (HacTaBak)

B. BUITAHC CTAHA Ha aaH 31. peuem6pa 2013. roguHe (HacTaBak)

NMACUBA

Henosntn n octane obasese npema 6aHkama,
OpyrMm cprHaHCKHjCKUM opraHusaLmjama u

LeHTpanHoj 6aHum 20,888,447 175,709 2,163,217 - 23,227,373
[eno3nTtn 1 octane obaBe3e npema Apyrum

KOMUTEHTUMA 266,020,289 7,958,413 9,096,575 - 283,075,277
CybopanHupaHe obaBese 5,711,409 - - - 5,711,409
PesepBucatba 765,132 44,357 25,463 359 835,311
Tekyhe nopecke obaBese - 17,765 - - 17,765
OpnoxeHe nopecke obaBese 10,156 2,975 - - 13,131
Ocrtane o6aBese 4,258,573 55,494 58,685 1,309 4,374,061
YKynHo obaBe3e 297,654,006 8,254,713 11,343,940 1,668 317,254,327
Kanuman

AKUMjCKM KanuTan n eMncruoHa npemuja 40,034,550 - - - 40,034,550
AkymynupaHu pesyntar 6,035,630 838,895 17,341 (22,900) 6,868,966
Pesepse 19,683,269 204,745 250,103 - 20,138,117
Yyewha 6e3 npaBa KOHTpone - - 63 - 63
YKynaH kanutan 65,753,449 1,043,640 267,507 (22,900) 67,041,696
YKynHo nacuBa 363,407,455 9,298,353 11,611,447 (21,232) 384,296,023




HAMOMEHE Y3 KOHCOJIMOAOBAHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLTAJE

3

6.

1. peuembap 2014. rognHe
MU3BELWUTABAHE MO CETMEHTUMA (HacTaBak)

B. BunaHc ycnexa 3a roguHy Koja ce 3aBpwaBa 31. neuem6pa 2014. rogmHe

Mpuxoau oA kamaTa
Pacxoau of kamata

HeTo npuxoau og kamaTta

Mpuxoam o HakHaga v npoBu3nja
Pacxogw og HakHaga v nposuauja

HeTo npuxoam og HakHaga u npoBusmja

HeTto nobutak no ocHoBYy hMHaHCHjCKNX cpeacTaBa
HaMeHEHNX TProBaky

HeTo nobutak no ocHoBY hMHaHCHjCKNX cpeacTaBa
pacnonoXuBux 3a Npoaajy

HeTo pacxop of KypcHux pa3nwvka un ecpekaTta yroBopeHe
BaryTHe Knaysyne

OcTanu nocrnosHu npunxogun

HeTo pacxop no ocHoBy ob6e3Bpehera PUHAHCHjCKMX
cpencTaBa v KpeauTHO PU3MYHUX BAHOMINAHCHUX CTaBKM

YKynaH nocrnoBHU npuxoa

TpOLLIKOBI/I 3apaja, HakHada 3apaga v octanu nnM4Hn
pacxoau

TpoLwkoBu amopTu3aumje

Octanu pacxogu

[Oo6uTak npe onope3nBakba

Mopes Ha gobuTak

[obuTak No OCHOBY OAJTOXEHUX Nope3a

IyGuTak No OCHOBY OAJIOKEHMX Nopesa

Do6utak Tekyhe roguHe

KOMEPLUMWJAJIHA BAHKA A 1., BEOIPA

Y xur-apgama guHapa

KomepumjanHa KomepumjanHa KomepuujanHa KomBaHk
6aHKa a.a. 6aHKa a.a. 6aHka a.a. ZIZBECT YKynHo
B b b n o
eorpag yoBa ama Jlyka Beorpaz
21,201,809 761,069 814,094 14,515 22,791,487
(7,925,768) (204,481) (225,187) - (8,355,436)
13,276,041 556,588 588,907 14,515 14,436,051
5,673,838 160,860 192,147 3,686 6,030,531
(956,714) (34,207) (55,023) (647) (1,046,591)
4,717,124 126,653 137,124 3,039 4,983,940
6,076 - - 946 7,022
51,282 - 27,963 - 79,245
(206,145) 5,958 (74) (23) (200,284)
448,502 21,158 9,165 19 478,844
(2,725,389) 28,994 (125,063) : (2,821,458)
15,567,491 739,351 638,022 18,496 16,963,360
(4,211,489) (251,793) (271,413) (10,574) (4,745,269)
(844,632) (35,136) (52,997) (86) (932,851)
(5,897,850) (293,710) (294,492) (6,387) (6,492,439)
4,613,520 158,712 19,120 1,449 4,792,801
- (14,726) (8,280) (142) (23,148)
47,547 - - - 47,547
(19,559) (2,222) - (42) (21,823)
4,641,508 141,764 10,840 1,265 4,795,377
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HAMOMEHE Y3 KOHCOJIMOAOBAHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLTAJE

31. peuembap 2014. roguHe

6. M3BELUTABAKE MO CETMEHTUMA (HacTaBak)

B. BunaHc ycnexa 3a roguHy Koja ce 3aBpLiaBa 31. geuem6pa 2013. roguHe

Mpuxoamn og kamarta

Pacxogu og kamarta

HeTo npuxoaun op kamaTta

Mpuxoamn og HakHada v nposu3Kja
Pacxoau o HakHaga u nposuanja

HeTo npuxoau op HakHaga v NpoBu3nja

HeTo nobutak no ocHoBY (OMHAHCKjCKNX CpeacTaBa
HaMEHEHNX TProBaky

HeTo nobutak no ocHoBY (OMHAHCKjCKNX CpeacTaBa
pacnonoxvBux 3a npoaajy

HeTo pacxon of KypcHUX pasnuvka u ecekarta yroBopeHe
BanyTHe Knayayne

OcTtanu nocnoBHY NpUxoan
HeTo pacxoa no ocHoBy o6e3Bpehera hrHaHCHjckux
cpeacTaBa M KpeguTHO PU3NYHUX BaHOMNAHCHUX CTaBKu

YKynaH nocrioBHU npuxon
TpolwkoBu 3apaja, HakHaga 3apaga 1 ocTanu JiMyHu
pacxoau

TpoLkoBu amopTu3auuje

Octanu pacxoam
Ho6uTak npe onope3nBama

Mopes Ha gobuTak
[oGuTak No OCHOBY OAIOXEHMX Nopesa
My6rTak No OCHOBY OAOXEHUX Nopesa

Hdo6uTtak Tekyhe roguHe

KOMEPLUMWJAJIHA BAHKA A 1., BEOIPA

Y xur-apgama guHapa

KomepuujanHa KomepuujanHa KomepuujanHa KomBahk
OaHka a.n. OaHkKka a.a. OaHka a.n. MHaBECT YKynHo
Beorpap byaBa Bama Jlyka Beo.rp;ap,
22,016,968 788,558 826,657 14,515 23,646,698
(9,093,199) (173,664) (251,375) - (9,518,238)
12,923,769 614,894 575,282 14,515 14,128,460
5,492,175 156,824 176,158 2,131 5,827,288
(927,770) (25,777) (43,742) (718) (998,007)
4,564,405 131,047 132,416 1,413 4,829,281
22,342 - - 484 22,826
1,738 - - - 1,738
(47,544) 2,807 9,136 9 (35,592)
735,949 29,050 10,009 26 775,034
(3,220,075) (70,419) (69,226) - (3,359,720)
14,980,584 707,379 657,617 16,447 16,362,027
(4,262,123) (233,828) (279,272) (9,672) (4,784,895)
(792,648) (31,696) (54,103) (526) (878,973)
(5,730,058) (263,760) (297,973) (5,726) (6,297,517)
4,195,755 178,095 26,269 523 4,400,642
- (17,765) (6,864) (50) (24,679)
87,950 605 - 483 89,038
- (3,063) - - (3,063)
4,283,705 157,872 19,405 956 4,461,938
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HAMNOMEHE Y3 KOHCONMMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

6.

6.2.

U3BELUTABAHE MO CETMEHTUMA (HacTaBak)

UN3eewmaj no onepamueHUM ceamMeHmuma

W3BeLuTaj no onepatBHUM cermeHTuMa 3a 2014. roguHy je npukasaH y HacTaBky:

EkcTepHU npuxoau n pacxogm

Mpuxoau o4 kamaTa 1 HakHaga

Pacxoou of kamaTta 1 HakHaga

HeTo npuxoau/pacxoam ncnpaske BpeAHOCTH

HeTo npuxoau/pacxoam KypCHUX pasrvka

HeTo ocTanu npuxoam v pacxoam

PesynTtat npe onepaTuBHMX pacxoda

[MpeKTHN onepaTUBHM TPOLLKOBU

HeTo npuxoaun/pacxoam U3 MHTEPHUX ogHoca

PesyntaTt HakoH AMPEKTHUX onepaTUBHUX
TPOLUKOBA Y MHTEPHMX 0OHOCa

NHAWPEKTHM onepaTUBHU TPOLLKOBM

Pe3ynTaT npe nopesa

AKTUBa No cerMeHUTMa

[OTOBMHA W TOTOBUHCKU EKBUBANEHTU
MnacmaHu 6aHkama

MnacmaHu KoMUTEHTUMA
MHBecTUUMOHe xapTuje o BpeaHOCTM
OcTtano

O6aBe3e no cerMeHTUMa
O6GaBese npema baHkama
ObaBe3e npema KOMUTEHTUMA
Cyb6opauHupaHe obaBese
Ocrtano

KOMEPLUMWJAJIHA BAHKA A 1., BEOIPA

NHBecTMUMOHO
6aHKapCcTBO U
Mocnoswu ca MocnoBu ca mehyb6aHkapcko
CTAaHOBHULUTBOM MpPaBHUAM NULMMA nocnoBawe OcTtano YKynHo
11,039,951 10,626,307 7,155,760 - 28,822,018
(5,267,277) (2,277,909) (1,856,841) - (9,402,027)
(382,120) (2,437,099) (2,239) - (2,821,458)
(200,284) - (200,284)
241,787 89,948 21,940 - 353,675
5,632,341 6,001,247 5,118,336 - 16,751,924
(6,096,555) (1,768,295) (369,458) - (8,234,308)
2,303,754 (3,428,395) 1,124,641 - -
1,839,540 804,557 5,873,519 - 8,517,616
(2,079,192) (1,273,211) (372,412) - (3,724,815)
(239,652) (468,654) 5,501,107 - 4,792,801
- - 72,633,528 - 72,633,528
- - 35,733,988 - 35,733,988
62,409,233 141,419,415 - - 203,828,648
- - 99,470,437 - 99,470,437
- - - 19,035,508 19,035,508
62,409,233 141,419,415 207,837,953 19,035,508 430,702,109
- - 26,247,764 - 26,247,764
216,146,708 104,947,500 - - 321,094,208
- - 6,036,680 - 6,036,680
- - 5,222,728 5,222,728
216,146,708 104,947,500 32,284,444 5,222,728 358,601,380
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6.

6.2.

U3BELUTABAHE MO CETMEHTUMA (HacTaBak)

U3zeewmaj no onepamueHumM ceaMeHmuma (Hacmaseak)

M3BewwTaj no onepatMBHUM cermeHTMMa 3a 2013. roanHy je npukasaH y HacTaBKy:

EKcTepHU Npuxoam u pacxoau
Mpuxoau oA kamaTa 1 HakHaga
Pacxoau oa kamaTa 1 HakHaga

HeTo npuxoau/pacxoam ncrnpaske BpeaHOCTH
HeTo npuxoau/pacxoam KypCcHUX pasrnvka

HeTo octanu npmxoam u pacxogu
PesynTaT npe onepaTvBHUX pacxoaa
JVpeKTHU onepaTUBHY TPOLLIKOBU

Heto npmxop,m/pacxo,qw N3 NHTEPHUX OOHOCa
Pe3ynTaT HaKOH ONUPEKTHUX onepaTuBHUX

TPOLUKOBA U UHTEPHMX OOHOCa
NHAWPEKTHM omnepaTUBHU TPOLLKOBY
Pe3ynTaTt npe nopesa

AKTMBa no cerMeHUTMa

[OTOBMHA W TOTOBUHCKN EKBUBANEHTU
MnacmaHu 6aHkama

MnacmaHu KoMUTEHTUMA
VHBecTUUMOHe XxapTuje of BpeaHOCTU
OcTtano

O6aBe3e no cermMeHTUMa
ObaBe3e npema 6aHkama
ObaBe3e npema KOMUTEHTVMA
Cy6opauHupaHe obaBese
Ocrtano

KOMEPLUMWJAJIHA BAHKA A 1., BEOIPA

NHBecTMUMOHO
6aHKapCcTBO U
MocnoBu ca MocnoBu ca Mely6aHkapcko
CTAaHOBHUIUTBOM MNpPaBHUM NUUMMA nocnoBawe OcTano YKynHo
10,501,751 12,798,539 6,173,696 - 29,473,986
(5,921,889) (2,521,184) (2,073,172) - (10,516,245)
(241,744) (3,164,017) 46,041 - (3,359,720)
(35,592) - (35,592)
266,992 98,402 23,815 - 389,209
4,605,110 7,211,740 4,134,788 - 15,951,638
(5,789,042) (1,607,050) (319,515) - (7,715,607)
2,312,653 (4,124,184) 1,811,531 - -
1,128,721 1,480,506 5,626,804 - 8,236,031
(2,134,802) (1,313,319) (387,268) - (3,835,389)
(1,006,081) 167,187 5,239,536 - 4,400,642
- - 75,136,496 - 75,136,496
- - 35,680,426 - 35,680,426
56,465,181 139,089,273 - - 195,554,454
- - 59,528,893 - 59,528,893
- - - 18,395,754 18,395,754
56,465,181 139,089,273 170,345,815 18,395,754 384,296,023
- - 23,227,373 - 23,227,373
194,795,589 88,279,688 - - 283,075,277
- - 5,711,409 - 5,711,409
- - 5,240,268 5,240,268
194,795,589 88,279,688 28,938,782 5,240,268 317,254,327
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HAMNMOMEHE Y3 KOHCONMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

7. ®UHAHCUJCKA AKTUBA N OBABE3E — PAYYHOBOACTBEHA KINTACU®UKALIUJA U NMOLUTEHA
(®PEP) BPEOHOCT

MeToponorvja n npeTtnocTaBke koje cy KopuwheHe 3a 06payyH nowTeHe (dep) BpesHoCTU 3a
HaBegeHa dMHaHcwjcka cpeacTBa U obaBe3e koja HWUCY eBUMAEHTMpaHa Mo MOLWITEHO] BPeAHOCTH Y
brHaHCcKjckuM n3BelUTajuma cy cregehe:

(i) Cpedcmea u obasese ko0 Kojux je cadawiHba 8peOHOCM y KHbu2ama MPpUBIUXHO jeOHaka MouwmeHoj
gpedHocmu

Kon dwmHaHcujckux cpeacTtaBa M o6aBesa Koja Cy BUCOKO NMKBUAHA U ca KpaTKopoyHuM gocnehem (oo
roguMHe AaHa) npeTnocTaB/ba Ce Aa je cafallkba KHUroBOACTBEHA BPEAHOCT MPUONMXKHO jegHaka
nowTteHoj BpeaHocT. OBa npeTnocTaBka ce Takohe KopucTu u kof Aenosuta no Buhewy, LTeaHUX
aenosuta 6e3 cneuudpmumpaHor poka gocrieha M cBMX (OUHAHCUJCKMX WMHCTPYMEHaTa Koju uMajy
NPOMEHIBbMBY KaMaTHY CTOMy.

(i) UHcmpymeHmu ca ¢hUKCHOM KamamHOM CmMornom

MowTeHa BpeaHOCT hmHaAHCKjCKNX cpeacTaBa 1 obaBe3a ca (OMKCHOM KamaTHOM CTOMOM, Koja ce Boae
Nno amMopTU30BaHOj BPEOHOCTW, Ce Mpolewyje NopehHereM TPXKULLIHUX KamaTHUX CTomna Yy MOMEHTY
WHMLMjaNHOr npu3HaBama ca TekyRuM TPXULHMM KaMaTHUM cTonama 3a (UHaHCUjCKe WHCTPYMEHTe
CNMYHMX KapakTepucTuka. [lpouerweHa mnowTeHa BPeOHOCT cpefacTtaBa u obaBe3a ca (HPUKCHOM
KamMaTHOM CTOMOM Y Hajsehem Aerny oaroBapa KHMroBOACTBEHO] BPEAHOCTU C 003MpOM Aa YyroBopeHe
KamaTHe CcTone He OoAcTynajy oA TpPXUWHMX. YnaHuue [pyne Hemajy maTepujanHO 3HayajHUX
OACTyNaka no OBOM OCHOBY.

8. HETO NPUXoAau og KAMATA
HeTo npuxoam oA kamara ce cacToje oA
Y xur-apgama guHapa

3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2014. 2013.
MnacmaHn 6aHkama 569,269 1,263,485
[MnacmaHn KoMMTeHTUMA 16,139,836 18,058,772
LleHTpanHa 6aHka 588,725 711,647
VHBECTMLMOHE XapTuje of, BpeaHOCTH 5,493,657 3,612,794
Mpuxoaun oa kamaTa 22,791,487 23,646,698
ObaBe3e npema H6aHkama v ApyruMm VHWjCKUM opraHusaumjama 719,962 1,166,765
ObaBe3e npema KOMUTEHTUMA 6,498,595 7,445,066
MpuMrbeHn kpeanTu 1,136,879 906,407
Pacxogu og kamaTta 8,355,436 9,518,238
HeTo npuxogu og kamarta 14,436,051 14,128,460

YKynHM Npuxoau M pacxodu Kamata Koju cy obpadyHaTu kopuwhereM MeTofe edekTUBHE KamaTHe
cTone npukasaHu y NpeTxoaHoj Tabenu ce ogHoce Ha (hbuHaHCWjcka cpeacTBa U oGaBese Koje ce He
BOZeE Mo hep BpeOHOCTU Kpo3 GunaHc ycnexa.
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9. HETO NPUXOAW/PACXOON NO OCHOBY HAKHALA U NMPOBU3UJA
HeTo npuxoaun/pacxoamn og HakHaga v NpoBu3nja ce cacToje OA:
Y xurbagama guHapa

3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2014. 2013.
Mpuxoau y auHapuma

HakHape 3a ycnyre nnaTHor npometa 2,835,577 2,744,294
HakHape 3a ogobpeHe kpeauTe U rapaHumje-CTaHOBHULLTBO 20,011 21,602
HakHage 3a ogobpeHe KpeauTe n rapaHuumje-npmepeaa 259,847 249,650
HakHage no ocHoBy Kynonpogaje Aesusa 443,916 542,380
HakHage 3a Gpokepcke 1 KacToam ycnyre 60,193 43,390
HakHage no nocnosuma ca kaptuuama 1,160,376 1,015,228
HakHage no ocHoBy ynuta y KpeautHu 6upo 84,265 81,642
HakHage v npoBu3nje N0 OCHOBY OCTanux ycnyra 647,091 651,572
5,511,276 5,349,758

Mpuxoau y ctpaHoj BanyTtn
HakHage 3a ycnyre nnatHor npomeTa 282,151 265,869
HakHage 3a ogobpeHe KpeauTe v rapaHuuvje-npmepeaa 28,124 32,042
HakHage 3a Gpokepcke 1 KacToam ycnyre 2,195 3,098
HakHape no nocnosuma ca kapTuuama 116,582 94,891
HakHage v npoBuM3nje No OCHOBY ocTanux 6aHkapckux ycrnyra 90,203 81,630
519,255 477,530
6,030,531 5,827,288

Pacxoau y amuHapuma

HakHape 3a ycnyre nnaTHor npomeTa (206,287) (213,196)
HakHage no ocHoBy Kynonpogaaje aesunsa (19,437) (51,282)
HakHage no nocnoeuma ca kaptvuama (273,557) (235,321)
HakHage no ocHoBy ynuta y KpeanTthu 6upo (64,802) (65,184)
HakHage v npoBu3nje No OCHOBY OCTanux ycrnyra (127,501) (114,927)
(691,584) (679,910)

Pacxoam y cTpaHoj BanyTu
HakHape 3a ycnyre nnaTHor npometa (69,500) (62,207)
HakHage no nocnosuma ca kapTuuama (219,683) (180,936)
HakHage v npoBu3nje No OCHOBY ocTanux GaHkapcKkunx ycryra (65,824) (74,954)
(355,007) (318,097)
(1,046,591) (998,007)
HeTo npuxoau on HakHaga v npoBuU3nja 4,983,940 4,829,281
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10.

11.

HETO OOBUTAK MO OCHOBY ®UHAHCUJCKUX CPEOCTABA HAMEHWEHUX TPTrOBAHKY
HeTo go6uTtak of TproBaka ce cacToju oA
Y xursagama guHapa

3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2014. 2013.
Mpuxoaun og npomeHe dep BpegHOCTH XapTuja of,

BpeaHocTn — obBe3HuLe 3,669 6,092
Mpuxoam o4 npoMeHe ep BpEAHOCTN XapTuja o4 BPe4HOCTU —

WHBECTULMOHE jeanHuLe 1,040 504
Mpuxoau og npoMeHe BpegHOCTU XapTuja o4 BPeOHOCTU - akuuje 426 958
[obuum no ocHoBY Npoaaje xapTuja og BpeQHoOCTH Mo cep

BPEAHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa 3,443 16,824

8,578 24,378
Pacxogu og npoMeHe BpeQHOCTU XapTuja o4 BpegHOCTH - akuuje (508) (290)
Pacxoau oa npomeHe BpegHOCTM XapTuja of BpeaHoOCTU —

obBe3HuLe (532) (1,262)
Pacxoav oa npomeHe chep BpeAHOCTU XapTuja o4 BPe4HOCTU

MHBECTMLMOHE jeanHuLe (49) -
'ybrum no ocHoBy npofaje xapTuja o4 BPeQHOCTH U OCTanmx

UHaAHCKjCKNX cpeacTaBa Koju Cy HaMeH-eHU TproBaky (467) -

(1,556) (1,552)
HeTo pobutak oa TproBakwa 7,022 22,826

HETO JOBUTAK MO OCHOBY ®UHAHCUJCKUX CPELOCTABA PACIMNONOXUBUX 3A NPOOAJY
HeTo pobutak oa npopaje ce cactoju oa;
Y xurbapama guHapa

3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2014. 2013.
Oo6uum No ocHOBY Npoaaje xapTuja o4 BPeAHOCTU
pacnonoXxmemx 3a npoaajy 79,991 1,738
lNybuum no ocHoBy nNpoaaje xapThja of BPEAHOCTU
pacnonoXxueux 3a npoaajy (746) -
HeTo pob6uTtak oa npoaaje 79,245 1,738

[obuum no ocHOBY Mpodaje xapTuja Of BPEOHOCTM PacnofioKUBMX 3a npogajy y msHocy oa 79,991
Xurbaga guHapa ogHoce ce Ha fobuTke of npogaje obsesHuua cTape Aesu3He wredwe (cepuja 2014.
roavHe) y usHocy of 8,248 xurbafa guHapa, 3anuce Penybnuvke Cpbuje y nsHocy og 43,780 xurbaga
OvHapa n obBesHuUe cTape [deBM3HE LWTeAwe W paTHe maTtepujariHe M HemaTtepujanHe LwTeTe
Penybnuke Cpncke y nsHocy og 27,963 xurbage aguHapa.
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12.

13.

HETO PACXOA O KYPCHUX PA3JNTUKA N E®EKATA YITOBOPEHE BANYTHE KITAY3YJIE

Mpuxoam of NO3UTUBHUX KYPCHUX pasniuka no OCHOBY YroBOpeHe
BanyTHe knaysyrne

Mpuxoam of NO3UTUBHUX KYPCHUX pasfnka Mo OCHOBY NPOMeHe
BPeOHOCTU XapThja o BpeaHOCTU — YroBopeHa AeBuU3Ha
Knayayna

Mpuxoam of NO3UTUBHUX KYPCHUX pasnuka Mo OCHOBY NPOMeHe
BPEAHOCTU XapTuhja of BPEeAHOCTU

Mpuxoau of NO3UTUBHUX KYPCHUX pasniuka no OCHOBY YroBOpeHe
BaslyTHe Krnaysyse - CTaHOBHULLTBO

Mpuxoam No OCHOBY NO3UTUBHUX KYPCHUX pasnivka

Pacxogu of HeraTMBHUX KYPCHUX pasnuka rno OCHOBY YroBopeHe
BasnyTHe knaysyre

Pacxoau of HEraTMBHUX KYPCHUX pa3nuka Mo OCHOBY NPOMeHe
BPEAHOCTU XapThja o4 BPeaHOCTU — YroBOpeHa AeBn3Ha
Knaysyna

Pacxogu of HeraTMBHUX KYPCHUX pasnvka od NpoMeHe BpeaHoCTU
obaBesa — yroBopeHa BanyTHa knaysyna

Pacxoou of HeraTMBHUX KYPCHUX pasfnunka no OCHOBY YroBOpeHe
BarnyTHe knaysyse - CTaHOBHULLITBO

Pacxoay no oCHOBY HEraTUBHUX KYPCHUX pasniika

HeTto pacxop

OCTAIIU NOCNOBHM NPUXoaun

OcTtanu onepaTtuBHU NpnUxoam ce ogHoCe Ha:

Mpuxoam oa NnpomMeHe BPeAHOCTN OCHOBHUX CPeAcTaBa

Mpuxoamn oA ykmaamwa HenckopuwheHnx pesepsucara
3a CyAcCKe crnopose

OcTtanu npuxoan onepaTuBHOr NocrnoBama

Octanu npuxoau

YKynHo

Y xum-apama guHapa
3a roamHy Koja ce 3aBpluaBa

31. peuembpa

2014. 2013.
4,993,387 4,551,137
14,022 7,737
27,065 421,001
2,607,787 1,946,214
7,492,059 2,118,560
15,134,320 9,044,649
(980,887) (3,833,060)
(3,392) (7,452)
(207,365) (460,227)
(343,072) (1,716,465)
(13,799,888) (3,063,037)
(15,334,604) (9,080,241)
(200,284) (35,592)

Y xum-apama guHapa
3a roamHy Koja ce 3aBpluaBa

31. peuembpa

2014. 2013.

- 12,260

- 382,768
188,758 196,855
290,086 183,151
478,844 775,034

Y okBMpy nosuuuje octanux npuxopa Hajsehu uM3Hocu ce ogHOCe Ha: MPUXoAe No OCHOBY kamaTta 13
paHujux rognHa — NpUBpeaHN KNuUjeHTU Y mnsHocy o 185,661 xurbady AvMHapa M Npuxogu no OCHOBY
KamaTta 13 paHujux roguHa — CTaHOBHULLTBO Y U3HOCY oA 47,132 xurbage guHapa.

Y okBMpY no3uuuvje ocTanmx nocrnoBHux npuxoga y 2014. roauvHu, Ha npuxode Of, 3akyna OfgHOCKU ce
nsHoc oa 104,187 xurbaga guHapa (og Tora 96,827 xurbaga AvHapa je Npuxo4 Mo OCHOBY AaBaka y

3aKyn HENOKPETHOCTWN 3a NOCIIOBHE HaMeHe).
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14.

HETO PACXO[ NO OCHOBY OBE3BPEHEHA ®PUHAHCUJCKNX CPEACTABA U KPEOUTHO
PU3NYHUX BAHBUNTAHCHUX CTABKU

HeTo pacxoaun obe3Bpehera hrmHaHCcuHjcknx cpecTaBa ce ogHoCe Ha:
Y xurnapama guHapa

3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2014. 2013.
Pacxoaou nHOMpeKTHUX OTnMca nnacMaHa GunaHcHux nosuuuja 10,849,649 10,402,576
Pacxogu pesepBucara 3a BaHOUNaHCHe nosuuuje 579,588 659,140
Pacxoau no ocHoBYy AMpEeKTHOr oTnuca nnacmaHa 1,350 526
Mpuxoau of yknaawa UHAMPEKTHUX OTNKCa ninacMaHa (8,141,991) (7,058,376)
Mpuxoau of yknaama pesepsBucama 3a BaHOMMaHCHe nosuumje (467,046) (644,042)
Mpuxop og HaMnaTe OTNUCAHWUX MNOTPaXKMBara (92) (104)
YKynHo 2,821,458 3,359,720

[o kpaja jaHyapa 2015. roguMHe HUCY W3BpLUEHE MaTepujanHo 3HayvajHe HannaTte obe3BpeheHnx
nnacmata koje 6u ytuuane Ha ykuaame McnpaBke BpeAHOCTM cxogHo 3axtesmma ns MPC 10.

KPETAHKE HA PAYYHUMA UCINPABKU BPEOHOCTU U PESEPBUCAHBUMA 3A BAHBUITAHC

MHBecTULMOHE
Mnacmanun xapTuje oa OcTana
6aHKkama Mnacmanun BpeaHOCTU aKTuBa BaH6unaHcHe
(HanomeHa KOMUTEHTMMA (HanomeHe 21 1 (HanomeHa obaBese
23.2) (HanomeHa 24.2) 22) 32) (HanomeHa 36) YKynHo
Cramse 1. jaHyapa
2014. roauHe 325,498 20,284,142 45,186 1,883,399 486,989 23,025,214
HoBa ncnpaBka BpeaHoOCTH 2,940 10,388,981 10,842 446,886 579,588 11,429,237
Cmamene ncnpaske
BPEAHOCTM (2,785) (7,376,665) (13,934) (748,607) (467,046)  (8,609,037)
MpeHoc ca BaHGMNaHca - 394,977 - - - 394,977
KypcHe pasnuke 43,210 531,470 100 21,921 1,298 597,999
OTnmney - (268,885) - (1,530) - (270,415)
OcrTane npomeHe - 614,972 78,229 21,147 - 714,348
Crame 31. peuembpa
2014. roavHe 368,863 24,568,992 120,423 1,623,216 600,829 27,282,323

15.

TPOLUKOBU 3APAOA, HAKHALA 3APAOA U OCTANN NIUYHU PACXOOMN

TpOLIJKOBVI 3apaja, HakHada 3apaga 1 octanu niM4Hn pacxogu ce CaCTOje ona:

Y xurbagama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2014. 2013.
TpolwukoBu 3apaga 2,776,267 2,837,995
TpolukoBn HakHaga 3apaga 472,600 452,878
TpolukoBK nNopesa Ha 3apaje M HakHaje 3apaja 419,099 457,953
TpoLkoBKu JonNpuHOCa Ha 3apaje W HakHaae 3apaja 930,162 903,043
TpoLuKkoBKU HakHaaa 3a NpMBpeMeEHe U NOBPEMEHe MocroBe 46,337 54,571
PesepBucara 3a OTnpeMHUHE - HETO 5,775 11,538
OcTanu nu4Hu pacxoau 95,029 66,917
YKynHo 4,745,269 4,784,895
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16.

17.

18.

TPOLLKOBU AMOPTU3ALIUJE

TpoLkoBu amopTU3aLmje — HemaTepujanHa ynaraka

(HanomeHa 26.2)
TpoLukoBKM amopTu3aumje — HeKpeTHUHe 1 onpema (HanoMmeHa 27.2)
TpoLukoBU amopTM3aLmje — MHBECTULIMOHE HEKPETHUHE

(HanomeHa 28.1)

YKynHo

OCTAJIK PACXOOU

Ocrtanu pacxoaun ce ogHoce Ha:

TpoLwwkoBu matepujana

TpOLLKOBM NPOM3BOOHMX YCryra

Hematepujannum TpowwkoBu (6e3 nopesa 1 gonpuHoca)

TpoLukoBU nopesa

TpoLuKkoBU gonprHoca

OcTanu TpoLIKoBM

OcTtanu pacxogm

Pacxogm no ocHOBY NpoMeHe Bpe4HOCTM OCHOBHUX CPeACcTaBa,
WHBECTMLMOHUX HEKPETHUHA U HEMaTepujanHux ynarawa

Pacxogun no ocHoBy pe3epBucarsa no cyackum obasesama

YKynHo

MNOPE3 HA JOBUT

Y xum-apama guHapa
3a roauHy Koja ce 3aBpluaBa

31. peuembpa

2014. 2013.
314,995 288,147
578,728 555,255

39,128 35,571
932,851 878,973

Y xum-apama guHapa
3a roamHy Koja ce 3aBpluaBa

31. peuembpa

2014. 2013.
434,529 496,258
2,431,841 2,294,701
2,474,251 1,840,976
152,452 154,577
748,355 849,118
34,044 39,356
211,436 410,389
697 197,328

4,834 14,814
6,492,439 6,297,517

MaTtuyHa 6aHka Hema MOryhHOCT BpLUeHa Mopecke KoHconupauuje Ha OocHoBY Baxkehux nponuca y
Peny6nuum Cpbuju. KoHauHe usHoce obaBe3a No OCHOBY rnopesa Ha obuT ynanuue pyne yTBphyjy
NPUMEHOM MOpecke CTOMe Ha MOPEecKy OCHOBWUY YTBPAEHy moKanHUM MOPeckMM nponucuMa u
obenoparyjy y nojeauHa4YHUM HanoMeHama y3 CBoje roauilie cTaTyTapHe hMHaHCKjcKe U3BeLLTaje.

Mopecke cTone 3a 2014. roguHy cy:

Cpbuja 15%
LipHa lopa 9%
BocHa n XepuerosuHa 10%

YT1BpheHn nopes He Noanexe KoHconvaaumju Beh ce ogBojeHo obenoaamyje:
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18. NMOPE3 HA NOBUT (HacTaBak)

18.1. MamuyHa 6aHka
18.1.1. KomnoHeHTe nopesa Ha fobut Ha gaH 31. geuembpa cy cneaehe:
Y xurbapama gnHapa

3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2014. 2013.
[obuTak No oCHOBY 0AJI0XKEHNX Nope3a 47,547 87,950
lybutak no OCHOBY OANOXEHUX Mopesa (19,559) -
YKynHo 27,988 87,950

Y 2014. n 2013. rognHu MaTnyHa 6aHka Huje uckasana Tekyhu nopes Ha 4obuT Ha ocHoBY Baxehux
nopecknx nponuca.

18.1.2. YcarnawaBake ePeKTUBHE NOpecke CToMe je npukasaHo y cneaehoj Tabenu:

Y xursagama guHapa

2014. 2014. 2013. 2013.

HobuTtak npe onopesnBaka 4,757,589 4,588,375
Mopes obpayvyHaT no gomahoj ctonu nopesa

Ha pobut 15% 713,638 15.00% 688,256
Pacxogu koju ce He nNpu3Hajy y nopecke cBpxe 1,18% 56,261 1.63% 74,673
Mopeckn edekTn HETO KanuTanHuX

rybutaka/gobutaka -0,01% (412) -0.01% (73)
Mopeckn edekat ycknahuearwa npuxoaa -0,30% (14,441) -1.01% (46,245)
Mopeckun kKpeanTU NPUMIbEHN N nckopuwhexn

y Tekyhoj roanHm 0% - -1.06% (48,356)
Mopeckun edekTn Nnpuxoaa og kamaTa no

ayxHudkum XOB unju je nsgasanay

Penybnuka Cpbuja, Al BojsogunHa unu

HapogHa 6aHka Cpbuje -17,72% (843,246) -14.57% (668,255)
Kopekuuja nopeckux ecpekata (MckopuwheHe

1 ehbekTn HOBMX) -0,59% (27,988) -1.92% (87,950)
MNopecku ecdhekTn nckasaHmn y 6unaHcy

ycnexa - (27,988) - (87,950)

18.1.3. TpoMeHe Ha oanoXeHUM nopesnmMa Ha aaH 31. geuembpa cy npukasaHe Kao LUTO cneaum:

Y xurbagama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2014, 2013.
Cramne Ha gaH 1. jaHyapa (10,156) 4,896
HacTtaHak 1 ykugarwe npMBpeMeHmnx pasnmka (140,251) (15,052)
Crtamse Ha paH 31. aeuembpa (150,407) (10,156)
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18. NMOPE3 HA NOBUT (HacTaBak)

18.2. KomepuujanHa 6aHka a.0., bydea

18.2.1. KomnoHeHTe nopesa Ha fobut Ha gaH 31. geuembpa cy cneaehe:
Y xurbapgama guHapa
3a roauHy Koja ce 3aBpLuiaBa
31. peuembpa

2014. 2013.
Mopeckn pacxoa nepuoga (14,726) (17,765)
[obutak Ha OCHOBY OANOXEHUX Nopesa - 605
lN'ybuTak Ha OCHOBY OAMOXEHUX Nopes3a (2,222) (3,063)
(16,948) (20,223)
18.2.2. YcarnawaBahe eheKkTUBHE NMOpecke CTone je npukasaHo y criegehoj Tadenu:
2014. 2014. 2013. 2013.
HobuTak npe onopesvBama 152,881 175,536
Mopes obpayvyHaT no gomahoj ctonu nopesa
Ha gobut 9% 9.00% 13,759 9.00% 15,798
OnopesunBu Npuxoan — noBesaHa nvua -0.12% (184) -0.56 -
IMopeckn HenpuaHaT TPOLLKOBU 2.47% 3,775 3.22% 5,654
MpeHocuBM Nopeckn KpeguT -0.26% (402) -0.14% (249)
EdbekTuBHM nopes Ha JobuT 11.09% 16,948 11.52% 21,203
Mopecku edhekTn uckasaHu y bunaHcy
ycnexa 16,948 20,223
KopuroBaHa echekTMBHa nopecka ctona - 10.84%

BaHka je HakoH pgaHa OwnaHca 3a 2013. roguvHy W3BpLUMMA KOPEKUMjy Onope3vBe pasfnuke Mo OCHOBY
pesepBucara 3a OTNPEMHWHE 3anocrieHnX y nopeckoM bunaHcy u uckasana mawy Tekyhy nopecky obasesy 3a
980 xurbaga guHapa, Yume je edpekTvBHaA nopecka ctona cMaweHa Ha 10.84%. Pasnuka no ocHOBY CMan-eHa
obaBe3e 3a nNope3 npeHeTa je y HepacnopeheHn AobuTtak noyeTHor 6unaHca 3a 2014. roguHy.

18.3. KomepuyujanHa 6aHka a.0., bamwa Jlyka

18.3.1. KomnoHeHTe nopesa Ha Aobut Ha aaH 31. aeuembpa cy cnegehe:
Y xurbapama guHapa
3a roamHy Koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2014. 2013.
Mopeckn pacxoa nepuoga (8,280) (6,864)
(8,280) (6,864)
18.3.2.YcarnawaBare epeKTUBHE NOpPECKe CToMne je npukasaHo y cnegehoj Tabenu:
2014. 2014. 2013. 2013.
[obutak npe onopeanBamwa 9,858 21,886
Mopes obpavyHaTt no gomahoj cTtonu nopesa Ha
[obut 10% 10.00% 986 10.00% 2,189
Mopecku rybuTak npeHeceH 13 NpeTxoaHor
nepvoga -27.88% (2,748) - -
[Nopeckun Henpu3HaTU TPOLLIKOBU 163.24% 16,092 36.81% 8,057
Mpuxoa ocnoboheH obpayyHa nopesa -61.37% (6,050) -15.45% (3,382)
EdektuBHM nopes Ha fobut 83.99% 8,280 31.36% 6,864
Mopeckn echekTn uckasanmn y bunaHcy ycnexa 8,280 6,864
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18.

18.3.

18.3.3.

18.4.

18.4.1.

18.4.2.

NMOPE3 HA NOBUT (HacTaBak)
KomepuujanHa 6aHka a.d., bana Jlyka (Hacmasak)
MpomeHe Ha oAnoXeHUM rnope3nma Ha AaH 31. feuembpa cy npukasaHe kao LTo creau:
Y xurbapama guHapa

3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2014. 2013.
Crarse Ha gaH 1. jaHyapa - -
HacTaHak 1 yknaare npuBpemMeHux pasnuka 586 -
Crame Ha gaH 31. geuembpa 586 -

KombBaHk MHBECT Opywmeo 3a ynpae/bak-€ UHeecmuyuoHum ¢poHdom a.od., beozpad

KoMnoHeHTe nopesa Ha o6yt Ha AaH 31. aeuembpa cy cnegehe:

Y xum-apama AuHapa
3a roamHy Koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2014. 2013.
Mopeckn pacxoa nepuoga (142) (50)
[obuTak Ha OCHOBY OAJTOXEHWNX Nope3a - 484
lN'ybuTak Ha OCHOBY OANOXEHUX Nopes3a (42) -
(184) 434

Ycarnawaane eheKkTMBHE NOpecke CTone je npukasaHo y crieaehoj Tabenu:
Y xurnapama guHapa
3a roauHy Koja ce 3aBpliaBa
31. peuembpa

2014. 2013.
HobuTak/rybuTak npe onopesvBaha 1,419 1,423
O6pauyH nopesa no Baxehoj cronun 15% 213 213
Mopecku echekat pacxona Koju ce He NpU3Hajy y Nopeckom dunaHcy 29 6
Mopeckn edekTn HETO KanuTanHMx goduTaka 142 (72)
Mopeckun edekTn pasnuke amopTusauuje 3a nopecke
CBpXe 1 pavyyHOBOACTBEHE aMopTu3aLmje 38 1
Mopecku edhekTn rydbutka y nopeckom GunaHcy (2,068) (2,178)
Kopekuuja nopeckux edpekarta (nckopuwheHunx n edekaT HOBUX) 1,646 2,030
Ocrano 184 (434)
MOPECKW E®EKTU MCKA3AHW Y BUTTAHCY YCIEXA 184 (434)
EdekTBHa nopecka cTona 12.97 0.00

75



KOMEPUWJAJTHA BAHKA A.1., BEOIPA[]

HAMNMOMEHE Y3 KOHCONMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

19.

FOTOBUHA U CPEACTBA KOO LEHTPAITHE BAHKE
loToBMHA U cpeacTBa kof LeHTparHe 6aHke ykrbydyje:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
Y OuHapuma
oToBuHa y GnarajHu 2,470,753 2,526,407
Kupo pauyH 25,191,123 22,926,420
OnHapcka o6aBe3Ha pe3epBa - kamaTa - 20,550
Octana AnMHapcka HoBYaHa cpeacTea 100 100
27,661,976 25,473,477
Y empaHoj eanymu
oToBMHa y GnarajHu 3,140,906 2,429,063
[eBun3Ha obaBes3Ha pesepBa 39,639,224 43,989,452
OcTana HoBYaHa cpefacTea 2,191,422 3,244,504
44,971,552 49,663,019
YKynHO 72,633,528 75,136,496
Kopekuuje comosuHe 3a uzsewmaj 0 mokosuma 20moguHe
[eBn3HM payvyHu koa cTpaHux 6aHaka (HanomeHa 23.1) 14,901,966 11,596,840
[eBusHa obaBesHa pe3epsa (39,639,224) (43,989,747)
OnHapcka o6aBe3Ha pe3epBa - kamaTa - (20,550)
(24,737,258) (32,413,457)
[oToBMHA U3 n3BeLLTaja O TOKOBUMA rOTOBUHE 47,896,270 42,723,039

Mpyna y usBeLTajy 0 TOKOBUMA rOTOBMHE UCKa3yje rOTOBMHY Ha XXMPO payyHUMa Kof LieHTpanHe GaHke,
rOTOBMHY Ha padyHMMa Ko CTpaHux GaHaka, cpefcTBa Ha payyHy kod LleHTpanHor pernctpa xapTuja
o[l BPEAHOCTM M FOTOBWHY Yy GriarajHama.

MamuyHa 6aHka

Y OKBMpY XUpPO payvyHa uckasaHa je guHapcka obaBesHa pesepBa MaTtuyHe GaHke, koja npeAcTasiba
MWHUManHy pesepBy AMHAPCKUX cpedcTaBa u3asojeHy y cknagy ca Oanykom o obaBesHoj pesepsu Kog
HapogHe 6aHke Cpbuje. Y cknagy ca HaBegeHom Opnykom, AuHapcka obaBe3Ha pesepBa ce
obpayvyHaBa Ha WM3HOC MPOCEYHOr QHEBHOr KHMIOBOACTBEHOI CTawa AWHAPCKUX Aeno3vTa, KpeauTa u
ocTanux guHapckux obasesa y TOKy jeQHOr KaneHaapcKor Mecela NpMMeHoOM cTore y pacnoHy o 0%
[o 5% y saBucHocTu of pocneha obaBe3a M HUXOBOr M3BOpa C TUM LITO obpadyHaTy AMHapCKy
obaBe3Hy pesepBy 4MHM 30up: obpayyHaTe ob6aBe3He pesepBe Yy AuHapuma, 36% AuHapcke
npoTmeBpeaHoCcTM obpavyHaTe obasesHe pesepse y EUR Ha genosnte Ao 730 gaHa, n 28% AnHapcke
npoTmeBpeaHocTn obpayyHaTe obaBesHe pesepse y EUR Ha genosute npeko 730 paHa (,Cnyx6exn
rnacHuk Peny6nvke Cpbuje” 6p. 135/2014). HapogHa 6aHka Cpbuje nnaha baHum kamaTy Ha U3gBojeHa
cpeacTea y BUCKHU of 2.5% roguvwnse (2013: 2.5% roguiumse).

DeBn3Hy oGaBesHy pesepBy MatuyHa GaHka obGpauvyHaBa cBakor 17. gaHa y Mecely Ha OCHOBY
NpOCEYHOr CTaka AeBU3HUX Aeno3nTa y TOKY NPeTXoAHOr kaneH4apcKor MeceLa.

[JeBusHy obaBesHy pesepBy MaTuyHa GaHka u3aBaja y AeBu3ama Ha nocebaH payyH kod HapogHe
GaHke Cpb6uje v Ta cpefcTBa MOXe Mo NoTpeGu noenaunth. MaTuuHa GaHka je AykHa Ja oapkasa
NMPOCEYHO MECEYHO CTake W3[BOjeHe [eBU3He o0aBe3He pesepBe y BUCKMHM obOpadyHaTe OeBuUsHe
obaBe3He pesepBe, C TUM LUTO paau OCTBapuBaka NPOCEYHOr OAHEBHOr CTaka M3aBojeHe obaBesHe
pesepBe [OHEBHO CTake Ha padvyHy OeBu3He obaBesHe pesepBe Moxe 6GUTM Mamwe unu Behe of
obpayyHaTe OeBu3He oGaBesHe pesepse.

Ha obaBe3Hy pe3epBy y cTpaHoj Banytu MaTnyHa 6aHka He ocTBapyje kamaty. Tokom 2014. roauHe, y
cknagy ca Baxkehom Opnykom o obaBes3Hoj pesepBu HapogHe 6Ganke Cpbuje, MatuyHa GaHka je
oapeheHn geo AeBn3He obaBe3He pesepBe M3gBajana y AvHapuma Ha CBOM XMPO payvyHy.

Octana HoBYaHa cpefcTBa y CTpaHoj BanyTu y uaHocy og 1,660,523 xurbage avHapa (2013: 2,392,726

Xurbaga AuHapa) y Lenoctu ce ofHoce Ha obpadyHcku padyH Matuune GaHke kon LleHTpanHor
perucTpa xapTuja of BpeAHOCTU 3a TProBUHY XapTujama of BPeJHOCTU.
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19.

FOTOBUHA U CPEACTBA KOO LEHTPAJNHE BAHKE (HacTaBak)

KomepuujanHa 6aHka a.0., bydea

ObaBe3Ha pesepsa baHke ca ctawmeM Ha gaH 31. peuembpa 2014. roaMHe npeactaBfba MUHUMYM
W3[BOjeHMX denosuta y cknagy ca perynatmesom LleHTpanHe 6aHke LlpHe [ope Ha kojy ce ogHocu
,Oanyka o obaBe3Hoj pesepBu 6aHaka kog LeHTpanHe 6aHke LipHe ope® (,Cnyx6enn nuct LipHe
lope* 6p 35/11, 22/12, 61/12, 57/13 n 52/14). Y cknagy ca HaBeaeHuM, 6aHka obpayyHaBa obaBe3Hy
pesepBy Ha genosute no Buferwy 1 opoyeHe genosute.

PauyHu genosuta kof 0eno3vnTHUX MHCTUTyuuja y LipHoj Mopu ce ogHoce Ha o6aBe3Hy pe3epBy koja ce
nsaBaja no ctonu og 9.5% Ha [e0 OCHOBMLUE KOjy YMHE OENO3UTU MO Bufjery M Aen0o3nTu YTOBOPEHN ca
poyHowhy A0 jeaHe roaumHe, ogHocHo o 365 gaHa, u 8.5% Ha geo OoCHOBUUE KOjy YMHE Oenos3nTu
YroBOpeHU ca poyHoLhy Npeko jegHe roguHe, ofHOCHO npeko 365 gaHa. Ha penosute yroBopeHe ca
pokom gocrneha npeko jeoHe roavHe Koju MMajy knaysyrny o MoryhHOCTM pasopodersa TMX AenosuTa y
poky kpahem of 365 gaHa, npumensyje ce ctona og 9.5%.

M3Hoc fo 50% ypauyyHaBa ce y criobodHa pacrnosfiokvBa CpeacTBa Kao M3HOC KOjUM je [O03BOSbeHO
pacnonaraTv pagu ogpXaBara AHEBHE NUKBUAHOCTU BaHke.

BaHka moxe go 25% obGaBe3He pe3epBe W3OBOJUTM U OpxaTu y OOMUKY ApXaBHWX 3anuca koje je
emutoBana LipHa Nopa.

Ha 15% wn3gBojeHnx cpeacrtaBa LleHTpanHa GaHnka nnaha BaHum mecedHy HakHagy o 1% Ha
roavLHeM HUBOY.

BaHka Huje kopucTuna cpencTea obaBesHe pesepse y ToKy 2014. rognHe.

KomepuujanHa 6aHka a.0., bawa Jlyka

[OTOBMHa M FOTOBMHCKM eKBMBaneHTun obyxsaTajy M AenoHOBaHe BULIKOBE INUKBWAHUX CPeAcTaBa Kop,
LleHTpanHe 6aHke BocHe n XepueroBuHe y cknagy nponucuma LieHTpanHe 6aHke BocHe n XepuerosuHe.

ObaBe3Ha pesepBa kog LleHTpanHe 6aHke BocHe n XepuerosuHe npeAcTaBrba MUHUMAINHY pesepBy
cpeacTtasa y gomahoj BanyTtu obpadyHaTty y cknagy ca Oanykom o obasesHoj pesepsu koA LleHTpanHe
6aHke BocHe 1 XepLerosuHe.

Op 1. aBrycta 2011. roguHe LleHTpanHa 6aHka BocHe 1 XepueroBumHe obpayvyHaBa HakHagy 6aHkama Ha
Ha4YMH [a Ha M3HOC cpeacTaBa obaBe3He pesepBe koje GaHke apxe kop LleHTpanHe GaHnke BocHe un
XepuerosuHe HakHaga nsHocu 70%, a Ha U3HOC cpeacTaBa M3Hag obaBesHe pesepse 90% of cTone Koja
ce yTBphyje Ha OCHOBY MOHAEPUCAHOr MpOceKka KamaTHUX CTOMa Koje je Y MCTOM nepuody Ha TPXULITY
octBapuna LleHTpanHa GaHka BocHe u XepueroBuHe Ha Oeno3vTe MHBecTUpaHe o Mecel, faHa. Of
1l.centembpa 2014. roonHe M3HOC HakHade ce obpadyHaBa Ha HauvMH da ce Ha cpefacTBa obaBesHe
pesepBe 1 cpeacTBa usHag obaBe3He pesepBe HakHaga obpadyHaBa No Hanpen HaBeAeHWM OCHOBama
U HaKHada Moxe GUTU MUHUMYM Hyna.
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20.

21.

®UHAHCUJCKA CPEOCTBA NO ®EP BPEOHOCTU KPO3 BUNTAHC YCIMNEXA
HAMEHEHA TPIFOBAHKY

duHaHcKjcka cpecTBa HaMeHeHa TProBaky ce cacToje Of;
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.

XapTuje og BpegHOCTN HaMekeHe Tproeamwy (Y AnHapuma) 51,458 21,569
XapTuje og BpegHOCTN HaMeweHe Tprosamwy (y CTpaHoj BanyTn) 70,176 93,750
121,634 115,319

CTpyKTypa oMHAHCUjCKNX CPEACTBa HaMeHEHIX TProBaky je NpukasaHa y Tabenu ucnog;

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.

YKynHo YKynHo

cpeacTBa cpeacTBa

HaMeH-eHa HaMeH>eHa

TProBUHU TProBUHU

O6Be3HuLe Penybnvke Cpbuje 70,176 93,751
Akumje npepyseha 3,787 3,574
Akumje GaHaka 180 490
MueectuumoHe jegnnnue ON® Kombank JEBU3HUN ®OH[ 4,951 -
MueecTtuumoHe jegnnnue ONP Kombank HOBYAHW ©OH/, 42,540 17,504
Cratrbe Ha pgaH 31. geuembpa 121,634 115,319

®UHAHCUJCKA CPEOCTBA PACIMOJIOXUBA 3A NPOOAJY

QuHaHcujcka cpedcmea pacriosnioxuea 3a rpodajy ce cacmoje 00:
Y xurbapgama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.

XapTuje og Bpe4HOCTU pacnonoxunse 3a npoaajy (y AuHapuma) 35,179,709 25,191,634
XapTuje og Bpe4HOCTU pacnoroxuse 3a npoaajy

(y cTpaHoj BanyTn) 63,779,573 33,797,552

98,959,282 58,989,186

VcnpaBka BpegHOCTH (494) (2,513)

98,958,788 58,986,673

@duHaHcujcka cpedcmea pacnonoxuBa 3a npoaajy

Y OuHapuma :

3anuncu Penybnivke Cpbuje y usHocy og 10,590,077 xurbaga guHapa, obeesHuue Penybnvke Cpbuje y
nsHocy of 22,992,331 xurbagy AvHapa, obsesHuue — byeT rpaga Manyesa n onwTmHa Ctapa lMasoBa
n Wabay y nsHocy og 443,283 xurbage auHapa, obeesHuue komnanuvje Turap a.g., MNupoT y usHocy opf
69,769 xurbagja guHapa n obeesHuue OaHaka: Societe Generale 6aHka a.n., Beorpag y msHocy of
1,084,159 xurbapa anHapa u AWK 6aHka a.g., Huw y nsHocy og 90 xurbaga avHapa.

Op ykynHor msHoca ucnpaeke BpegHocTu Ha Komnanwjy Turap a.a. MNupot ogHocu ce 490 xurbapa
AvHapa.
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21.

22.

®UHAHCUJCKA CPEOCTBA PACIMONOXWUBA 3A NPOLOAJY (HacTaBak)

Y cmpaHoj eanymu:

3anucu Penybnuke Cpbuje y m3Hocy og 10,257,953 xurbage AvHapa, AyropodHe obsesHuue Brage
Penybnuke Cpbuje y usHocy og 50,159,809 xurbaga ouHapa, obBesHuLe cTape OEBU3HE LWITEAHE —
Penybnuka Cpbuja y nsHocy og 1,346,991 xvurbagy AvHapa, obeesnuue Bnage Peny6nuke Cpncke y
nm3Hocy og 290,305 xurbaga AvHapa u obeesHuue cTpaHux 6aHaka: Raiffeisen Bank International y
n3Hocy op 1,397,811 xwbaga AvHapa u obesnuue Bnage Benuke Bputanuje 326,704 xurbape
OnHapa.

I'IpomeHe Ha ncnpasuu BpeaHOCTU Cy NpUKa3aHe Kao LTOo creaun:

Ucnpaska BpegHocTn XOB pacnonoxusux 3a npoaajy Y xurbapgama auHapa
31. peuembap 31. peuembap
2014. 2013.
MojeanHayHa ncnpaeka BpegHOCTH
Crtane Ha gaH 1. jaHyapa 2,513 2,546
McnpaBka BpeaHocTu y Tekyhoj roguHu:
MNoBehane 1,962 16,607
Edekt npomeHe kypca 94 442
OcnoboheHo y Toky roanHe (4,075) (17,082)
YKynHo nojeguHayHa ucnpaska 494 2,513

®UHAHCUJCKA CPEOCTBA KOJA CE OPXE 0O OOCIMERA

QuHaHcujcka cpedcmesa Koja ce dpxe 0o docrieha ce cacmoje 00:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
XOB «koje ce gpxxe o gocneha (y avHapvma) 280,123 297,611
XOB «koje ce gpxe go gocneha (y cTpaHoj BanyTtu) 229,821 171,963
VicnpaBka BpegHOCTH (119,929) (42,673)
390,015 426,901
Ucnpaska BpegHocTu XOB koje ce apxe go gocneha Y xurbapgama guHapa
31. peuembap 31. peuembap
2014. 2013.
MojeanHayHa ncnpaBka BpegHOCTH
Crtame Ha gaH 1. jaHyapa 42,673 51,253
McnpaBka BpegHocTH y Tekyhoj roanHum:
MNosehane 8,880 128,566
PeknacndgukoBaHo 13 nojeavHayHe y rpynHy (24,411) -
OcnoboheHo y Toky roavHe (8,765) (137,146)
Ocrtano 38 -
YKynHo nojeanMHayHa ucnpaska 18,415 42,673
FpynHa ucnpaeka BpegHoOCTH
Ctane Ha gaH 1. jaHyapa - -
McnpaBka BpeaHocTu y Tekyhoj roguHu:
PeknacndukoBaHo ca nojeanHadHe Ha rpynHy 24,411 -
OcnoboheHo y Toky roanHe (1,094) -
Ocrano 78,197 -
YKynHo rpynHa ucnpaska 101,514 -
YKynHo ncnpagBKa nojeanHavyHa u rpynHa 119,929 42,673
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23.

23.1

23.2

KPEOWUTU U MOTPAXUBAHA O[] BAHAKA N APYTUX ®UHAHCUJCKUX OPTAHU3ALIMJA

MnacmaHu 6aHkama yKrby4yjy:
Y xurnapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.

Kpedumu damu y duHapuma
Mo peno TpaHcakuujama 7,000,000 12,246,700
KpeauTn 3a 06pTHa cpeacTtea 1,200,000 100,000
Overnight kpeguTn 2,200,000 -
OcTanu nnacmanmu 27,567 28,986
AKTVMBHa BpeMeHcKa pasrpaHuyera 24,595 2,602
VicnpaBka BpegHOCTH (105,463) (105,463)

10,346,699 12,272,825
Kpedumu damu y cmpaHoj eanymu
[eBunsHn payyH kog cTpaHux 6aHaka (HanomeHa 19) 14,901,966 11,596,840
Overnight kpegutn 8,094,628 9,238,017
OcTanu nnacmMann y ctpaHum 6aHkama 604,747 487,197
[aTtn genoantn y ctpaHoj BanyTtn 1,139,988 1,066,586
AKTVBHa BpeMeHcKa pasrpaHuyera 70 21
OcTana notpaxuBaha 16,959 18,083
lMokpuBeHa jemcTBa y CTpaHoj BanyTtu 892,331 1,220,892
VMcnpaBka BpegHoCcTH (263,400) (220,035)

25,387,289 23,407,601

35,733,988 35,680,426

Ha paH 31. peuembpa 2014. rognHe xapTuje OA4 BPEeOHOCTM CTeYeHe y peno TpaHcakuujama ca
HapogHom 6aHkom Cp6buje y usHocy og 7,000,000 xmrbaga guMHapa ogHoce ce Ha GriarajHuyke 3anvce
KynrbeHe on HapogHe 6aHke Cpbuje, ca gocnehem fo 8 AaHa, y3 roavilky kamaTtHy ctony of 6.20%.

KpaTkopoyHo opoyeHn Aeno3utun Kkog baHaka y AMHapvMa cy AenOoHOBaHW Ha nepvod A0 jeaHe rogvHe
y3 KamaTHy cTony y pacnoHy og 6.0% go 10.50% roguiime.

KpaTkopoyHO opoyeHu aenosutu kof GaHaka y CTpaHoj BanyTu AernOoHOBaHW Cy Ha nepwof Ao jeaHe
rogvHe y3 kamatHy ctony y pacnoHy o 0.01% go 0.80% roguwmse.

KamaTtHe cTone Ha nnacupaHe kpegute MaTuyHe GaHke npema CTpaHuUM 3aBUCHUM OaHkama kpeTane
cy ce y pacnoHy of 3.75% nnyc EURIBOR pgo 3.83% nnyc EURIBOR.

OpyrMm rHaHCUjckUM opraHu3aumjama KpaTKOPOYHU KpeauTu Cy nracupaHud y3 kamaTHy cTony y
pacnoHy oa 8.5% no 9% roguwikse.

MpomeHe Ha payvyHy Ucnpaeke BPEAHOCTM Mo nnacMaHuma 6aHkama nprikasaHe cy y cnegaehoj Tabenu:

FpynHa ucnpaBka BpegHOCTU

Cramse Ha gaH 1. jaHyapa 325,498 333,494
VMcnpaBka BpegHoCTH y Tekyhoj roanHu:
MNosehane 2,940 1,092
Edektn npomeHe kypca 43,210 47,763
OcnoboheHo y ToKy roguHe (2,785) (56,851)
Crame Ha gaH 31. geuembpa 368,863 325,498

80



HAMNOMEHE Y3 KOHCOJIMAOBAHE ®UHAHCWUJCKE U3BELUTAJE

31. peuembap 2014. roguHe

24. KPEOUTU N NOTPAXUBAHKA O1 KOMUTEHATA

24.1 [MnacmaHn KoMUTEHTUMA:

MpuBpeaHa apywTBa

KpeauTu no TpaHcakLMOHMM padyHuma

KpeauTn 3a 06pTHa cpeacTea

N3BO3HM KpeanTtu

MHBECTULMOHM KpeaonuTm

KynrbeHun nnacmann— pakTopuHr

KpeauTn 3a nnahawe yBo3a pobe u ycnyra u3
MHOCTpaHcTBa

lMnacmaHu No OCHOBY akuenTupawa, aBanmpama
1 N3BpLUEHNX Nnahawa no rapaHuujama

Octanu kpeauTn 1 nnacmaHu

AKTVBHa BpeMeHCKa pasrpaHuyera

MacuBHa BpeMeHcka pasrpaHnyeta

CTaHOBHULWITBO

KpeauTu no TpaHcakLMoHMM padyHuma
CtambeHu kpeanTtu

OTOBMHCKM KpeauTn

MoTpoLuayvku KpeguTn

OcTanu KpeanTn n nnacmaHm

AKTMBHA BPEMEHCKA pa3rpaHuyeH-a
MacrBHa BpeMeHCKa pasrpaHnyer-a

Crame Ha gaH 31. geuembpa

KOMEPUWJAJTHA BAHKA A.1., BEOIPA[]

Y xur-agama guHapa

2014. 2013.

Knsuroso- Knsuroso-

UcnpaBka ACTBeHa UcnpaBka ACTBeHa

BpyTo UsHoc BpeaHoCTU BpeaHoCT BpyTo usHoc BpeaHoCTU BpeaHoCT
655,510 (188,902) 466,608 870,024 (145,294) 724,730
56,446,391 (6,213,427) 50,232,964 53,373,320 (4,234,096) 49,139,224
2,181,694 (887,774) 1,293,920 2,905,328 (927,611) 1,977,717
38,837,397 (2,274,595) 36,562,802 40,156,744 (1,522,565) 38,634,179
101,171 (80,424) 20,747 159,499 (29,458) 130,041
5,270,391 (1,804,796) 3,465,595 4,805,144 (2,086,475) 2,718,669
1,892,996 (1,084,783) 808,213 1,915,468 (1,039,858) 875,610
57,779,622 (9,328,011) 48,451,611 52,916,270 (7,961,787) 44,954,483
450,950 (905) 450,045 349,382 - 349,382
(333,090) - (333,090) (414,762) - (414,762)
163,283,032 (21,863,617) 141,419,415 157,036,417 (17,947,144) 139,089,273
4,582,281 (702,959) 3,879,322 4,740,828 (630,314) 4,110,514
40,850,392 (626,768) 40,223,624 36,517,645 (591,663) 35,925,982
16,072,903 (979,123) 15,093,780 13,601,003 (787,976) 12,813,027
834,672 (60,279) 774,393 1,293,389 (60,832) 1,232,557
2,971,944 (331,289) 2,640,655 2,851,337 (266,213) 2,585,124
228,794 (4,957) 223,837 191,127 - 191,127
(426,378) - (426,378) (393,150) - (393,150)
65,114,608 (2,705,375) 62,409,233 58,802,179 (2,336,998) 56,465,181
228,397,640 (24,568,992) 203,828,648 215,838,596 (20,284,142) 195,554,454
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24.

24.2

24.3

KPEOUTU N NOTPAXUBAHA O1 KOMUTEHATA (HacTtaBak)

MpomeHe Ha payvyHy Ucnpaeke BPEAHOCTM MO NnacMaHuMa KoMUTeHTUMa aate cy y cnenehoj Tabenu:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.

MNMojeanHayHa ucnpaska BpeaHOCTH
Crane Ha gaH 1. jaHyapa 6,795,008 3,882,854
VMcnpaBka BpegHoCcTH y Tekyhoj roanHu:

MNosehane 6,062,706 6,124,908

PeknacundgurkoBaHo 13 rpynHe ncnpaske BpeaHOCTU 3,110,131 73,143

Edektn npomeHe kypca 543,728 40,010

OcnoboheHo y ToKy roguHe (5,877,617) (3,317,429)

MpeHoc ca BaHOUNaHca 394,977 -
Mpuxoaun No ocHOBY KamaTa U3 paHujux rogmHa (171,669) -
Ocrtarno 693,321 (8,478)
YKynHo nojeguHayHa ucnpaBska 11,550,585 6,795,008
FpynHa ucnpaBka BpeaHOCTH
Cramne Ha gaH 1. jaHyapa 13,489,134 13,003,078
VicnpaBka BpegHOCTU Y Tekyhoj roanHu:

MNosehane 4,326,275 3,837,709

PeknacundgunkoBaHo y nojeamHayHy ncnpasky BpeaHOCTU (3,110,131) (73,143)

Edektn npomeHe kypca 159,411 (16,692)

OcnoboheHo y Toky rogmHe (1,499,048) (3,240,694)
OuvpekTtaH oTnuc (268,885) (13,728)
Ocrano (78,349) (7,396)
YKynHo rpynHa ucnpaBka 13,018,407 13,489,134
Crame Ha gaH 31. geuembpa 24,568,992 20,284,142

KpaTkopoyHu Kpeoutu y AvHapvma WM CTpaHoj BanyTu cy ogobpaBaHu ca pokoBuma pocneha og 30
JaHa [0 jedHe roanHe y3 KamaTtHy ctony Yy pacnoHy of 0.25% no 1.8% Ha Mece4yHOM HUBOY.

[yropoyHn KpeauTu y OvHapuma u cTpaHoj BanyTu cy ogobpaBaHuM Ha nepvog op 1 roguHe Ao
makcumanHo 30 rogmHa y3 roguilky kamaTtHy CTOMy Koja ce KpeTana y pacnoHy of 2% (ysehaHy 3a
KamaTHy CTONY Koja ce yroBapa 3a oarosapajyhu HoBYaHu konatepan) o 22.50%.

Pu3num n HensBecHoOCTH

PykoBoactea unaHuua [pyne cy u3splumna pesepBucare 3a MnoTeHuujanHe kpeautHe rybutke Ha
OCHOBY CBWX MO3HaTMX W NPeABUAIbMBMX pU3MKa Ha [aTyMm cacTaBibama (PUHAHCWCKMX U3BeLUTaja.
Knacudumkauuwja notpaxuBarba M3 KpeaUTHOr nopTdonuja u3BplUeHa je Ha OCHOBY MNocnefHunx
pacnonoxmemx UHAHCKjCKMX WHopMauWja, kao M Ha OCHOBY oO4YekuMBaHMX edekaTa npoueca
pecTpykTypupama. YKONuKo oB1 edhekTn He pesyntupajy y moryhHocTuma uammpmusama obaBesa npema
yYnaHuuama pyne, noTpaxwuBara cy Hajsehum genom obesbefeHa xunoTekama Ha HEMOKPeTHOCTUMa
AYXHVKa, Kao 1 3arnoroM Ha MOKPEeTHOj MMOBMHKW. Y cryyajy Aa OBe aKTMBHOCTW npedys3eTe of CTpaHe
pykoBoAcTBa ynanuue pyne He Aajy ovekuBaHe pesynrtarte, Yy HapedHUM usBeluTajHuM nepuoguma he
6uTn HeonxogHO da ce u3ABOje AofaTHa pesepsucara 3a Moryhe rybutke no OCHOBY mpoueHe
HeHannaTneBoCTH.
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25. MHBECTUUWJE MATUYHE BAHKE Y SABUCHA OPYLWUTBA

Kombank MHBECT a.a., Beorpag
KomepuwujanHa 6aHke a.g., bawa Jlyka
KomepuujanHa 6aHke a.a., byasa

WckrbyueHo 3a notpebe koHconuaauuje
KoHconuaoBaHo cTake Ha aaH 31. aeuembpa

Y xursagama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2014. 2013.
140,000 140,000
2,974,615 2,974,615
2,366,273 2,366,273
5,480,888 5,480,888
-5,480,888 -5,480,888

Mo ocHOBY MHBECTMLUMja Yy 3aBUCHA APYLUTBA Y MHOCTAHCTBY MCKa3aHe Cy TpaHCrauuoHe pesepse Yy
n3Hocy oa 1,681,795 xurbaga guHapa (2013. roguHe y msHocy o 1,315,086 xurbaga auvHapa) —

HanomeHa 38.3.
26. HEMATEPUJAINHA YIIATABA

26.1 HemaTepujanHa ynarawa ce cactoje us:

HematepujanHa ynarawa
HemaTepwujanHa ynaramwa y npunpemu

Y xur-apgama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2014. 2013.
431,007 574,685

20,198 14,325
451,205 589,010

26.2 lMpomeHe Ha HemaTepwujanHum ynarawuma y Toky 2014. n 2013. roguHe npukasaHe cy y criegehoj

Tabenu:

Y xurbagama guHapa

HematepujanHa
NuueHue n ynaraway

codTBEp npunpeMmu YKynHo
Ha6aBHa BpegHocT
Cramne Ha gaH 1. jaHyapa 2013. rognHe 1,336,323 52,831 1,389,154
HabaBke y TOKy roguHe 12,105 220,259 232,364
MpeHoc 258,816 (258,816) -
KypcHe pasnuke 1,336 51 1,387
Cratbe Ha pgaH 31. feuembpa 2013. roanHe 1,608,580 14,325 1,622,905
Cramne Ha gaH 1. jaHyapa 2014. rognHe 1,608,580 14,325 1,622,905
HabaBke y TOKy rogmHe 17,849 157,503 175,352
MpeHoc 151,845 (151,845) -
KypcHe pasnuke 11,293 215 11,508
Cratbe Ha pgaH 31. geuembpa 2014. roavHe 1,789,567 20,198 1,809,765
WUcnpaBka BpegHoCcTH
Crawse Ha gaH 1. janyapa 2013. rognHe 744,317 - 744,317
AmopTtusauuja (HanomeHa 16) 288,147 - 288,147
KypcHe pasnuke 1,431 - 1,431
Cratbe Ha pgaH 31. geuembpa 2013. roavHe 1,033,895 - 1,033,895
Cramne Ha gaH 1. jaHyapa 2014. roguHe 1,033,895 - 1,033,895
AmopTtusauuja (HanomeHa 16) 314,995 - 314,995
KypcHe pasnuke 9,670 9,670
Crambe Ha pgaH 31. geuembpa 2014. rognHe 1,358,560 - 1,358,560
Capawra BpegHoOCT
Cramne Ha gaH 1. jaHyapa 2013. roguHe 592,006 52,831 644,837
Cramne Ha gaH 31. geuembpa 2013. roanHe 574,685 14,325 589,010
Cratbe Ha pgaH 31. feuembpa 2014. roavHe 431,007 20,198 451,205
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27. HEKPETHUHE, MOCTPOJEHA U ONMPEMA

27.1 HekpeTHUHe, NnocTpojersa u onpema ce cactoje ua:

HekpeTHuHe
Onpema
MHBecTuUMje y TOKy

27.2 lMpomeHe Ha HekpeTHUHama 1 onpemu y Toky 2014. n 2013.

HabaBHa BpegHOCT

Crtame Ha gaH 1. jaHyapa 2013. roguHe
Habaske y TOKy rogmHe

MpeHocu (HanomeHa 28.1)

Otyhere 1 pacxogoBane

MpoueHa (peBanopusauuja) nosehame
MpoueHa (peBanopusauumja) cMakere
O6Ge3Bpehetse ycnea Bue cune

KypcHe paanuke

Ctame Ha aaH 31. aeuemb6pa 2013. roamHe

Ctane Ha gaH 1. jaHyapa 2014. roguHe
Habagke y TOKy rogmHe

MpeHocu (HanomeHa 28.1)

Otyhere 1 pacxogoBane

MNpoaaja

KypcHe pasanuke

Ctame Ha aaH 31. aeuemb6pa 2014. roavHe

WcnpaBka BpeaHocTH

Crawse Ha gaH 1. janyapa 2013. rognHe
AmopTtusauuja (HanomeHa 16)

MpeHocu (HanomeHa 28.1)

ObGe3sBpehere OCHOBHMX ycnepg Bulle cune
OTtyhere n pacxogosame

MpoueHa (peBanopusauuja) noeehame
MpoueHa (pesanopusaumja) cMmarere
Ocrtano

KypcHe pasnuke

Ctame Ha aaH 31. aeuem6pa 2013. roamHe

Ctamne Ha gaH 1. jaHyapa 2014. roguHe
AmopTu3auumja (HanomeHa 16)

MpeHocu (HanomeHa 28.1)

Otyhene 1 pacxogoBare

MNpoaaja

KypcHe pasnuke

Ctame Ha AaH 31. aeuem6pa 2014. roamHe

Capawka BpegHoCT
Crtame Ha gaH 1. jaHyapa 2013. roguHe

Crarbe Ha pgaH 31. geuembpa 2013. rognHe
Crtane Ha gaH 31. geuembpa 2014. roanHe

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
5,650,399 5,744,098
925,853 1,032,654
29,244 95,849
6,605,496 6,872,601

rogvHe npvikasaHe cy y HapeaHoj Tabenu:

Y xuroagama guHapa

UHBecTuumje
HekpeTHuHe Onpema y TOKY YKynHo
6,013,455 3,288,550 54,850 9,356,855
- 4,624 1,022,353 1,026,977
442,414 394,131 (981,390) (144,845)
(3,743) (124,273) - (128,016)
972,450 - - 972,450
(191,808) - - (191,808)
(27,806) - - (27,806)
2,017 4,001 36 6,054
7,206,979 3,567,033 95,849 10,869,861
7,206,979 3,567,033 95,849 10,869,861
- 9,399 1,141,245 1,150,644
100,905 292,722 (1,208,114) (814,487)
(34,087) (112,878) - (146,965)
(10,180) (59,441) - (69,621)
13,841 27,767 264 41,872
7,277,458 3,724,602 29,244 11,031,304
1,092,573 2,246,413 - 3,338,986
153,075 402,180 - 555,255
20,755 - - 20,755
(3,649) - - (3,649)
(2,923) (118,446) - (121,369)
226,092 - - 226,092
(23,617) - - (23,617)
- 669 - 669
575 3,563 - 4,138
1,462,881 2,534,379 - 3,997,260
1,462,881 2,534,379 - 3,997,260
174,803 403,925 - 578,728
(1,394) - - (1,394)
(11,072) (106,196) - (117,268)
(2,203) (56,656) - (58,859)
4,044 23,297 - 27,341
1,627,059 2,798,749 - 4,425,808
4,920,882 1,042,137 54,850 6,017,869
5,744,098 1,032,654 95,849 6,872,601
5,650,399 925,853 29,244 6,605,496
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27.

28.

28.1

28.2.1

HEKPETHUHE, MOCTPOJEHA U ONMPEMA (HacTaBak)
Unanuue Mpyne HeMajy rpafieBuHcke 06jekTe nog XxunotekoM paau obesbehera otnnarte kpeauTa.

Ycnea HeMOTNYHMX KaTacTapcKux Kebura, Ha gaH 31. peuembpa 2014. rognHe, MaTtnyHa GaHka 3a
TpugeceT ocam rpafeBrHCKNX objekaTa 1 3eMrbuLITa cafallke BpeaHocTn 1,726,221 xurbaga gMHapa
jow yBek Hema gokase o BrnacHuWTBY. PykoBoacTBo MaTunyHe 6aHke npegysmma cBe HEOMNXOA4He mepe
pagu npubaBrbaka BMacHUYKUX NNCTOBA.

Ha ocHoBy wusBplueHor [oauilkber nonuca pacxofoBaHO U UCKHMXKEHO je M3 eBufeHuuje TpajHo
HeynoTpebrbMBKX OCHOBHUX CpefcTaBa caaallise BpeaHOCTU y usHocy of 5,054 xurbage avHapa.

MHBECTULUMOHE HEKPETHUHE
MpomeHe Ha WMHBECTULMOHUM HekpeTHMHama y Toky 2014. n 2013. rogmMHe npukasaHe cy y cnegehoj

Tabenu:
Y xurbagama guHapa

YKynHo
Ha6aBHa BpegHocT
Cramne Ha gaH 1. jaHyapa 2013. roguHe 2,035,552
MpeHocu (HanomeHa 27.2) 144,845
MpoueHa - noeehawe (52,000)
KypcHe pasnuke 1,039
Crtame Ha gaH 31. geuem6pa 2013. roauHe 2,129,436
Crawe Ha gaH 1. jaHyapa 2014. rognHe 2,129,436
MpeHocu (HanomeHa 27.2) 814,487
MpoueHa - cMakbere (4,216)
KypcHe pasnuke 7,100
Crame Ha gaH 31. aeuembpa 2014. rognHe 2,946,807
WcnpaBka BpegHoCTH
Crame Ha pgaH 1. jaHyapa 2013. rognHe 182,100
AmopTtusauuja (HanomeHa 16) 35,571
MpeHoc (HanomeHa 27.2) (20,755)
MpoueHa (1,837)
KypcHe pasnuke 39
Crame Ha gaH 31. geuem6pa 2013. roauHe 195,118
Crame Ha pgaH 1. janyapa 2014. rognHe 195,118
AmopTtusauuja (HanomeHa 16) 39,128
MpeHoc (HanomeHa 27.2) 1,394
MpoueHa (297)
KypcHe pasnuke 251
Crame Ha gaH 31. aeuembpa 2014. rognHe 235,594
Capawma BpegHoCT
Crawe Ha pgaH 1. jaHyapa 2013. rognHe 1,853,452
Cramne Ha gaH 31. geuembpa 2013. roanHe 1,934,318
Cratbe Ha pgaH 31. geuembpa 2014. roanHe 2,711,213

MaTtuyHa 6aHka

Ha pgan 31. geuembpa 2014. roguHe, MatuyHa GaHka MMa MckasaHe WMHBECTULMOHE HEKPETHUHE Y
BpenHoctn of 2,581,144 xurbage avHapa u KomepuwjanHa GaHka a.n. Bawa Jlyka y BpegHoctu opf
130,069 xurbafga guHapa, Koje YMHe ob6jekTn aaTtn y 3akyn.

Ha ocHOBY 3akrbydeHuX yroBopa O AyropoyHoM 3akyny MaTtuyHa GaHka je y 2014. rogmHu usspLumnia
NPEHOC Ha WMHBECTULMOHE HEKPETHWHE ca Mo3vumje mMaTepujanHux BPEeQHOCTU CTEYEHMX HanaTtoM
notpaxueama (beorpaa: PagHuuka 22 n beorpapgcka 39, Huw: Bynesap 12. pebpyap 66 v Mpaguna) y
BpegHocTth o 807,486 xvurbage AnHapa 1 ca HeKpeTHUHa y usHocy o 7,001 xurbagy avHapa.
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28. MHBECTULMOHE HEKPETHUHE (HacTaBak)
28.2.2 Ha pan 31. geuembpa 2014. rognHe HeTo pesynTtat MatuyHe 6GaHke MO OCHOBY WMHBECTULIMOHMX

HekpeTHMHa nsHocu 35,896 xurbaga anHapa:
Y xurbapama gvMHapa

OcTBapeHun
MoBpwuHa y YKynHu npuxoamu on Heto
HasuB oGjekTa ™’ TPOLUKOBU 3aKyna pesynTart
Beorpan, MakenoHcka 29 5,553 (21,239) 34,162 12,923
Huw, BpTuwre HoBa a-
3rpaga 1,816 (556) 3,939 3,383
Hwvw, TMNLY, Kanya 85 (800) 3,370 2,570
Beorpaa, OmnagmHcKmx
Opuraga 19 15,218 (14,172) 15,952 1,780
LWabau, Majyp, O6bunasHu
nyt 66 1,263 (870) 1,543 673
JloBheHau, Mapwana
TwuTa 66, 46,890 (3,772) 8,414 4,642
HeroTtnH, CaBe [Qparosuha
20-22 658 (1,032) 701 (331)
pagvHa, rpaHnyHKM npenas 60 (62) 847 785
Hwvw, Bynesap 12. chebpyap
66 816 (745) 2,198 1,453
Beorpag, PagHuuka 22 7,190 (1,570) 5,383 3,813
Beorpag, beorpaacka 39 460 (533) 4,738 4,205
(45,351) 81,247 35,896

28.3.1 KomepuujanHa 6aHka a.n., bBawa Jlyka

Ha ocHoBY 3akrbyyeHor gyropoyHor Yrosopa o 3akyny y centembpy 2012. roguHe BaHka je usspumna
NPEHOC CTalnHWX cpeAcTaBa HaMeHEeHMX Npoaaju Ha MHBECTULMOHE HEKPETHUMHE Y YKYMHOM M3HOCY
127,219 xurbaga guMHapa, Koje YmHe:

eKkoHomcko asopuwte 1,603m2, uapmHCKa 30Ha-NocnoBHU objekaTt cknaauLTe CUPOBMHA MOBPLUUHE
873m2, ekoHoMcko AopuwTe 1,739Mm2, nocrnoBHM obGjekaT xana nospwuHe 1,024m2, eKOHOMCKO
asopuwte nospwuHe 1,009m2, npuBpefHa 3rpaga nospliunHe 949m2 M nawkak Tpehe knace
nospLuvHe 2,763m2.

Y Toky 2014. roguHe baHka Huje BpLuMna npoueHy MHBECTULIMOHUX HEKPETHUHA.

Ha gaH 31. geuembpa 2014. roguHe HeTO pe3ynTaT Nno OCHOBY MHBECTULMOHUX HEKPETHNHA U3HOCK 362
Xvrbaja avHapa:

Y xuroagama guHapa

OcTBapeHu
YKynHu npuxoau og, HeTto
Ha3uB oGjekTa MoBpLwnHa y M2 TPOLUKOBU 3aKyna pesynTtart
BecuapuvHcka 30Ha 66, 3oHa paga n
mHgycTpuje bpyko
(,Mpoxema g.0.0.):
Tpw nocnosHe 3rpage 2,846 M2 un
3eMmrbuwiTe 7,114 m? 9,960 (2,695) 3,057 362
9,960 (2,695) 3,057 362
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20.

TEKYTHA NOPECKA CPE[JCTBA
MaTn4yHa 6aHka

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
Tekyha nopecka cpeactsa (ynnaheHe meceyHe akoHTauuje
nopesa Ha [obut 3a 2014. roguHy nponuncaHe 3akoHOM O Mopesy
Ha [obuUT NpaBHUX N1LA) 73,835 712,700

Y Toky 2014. roguHe, MatuyHa 6aHka je n3BpLinnia noepar npennaheHor nopesa Ha 4obut of Mopecke
ynpaBe y u3Hocy og 1,000,000 xurbaga guHapa. [Npetnnata je HacTana kao nocrneavua M3BpLUEHMX
ynnaTta obaBe3HMX MeceyHuUx akoHTauuja nopesa 3a 2013. n 2014. roguHy, y cknagy ca 3akoHOM O
nopesy Ha A0OOGUT NpaBHUX Nuua Kao M YnktbeHuue a MatuyHa GaHka 3a 2013. n 2014. roavHy Huje
umarna nopecky obaBe3y No oBOM OCHOBY, 300r u3yseha npuxoga no OCHOBY Mpuxoda o4 kamaTe Ha
OYXHUYKe xapTuje of BpeaHocTn Penybnnke Cpbuje n HapoaHe 6aHke Cpbuje n3 nopecke 0CHoBULE.

Kao ycroB 3a peanusauujy 3axTeBa 3a noBpaT, NMPeTxXoauna je TepeHcka nopecka koHTpona Mopecke
ynpaee, KOjoM HUCy yTBpHieHe HenpaBUITHOCTM koA obpadvyHaBamwa W Nnahawa nopesa Ha [o6uT

npasHUX nuua.

KomepuujanHa 6aHka a.g., Bawa Jlyka
Y xuroagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap
2014. 2013.

Tekyha nopecka cpeacTta (ynnaheHe MeceyHe akoHTaumje
nopesa Ha go6uTt 3a 2014. roguHy NponucaHe 3akoOHOM) 5,478 12,068

KomBank UHBECT [pywTBO 3a ynpaBrbatbe MHBECTMLUUOHUM oHaom a.a., Beorpaa

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap
2014. 2013.

Tekyha nopecka cpeactsa (ynnaheHe meceyHe akoHTauuje
nopesa Ha [obut 3a 2014. roguHy nponmncaHe 3akoOHOM) 259 242

MpeTtnnaTta je HacTana kao nocneguua M3BpLUEHMX yrnaTa obaBe3HNX MeCeYHNX akoHTaumja nopesa 3a
2013. n 2014. roanHy, y cknagy ca 3akoHOM O nopesy Ha AOOMT MpaBHUX NMUa Kao M YukseHuue Aa
Kombarnk MHBECT 3a 2013. u 2014. roguHy Huje umao nopecky obase3y Mo OBOM OCHOBY, 36or
usyseha npuxoda Mo OCHOBY MpuxoAa Of kamaTe Ha OyXHuWYke xapTuje of BpegHocTu Peny6nuke
Cpbuje n HapogHe 6aHke Cpbuje n3 nopecke OCHOBMLE.

Crame Ha gaH 31. aeuembpa 79,572 725,010
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30.

30.1

OONOXEHA NOPECKA CPEICTBA U OBABE3E

OpanoxeHa nopecka cpeactea u obaBese ce ogHoCe Ha:

Y xurbagama guHapa

2014. 2013.
CpenctBa O6aBese Heto CpeactBa O6aBese HeTo

Pasnwvka y cagawimoj

BPEOHOCTU OCHOBHUX

cpefcTaBa 3a Nopecke u

KHeMroBoACTBEHE NoTpebe - (69,531) (69,531) - (109,711) (109,711)
Edekat noBehara ognoxeHnx

nopeckmx obaBesa Mo OCHOBY

XOB pacnonoxmnsmx 3a

npoaajy n ydewha y kanurtany 40,610 (220,512) (179,902) - (2,209) (2,209)
[lyropoyHa pesepBucama 3a

OTNPEMHUHE 3anocneHmnx 28,571 (293) 28,278 45,463 - 45,463
O6e3Bpehere NMOBUHE 60,142 - 60,142 53,291 - 53,291
CpeacTBa no ocHoBy obpayvyHa

jaBHMX gaxbuHa 27 - 27 82 - 82
YKynHo 129,350 (290,336) (160,986) 98,836 (111,920) (13,084)
30.2 KpeTara y okBMpYy NpmBpeMeHunx pasnuka Tokom 2014, n 2013. roanHe cy npukasaHa Kao LWTO cnegu:

HekpeTHuHe n onpema

XapTuje og BpegHoOCTH

[yropoyHa pe3epBucara 3a OTNPEMHVHE
3anocneHmx

Ob6e3Bpehene nmoBuHe

Cpepactsa no ocHoBy obpayyHa jaBHUX
naxouHa

YKynHo

HekpeTHuHe n onpema

XapTuje og BpegHoOCTU

[lyropoyHa pesepBucama 3a OTNpeMHVHE
3anocneHmx

Ob6e3Bpehene nMoBuHe

CpepncTBa No ocHoBY 06padyHa jaBHUX
naxouHa

YKynHo

Y xurbagama guHapa

UckazaHo y
OKBUpY UckasaHo y

Crame 6unaHca OKBUPY Crame

1. jaHyapa ycnexa kanutana 31. geuembpa

(109,936) 39,771 634 (69,531)
- - (179,902) (179,902)

45,645 (20,843) 3,476 28,278

53,291 6,851 - 60,142

82 (55) - 27
(10,918) 25,724 (175,792) (160,986)

UckasaHo y
OKBUpPY UckasaHo y

Crame 6unaHca OKBUPY Crame 31.

1. janyapa ycnexa KanuTana peuemMbpa
(61,483) 54,774 (103,002) (109,711)
- (2,209) - (2,209)

44,256 1,207 - 45,463
21,159 32,132 - 53,291

11 71 - 82
3,943 85,975 (103,002) (13,084)
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31. CTANHA CPEACTBA HAMEHWEHA NPOOAJU U CPEOCTBA NOCITIOBAHWA KOJE CE
OBYCTABJbA
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.

CpepacTtsa HamereHa NpoAaju U cpecTBa NocrnoBakba koje ce
obycTaBrba 137,802 75,968
137,802 75,968

CTanHa cpeacTBa HamekweHa npopgaju kog MaTuuyHe 6aHke:

NoepwuHay KwuroBoacTeeH
2

HasuB oGjekTa m a BpegHocCT
Jacuka, NocrnoBHU NPOCTOp 75.87 611
Moxapesau, Mowe lNMujage 2, NOCNOBHU NPOCTOP 790.82 31,839
Moxapesau, Mowe lNMnjage 2, NOCANOBHU NPOCTOP 880.86 26,345
Beorpag, Towe JoBaHoBmha 7, NOCNOBHM NPOCTOP 24.05 2,213
Bpbac, M. Tuta 49, nocrnoBHM NpocTop 145.56 3,992
Kpyweau, JocutejeBa 66, NOCNOBHM NpPOCTOP 431.51 19,227

84,227

PykoBoactBo MaTuuHe GaHke v garbe MMa Hamepy Aa crpoBefe MOCTynak npoaaje 3a cBa cpefcTsa
Koja HMCY npojaTta y NpOoTEKNUX FOAMHY AaHa.

CTanHa cpeAcTBa HameheHa npoAaju koa KomepuujanHe 6aHke a.g., Bawa Jlyka:

NoepwuHay KwuroBoacTeeH

Ha3uB oGjekTa m? a BpegHocCT
LLlekoBuhu, npuBpenHn objekat ,HoBm marauuH"y Tuium 1,870 14,412
Hosa Tonona, semrbuliTe 6,514 12,504
Mocywije, kyhe, 3rpaga v gsopuwTte ,Mapkuha orpaga“ 1,289 26,659

53,575

PykoBoacTteo BaHke v Jarbe uma Hamepy Aa cnpoBefe NocTynak npofaje 3a cBa CPeAcTBa koja HUCY
npoaaTa y NpOTEKNUX roAMHY AaHa.
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32. OCTAJIA CPELOCTBA

Ocrtana cpefcTtBsa ce cacToje of:
Y xurnapama guHapa

31. peuembap 31. peuembap
2014. 2013.
Y duHapuma
MoTpaxuBara 3a HakHady NO OCHOBY OCTanux cpeacraBa 127,075 120,147
3anuxe 157,697 170,626
CpeacTBa cTeveHa HannaToMm noTpaxvBara 5,484,494 3,488,006
YHanpea nnaheHu TPOLLKOBK 140,847 171,180
Yyewnhe y kanutany 1,195,907 1,020,242
OcTana notpaxusaha y aguHapuma 1,730,743 4,478,844
8,836,763 9,449,045
Ucnpaske epedHocmu o OCHos8y:
HakHapa — octana cpeacTesa (61,494) (56,482)
CpepcTBa cTeyeHa HannaToM noTpaxveana (475,929) (243,045)
Yyewha y kanutany (448,581) (446,954)
OcTanux noTpaxueama y guHapuma (546,146) (1,093,075)
(1,532,150) (1,839,556)
Y empaHoj eanymu
Octana noTpaxuBata 13 nocrosaka 1,110,391 388,691
MoTpaxuBara y obpadyHy 811,922 325,787
Ocrtana notpaxuBata y CTpaHoj BanyTu 26,484 28,249
1,948,797 742,727
Ucnpaske epedHocmu o OCHo8Y:
OcTanux notpaxueama (124,244) (78,596)
MoTpaxuBama y obpavyHy (78,951) (74,820)
(203,195) (153,416)
9,050,215 8,198,800
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32.

OCTAIA CPEAOCTBA (HacTaBak)

MpumeHa 3akoHcke perynaTuee Ha AaH 31. geuem6pa 2014. roguHe u n3MerweHor cagpxaja GunaHcHe
nosuuuje ocrtanux cpeacraBa 3axTeBaso je peknacudwukauvjy yaena y kanuTany fnpasHUX nvua us
nosvuuje yaenalyyewha Ha nosvuujy octanux cpegcrasa npema Tabenu:

Yyewha y kanumany 2014. 2013.
Yyewha y kanutany 6aHaka u oMHaHCUjCKNX opraHmMsauuja 143,383 135,667
Yyewha y kanutany npegyseha v gpyrux npaBHux nuua 460,913 457,178
Yyewha y kanutany cTpaHux nuua y MHOCTPaHCTBY 591,611 427,397
1,195,907 1,020,242
Ucnpaske epedHocmu o OCHo8Y:
Yyewha y kanutany 6aHaka u oMHaHCUjCKNX opraHmusauuja (26,683) (25,266)
Yyewha y kanutany npegy3eha un gpyrmx npaBHuX nuua (421,898) (421,688)
(448,581) (446,954)

Yyewha y kanutany 6aHaka n ouHaHCUjCKMX opraHunsaumja ogHoce ce Ha: Euroaxis 6aHky a.a., Mocksa
y nsHocy o 78,386 xurbagja guHapa, AWK 6aHky a.n., Huw y mnsHocy op 61,061 xurbaga guHapa,
Jybmec 6aHky a.a., beorpag y nsHocy og 2,053 xurbaga guHapa, YHuoH baxky a.4., CapajeBo y usHocy
on 1,874 xurbage avHapa u YHuBep3an 6aHka a.g. y cTevdajy y u3Hocy oA 9 xurbaga avHapa.

Yyewha y kanuTtany npegy3eha Hajsehum genom ce ogHoce Ha: 14. oktobap a.a., Kpywesad y nsHocy
on 324,874 xurbage guHapa, PTB lMonutuka g.0.0., Beorpaa y usHocy of 37,634 xurbage AuHapa,
KomnaHuja [OyHaB ocurypawe a.n., beorpag y usHocy og 50,737 xurbage guHapa u lMNMonutuka a.g.,
Beorpag y nsHocy og 39,187 xurbaga guHapa.

Yyewha y kanutany cTpaHux nuua y MHOCTpaHCTBY Of4HOCe ce Ha koMnaHujy VISA 'y nsHocy og 487,895
xurbaga avHapa M MASTER Card y wmsHocy o 103,353 xwrbapga avHapa u MoHTeHerpo 6Gepsa
Mogropuua y nsHocy of 363 xurbage gvHapa.

McnpaBka BpegHocTM ydyewha y kanurtany y u3Hocy op 448,581 xurbagy OuHapa OAHOCUM ce Ha
ob6esBpehere HabaBHe BpegHOCTM 3a OHa y4yellha Koja Hemajy TPXXULLHY BPeQHOCT, 04 Yera ce Hajehu
M3HOC ofHocu Ha: 14. oktobap a.n., Kpywesal y nsHocy of 324,874 xvurbage avHapa, PTB lMonutuka
g.o.o., beorpag y usHocy on 37,634 xurbage guHapa, Monutuka a.g., beorpag y msHocy of 28,484
xurbage guHapa, Komnanwuja [lyHaB ocurypawe a.g., beorpag y nsHocy oa 28,828 xurbaga gvHapa v
AWK BaHka a.a., Huw y usHocy oa 19,287 xurbaga avHapa.

OcTtana noTpaxvBawa y OuHapvMMa Yy Hajpehem pJerny ce ofHOCe Ha ocTana noTpaxuBawa W3
nocrnoBaka y u3Hocy of 253,028 xurbaga AvHapa, noTpaxvBaka No OCHOBY aBaHca AaTux 3a obpTHa
cpeactBa y u3Hocy oA: 81,740 xurbaga AvHapa, 3akynHuHe 369,862 xurbage AvHapa u obpadyHaTte
KamaTe Nno OCHOBY ocTanux cpefcrasa 268,543 xurbage guMHapa.

Octana noTpaxuBara U3 NocrnoBaka y CTpaHoj BanyTn Hajsehum genom ce ogHoce Ha NnoTpaxuBara
MaTun4yHe GaHke No OCHOBY Kynonpopaaje Aesu3a of 6aHaka y nsHocy og 725,750 xurbaga auHapa.

MpoMeHe Ha pauvyHy WcrnpaBke BpPeJHOCTU MO OCTanUM CPeACTBMMa U aKTUBHUM BPEMEHCKUM
pasrpaHuyerbiMa TOKOM rofyHe npukasaHe cy y cnegehoj Tabenu:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
Crtamne Ha gaH 1. jaHyapa 1,883,399 1,341,481
VMcnpaBka BpegHoCTH y Tekyhoj roanHu:
MNosehane 446,886 329,813
EdekTn npomeHe kypca 21,921 2,239
Ocnobohele TOKOM roguHe (748,607) (325,293)
OunpekTaH oTnnc (1,530) (10,056)
Ocrano 21,147 545,215
Crame Ha gaH 31. geuembpa 1,623,216 1,883,399

MaTepujanHe BpeoHOCTU CTeYeHe Mo OCHOBY HarnmnaTe notpaxueawa y u3Hocy of 5,484,494 xurbapa
OWHapa, y3 NpOKwWXEHY UCMNpaBKy BPEOHOCTW Y M3HOcy oA 475,929 xurbaga AvHapa LWTO YMHU
cajallky BpeaHOCT y nsHocy og 5,008,565 xurbaga aguHapa ogHoce ce Ha vnaHuue pyne:
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Mamuyra 6aHka

Henokpem+Hocmu cmeyeHe Harnamom rnompaxueara nocne 30. Oeuyembpa 2013. 20duHe -
8pedHOCMU Koje yna3e y uspadyHasare pe3depsu u3 dobumu y cknady ca odnykom HapodHe baHke

Cpbuje

Onuc

KO Bykoeau, KO MunaToBal, NorbonpMBpeaHoO
3emrbuLITe
Bop, Hukone Mawwuha 21, 3arpage, marauuH, xana
AnekcuHau, NorLonpUBPEAHO
3eMIbULLTE(HUBE,BUHOrPaaM, NaLlhbaLim)
Cy6otuua, MarHeTHa 17, npou3BoaHa xana, marauuH
Pexesuhu, LipHa Mopa, kpw- kamewap, wyma 5.knace
Pexesuhu, LpHa Nopa, wyma 5.knace
BajuHa bawrTa, Bojsoge Muwunha 72/1,nopoguyHa
ctambeHa 3rpaga
Mokpa Nopa, kyha, nuBage, nawkaLm,brse
KonaoHuk, kyha ca semrouwitem
Hoeu Cag, byn.Ocno6ohera 303,
nocrnoBHu npocTtop 6/3
Hoeu Cag, byn.Ocnobohera 30a,
nocnoBHW npocTop 7/3
Hoeu Cag, byn.Ocnobohera 30a,
nocnoeHu npoctop 8/3
Hoeu Cag, byn.Ocno6ohera 303,
nocnoeHu npoctop 9/3
Hoeu Cag, byn.Ocno6ohera 303,
nocrnoeHu npoctop 10/3
Hoeu Cap, byn.Ocnoboheta 88,
nocrnoBHM npocTop 6p.1
Hoeu Cag, byn.Ocnoboheta 88,
NoCcrnoBHM npocTop 6p.2
Hoeu Cag, byn.Ocno6ohera 88,
nocnoBHuM npoctop 6p.11
Hoeu Cag, byn.Ocno6ohera 88,
nocrnoBHM npoctop 6p.22
Hoeu Cag, byn.Ocno6ohera 88,
NnocnoBHM nNpocTtop 6p.23
Hoeu Cap, Bapaapcka 1/6,
nocnoBHM npocTop 6p.1
Hoeu Cag, Tuxomupa OcTojuha 4,
NocrnoBHM npocTop 6p.7
Hosu Capg, MNonrap Axgpawa 40/a,
nocrnoBHM npocTop 6p.8
Hosu Capg, MNonrap Axgpawa 40/a,
nocnoBHM npocTop 6p.9
Hoeu Capg, Monrap Axgpawa 40/a,
nocnosHu npoctop 6p.10
3penanuvH, barmaw, HoBocaacku nyT 6p.4,
3rpaga, 3eMIbM1LLITE Y M3rpagtsu, Tpado cTaHuua,
ayTo rac nymna, objekaT y narpagmm
Beorpag, Jypwja MarapuHa 153a, nocrnoBHW NpocTop
Amepuh, MnageHoBau, wuse 3. 1 4. knace
Llyma, KO Kajtacoso, bena Lipksa
MnapeHoBau, WenwvH, knBe,BohHaLm

YkynHo |

Y xursagama guHapa

MoBplumHa DaTtym
y m? BpegHocT cTULama
434.58 4,959 17.04.2013.
132,450.00 586 16.05.2014.
3,823.00 90,913 08.05.2014.
36,787.00 243 09.07.2014.
2,492.00 50,865 18.07.2014.
1,363.20 24,483 22.07.2014.
5,638.54 86,600 22.07.2014.
110.25 2,800 01.08.2014.
58,400.00 11,901 31.01.2014.
337.00 10,955 31.01.2014.
29.00 4,421 31.01.2014.
44.00 6,683 31.01.2014.
35.00 5,347 31.01.2014.
34.00 5,141 31.01.2014.
39.00 5,963 31.01.2014.
266.00 122,923 31.01.2014.
57.00 26,393 31.01.2014.
44.00 6,858 31.01.2014.
226.00 60,474 31.01.2014.
253.00 81,983 31.01.2014.
291.00 48,629 31.01.2014.
134.00 17,664 31.01.2014.
81.00 10,702 31.01.2014.
79.00 10,495 31.01.2014.
408.00 71,488 31.01.2014.
9,144.00 38,310 14.08.2014.
30.00 6,538 27.08.2014.
7,768.00 260 03.10.2014.
4,187.00 85 03.10.2014.
25,136.00 551 03.10.2014.
815,213
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HenokpemHocmu cmeyeHe y paHujum nepuoduma (ripe 12 meceuyu) - Koje ynase y uspadyyHagar-e
pesepsu u3z dobumu y cknady ca odriykom HapodHe 6aHke Cpbuje

Onuc

Myp, Hoeu lNasap, kyha n Bohhak Il knace

M.L1.M Kpywesau, nocnoBHu objekat

Coko bawa, MNMorsonpuBpegHo 3eMrbuLLTe
(BONhH-aK, HoMBE)

Hoswu Masap, Ejyna Kyptarnha 13, kyha

Majyp, TabaHoBauka, kuBa IV knace

MnapeHoBau, wuBa lll knace

Mpokynrbe, ManonnaHcka 7, ABe 3rpaje 1 3eMIbuLITe

O6peHoBay, MucnohuH, wrea

Mbunuua, wuBa ceame knace

Xoten lMpe3ungeHT, Yavak, yn. bynesap
ocnobohera 66

CtambeHa 3rpaga, Yavak yn. Patka Mutposuha 6

Hoswu MNasap, Kej ckonckux xpTtasa 44, nokan

Hoewu Masap, OkyhHuua nueaga, VI knace

Tueat, Mp4yeBau-cTambeHa 3rpaga, noMohHa 3rpaga,
objekaT y nsrpagrm u rapaxa

TyTtuH, Byye wyma, IV knace

HBIA, MunenTuja Monoeuha 56, ctaH M3 C2 6p.3

HBIO, MuneHTuja Monosuha 56, ctaH | C2 6p.5

HBIQ, MuneHTuja Monoswuha 56, ctaH 11 C2 6p.9

TyTuH, OcTpoBuua, HMBe, NUBage, Wwyme

Manwu lMNoxapesau, Benuko norse, wuea lll n IV knace

Myp, Hoeu Nasap, wyma, kusa n Bohwak

Bynsa wywma, IV knace

Mpujesop, wyma IV knace

CrambeHa 3rpaga, NanaTtea

Bpamne, wuBa,BuHorpag Il knace

Mpujenosbe, KapolwwesuHa, cTpyrapa

hynpwuja, Anekce WaHTnha 2/24, ctaH

JleckoBau, Kparba NeTpa npBor, nocrnosHa 3rpaga

Hwuw, MBana MunytuHosuha 30, NOCNOBHM NpPOCTOp

Hww, Tpurnascka 3/1, ctaH

Bpanuh, MunujaHe Matuh 2, nocnosHa 3rpaga,
nomohHe 3rpaje 1 3eMrbuLLTE

MnapeHoBau, kua-nyr Il knace

Hwuw, ByneBap 12. ¢pebpyapa, cknaguiuite-nomohHa
3rpaga

Kyna, XXenesHnyka 66, nocnoBHM NpoCTOp, MarauuH,
Tpad cTaHuua, marauuH

YkynHo |

Y xur-apgama guHapa

MoBpwuHa Oatym
y m? BpegHocT cTUuawa
1,190.00 5,535 06.04.2012.
12,836.00 49,982 08.06.2012.
- 3,230 31.07.2013.

139.90 4,010 24.07.2012.
1,445 xa 1,671 10.08.2012.
16,633 274 22.11.2012.
490,00 314 11.06.2012.
10,017 1,078 11.07.2012.
2,638.00 115 11.06.2008.
2,278.92 113,882 12.02.2009.
195 3,706 12.05.2009.

82.95 3,435 27.09.2006.

1 xa 24 apa 181 26.08.2010.
277 5,512 23.12.2010.
8,292 338 26.11.2010.

173 41,779 24.12.2010.

171 41,283 24.12.2010.

175 42,273 24.12.2010.
110,782 601 30.07.2012.
21,915 328 27.09.2012.
34.96 apa 4,379 12.07.2011.
974 4,113 27.05.2011.

1,995 4,838 27.05.2011.

925 319,214 21.11.2011.
2,339 1,858 29.11.2013.
450 1,126 08.11.2013.
72.40 924 15.01.2013.
335 5,863 04.02.2013.
438.39 5,614 23.04.2013.
79.80 3,609 04.06.2013.
10,584.24 27,571 09.07.2013.
1,142 506 18.07.2013.
2,062 45,931 31.07.2013.
7,959 25,071 22.11.2013.

770,144

Henokpem+Hocmu cmeyeHe Harnnamom rnompaxuearsa rocrne 30. deyembpa 2013. 2o0uHe- spedHocmu
Koje He yna3se y uspadyyHasare pe3depsu u3 0obumu y cknady ca o0nykom HapodHe b6aHke Cpbuje

Onuc

beorpag, Pecascka 29, 3rpaga

beorpag, Pecascka 31, 3arpaga

3emyH, Llapa Oywana 130, habpuryku kKoMmnnekc
BarbeBo, PaheBo ceno, maraumH

YkynHo Il

Y xursagama guHapa

MoBplmHa DaTtym

y m? BpegHocT cTULaa

1,944 404,637 03.06.2014.

3,411 697,131 03.06.2014.

6,876 243,235 16.06.2014.

394 483 11.06.2014.
1,345,486
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32.

OCTAINA CPEACTBA (HacTaBak)

Oripema cmeydeHa y paHujum rnepuoduma npe 12 meceyu Y xurbanama guHapa
Oatym
Onuc BpegHocT cTvuamba
KpyLueBau, nokpeTHa MMOBUHA (MalUMHe, HaMeLUTaj,
onpema) 45,243 11.06.2012.

Huw n Coko Bara nokpeTHa nMoBuHa (NUHWja 3a
npepagy kadge, TpaHcnopTHU ypehaju n ypehaju 3a

OLpXXaBake XUrvjeHe) 34,701 31.07.2012.
MapahwuH, nnHKja 3a npxewe Kade 11,018 31.12.2012.
BpaHuh, onpema, nuHuja 3a Npon3BoakY 10,843 09.07.2013.
YkynHo IV 101,805

Onpema cmeueHa nocrne 30. deyembpa 2013. 200uHe- 8pedHOCMU Koje He ynase y u3padyHasar-e
pesepsu u3 dobumu y cknady ca odnykom HapodHe 6aHke Cpbuje
Y xurnapama guHapa

Oatym
Onuc BpegHocT cTvuamba
lMokpeTHe cTBapu (MHCTanaumoHn maTepujan,
MeTanHe nonuue) 1,939 13.05.2014.
Onpewma, 3anmxe cekyHaapHMX CUPOBMHA 2,660 18.07.2014.
YKynHo V 4,599

Onpema cmeyveHa nocne 30. deuembpa 2013. 200uHe- 8pedHOCMU KoOje ynase y u3padyHaeare
pesepsu u3 dobumu y cknady ca o0nykom HapodHe 6aHke Cpbuje
Y xur-apgama guHapa

Oatym
Onwuc BpeaHocT cTUuaHa
Mexo 406, HDI 60 -
TA neh 3 -
Tenesu3sop Samsung 2 -
YkynHo VI 65

YKYNMHO MATUYHA BAHKA (capawHa BpeQHOCT)
I+ 11+ [+ IV+V+VI 3,037,312

Y Toky 2014. roguMHe npogaTto je cedam objekata M MO TOM OCHOBY M3BPLUEHO je YyMaree
maTtepujanHnx BPEeQHOCTW CTEeYeHUX HannatoMm noTpaxuBakba YKynHe BpegHocTM 74,482 xwurbaga
OvHapa (oBa ctaHa Ha HoBom Beorpapgy, ABa crtaHa y Huwy, nocnoBHu objekat y Huwy, kyha y
Combopy 1 jegaH nocrnoBHo ctambeHu objekat y [paboBuum). YKynHa npogajHa LieHa HaBeaeHux
objekarta n3sHocu 83,072 xurbaga AvHapa. 3a gBagecet ABa 06jekTa, ykynHe cafjaluke BpegHOCTU Of,
942,140 xvrbaga auHapa, MatuyHa 0aHka He nocefyje KiWKHO BriacHULWTBO. PykoBoacTBO MatuuyHe
6aHke Npeay3vmMa cBe HEONXOAHEe Mepe paaw nNpoaaje CTeYeHnx cpeacTasa.

KomepyujanHa 6aHka a.o., Bydea
MamepujanHe epeOHOCMU cmeyYeHe Mo OCHO8Y Harnname nompaxuearba y nocriedrux 12 meceyu:
Y xurbagama guHapa

MospwuHa DaTtym

Onuc y m? BpegHocT cTvuamba
Kat.napuena 3074 Tonowm 1,684 16,145 16.01.2014.
KaTt.napuena 696 PexeBuhu ctambenu

NPOCTOPU U 3emMIbULLTE 4,734 325,500 25.01.2014.
KaT.napuena 825 semr-uwite byrbapuue

bynsa 8,953 182,547 25.01.2014.
KaTt.napuena 71 semrbuwte PucaH Kotop 425 8,671 14.04.2014.
Kat.napuena 266 LUnwunhn Kotop ctamGeHrm

objekaT n 3emrbuLTe 396 4,283 12.08.2014.
KaT.napuena 2558 lNMevypuue 3emrbuLLTe u

wyma bap 12,501 10,358 31.12.2014.
KaTt.napuena 46 Poramu ctambeHun objektn un

3emrbuiTe MNMogropuua 412 7,185 31.12.2014.
Kat.napuena 1619 semrbuwte Cytomope 3,569 93,138 31.12.2014.
YkynHo | 647,827
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MamepujanHe epedHOCMU cmeyeHe Mo 0CHO8Y Harniame rnompaxusarba y paHujuM rnepuoduma:

Onuc

Oanunosrpag - sarpage 190 M2 n 3eMrbuLLTe
13,205 m2

Mogropuua — nocrnosHe 3rpage 995 M2 n
3emrbuwiTe 170 m?2

CyTomope - ctTambeHun objekTun

KoTtop Mo6phe - 3emrbumwite

Bynga - wyma

PexeBuhu - cTambeHun objekTn

Moaropuua - 3emromnwiTe

Mogropuua - 3rpage 1,291 M2 n 3emrbuwlTe
11,683 m2

Hanvnnoerpag - ctambeHu 06jekTn 709m2,
asopuwwite 500M2 u 3emrbuwite 16,544m?

CyTomope - 3eMrbuLLTe

Tonowmwm - ctambeHnn o6jekTn 500m2
1 asopuwite 195m?

MeTpoBal - cTambeHun objekTn 252m2,
[NocnosHu npocTtop 40m2
n 3eMmrouwiTe 811m?

Pexesuhu - semrounwite

[aj6abe — nocrnoBHM 06jekTn 2,370Mm2
1 3emrbuiTe 8,879Mm2

Moagropuua - nocnoBHK objekat 97m2+ 497m2

LleTurbe - rapaxa 30 M2 u 3eMrbulTe 374 M2

Tonowmwm - ctambeHun o6jekaTt 394m2+
3eMrbuLTe 61m?

KoTtop — BpaHoBuhu - wyme 1 nusage

Bynea - ctambeHu ob6jekat

Oanunosrpag — Cnyx - ctambeHn npoctopu
228 M2 1 3emrbuite 1,364 m?2

KoTop - 3emmuLte

Moaropuua — 3rpaga, xoten 661m?2
n 3emrbuwite 264m?

Pujeka LipHojeBuha - nocnos.npoctop
3,309Mm2 n 3emromwTe 43,436M2

HekaTteropucanu nytesu 284m2 n nusaga IV
knace 693m?

3emrbuwte 4,426M2 1 NOCNOBHa 3rpaga
2,868m2

Bohrak 2.knace 692m2, apopuute 500m2,
Tpu nomohHe 3rpage og 91, 24 n 15m?, oga
crambeHa npocTtopa o no 75m?, aBe
nomohHe 3rpage og 20M2 n 15m2

CtambeHu npocTtop 65m?2

KaTt.napuena 3606/3 geopuiite 421Mm2,
ctambeHa 3rpaga 81mM2, nomohHa 3rpaga
27m2 n aBa ctambeHa npoctopa no 65m2

YpbaHusoBaHa napuena Xepuer Hosu

YkynHo |l

YKYMNMHO KB ByaBa (capawka BpegHocT) I+

BpenHocT y 000 OaTtym
MoBplunHa y m2 PCO cTvuamba
13,395 3,653 9.10.2007.
1,165 93,380 31.12.2008.
1,158 75,905 31.01.20009.
31,534 61,029 28.02.20009.
709 25,728 31.03.20009.
139 33,626 30.06.20009.
375 12,701 31.08.20009.
12,974 11,491 31.10.20009.
17,753 31,508 30.11.20009.
432 34,167 3.12.20009.
695 56,124 7.12.20009.
1,103 58,786 17.12.2009.
547 17,660 17.12.2009.
11,249 102,074 28.12.20009.
594 90,719 27.01.2010.
404 1,531 25.05.2010.
455 31,921 31.07.2010.
3,131 2,852 1.08.2010.
50 12,217 17.08.2010.
1,592 6,222 31.10.2011.
3,632 5,648 30.11.2011.
925 75,599 31.12.2011.
46,745 181,648 30.06.2012.
977 1,848 28.02.2013.
7,294 278,702 17.01.2013.
1,507 4,044 28.02.2013.
65 5,786 30.08.2013.
659 1,559 01.08.2013.
1,684 5,298 04.11.2013.
1,323,426
1,971,253

3a pBapeceTt net objekTa cCTeYeHMX HannaToM noTpaxueara, baHka uma BnacHu4ke NMCTOBE anu Huje
ocTBapwna ynasak y nocef. YKynHa HeTO BPeAHOCT CpeAcTaBa CTEYEHMX HannaToM NoTpaxuBaka Koz
kojux BaHka, Ha gaH 31. geuembpa 2014. roguHe, Huje ywna y nocep msHocu 1,599,069 xurbaga
anHapa (EUR 13,220 xurbapa). PykoBoactBo baHke npeadysvMma CcBe HeOnxogHe Mepe pagu npogaje

CTe4yeHux cpencrasa.
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33.

OEMO3UTU N OCTAJE OBABE3E NPEMA BAHKAMA, APYTYM ®UHAHCUJCKUM
OPrAHU3ALUNJAMA U LEHTPANTHOJ BAHLIA

ObaBe3e npema H6aHkama 1 MHaAHCKjCKMM OpraHnsaumjama ce cactoje OA;

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
Oenoautn no Buhewy 6,685,766 1,845,330
OpoyeHu genosunTn 2,035,754 6,827,421
O6aBe3e No OCHOBY KpeauTa 17,620,512 14,542,587
Pasrpannyenun Tpolkou npumeHom EKC (ogbuTHa cTtaBka) (145,905) (122,469)
OcTtano 51,637 134,504
Crame Ha gaH 31. geuembpa 26,247,764 23,227,373

KpaTkopoyHo opoyeHu aeno3utu BaHaka y AvHapvMa cy AenoHOBaHW Ha nepvog A0 jedHe roguHe y3
KamaTHy cTony y pacnoHy o 5.70% pno 9.10% roguwkse. Y Toky 2014. roamvHe, MatuyHa 6aHka Huje
nmana obaBe3e No OCHOBY AYropoYHMX OPOYEHNX Aeno3uTa baHaka.

Y cTpykTypu Aenosuta no Buhewy Hajsehn M3HOC OAHOCK Ce Ha TPaHCaKLMOHW AEMO3UT y AUHapUMa,
KomnaHnuje [lyHaB ocurypamne a.n., beorpag, y nsHocu og 4,822,226 xvrbaga guHapa.

HoBoM 3akoOHCKOM perynaTuMBoM MPOMMCaHO je Koje ce eKcTepuTopujanHe opraHusauuje u ctpaHa nvua,
3a noTtpebe cacTaerbatba GunaHca ctarwa, cmaTpajy 6aHkama, a koje komuteHTuMa. OBa je yTuuarno aa
ce ykynHe obaBese Mo MHO-KpeaWTHUM NMUHWjama y 3aBUCHOCTU Of KPeauTopa UCKaxy Ha OfBOjEHUM
nosvumjama GunaHca crama.

CTpykTypa OyropoudHux kpeguta MaTuyHe OaHke KOjM Cy ucKa3aHM Ha no3vunju obaBesa npema
6aHkama je:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
EFSE coHa 5,926,957 5,011,497
GGF 1,987,345 2,636,768
FMO 2,419,166 2,292,842
IFC 1,814,374 -
EBRD 4,319,939 3,439,263
Crame Ha gaH 31. geuembpa 16,467,781 13,380,370

Mo kpeouTHMM nuHMjama MaTtuyHa OaHka je ca kpeguTopuMma yroBapana ogpefeHe duHaHcujcke
nokasaterbe. MeTogonorvja obpadyHa yroBopeHux UHAHCUjCKUX MoKasaTerba, Mo KpeauTHUM
nvHujama, pasnukyje ce of mMetoda obpadvyHa mokasaTerba y ckragy ca nponucuma HapopHe GaHke
Cpbuje y peny obpadyHa kanuTana u obyxBaTa cTaBke 3a yTBpfjMBake OTBOPEHE KpeauTHE
N3MNOXEHOCTU.

Ha ocHoBY yroBopa 3akrby4YeHux ca MHOCTpaHUM KpeauToprMa HaBefdeHum y Tabenu nsHag, MatuuHa
6aHka je y obaBe3un ga Ao koHayHe oTnnaTe ob6aBe3a No NPUMIbEHUM KpeauTuma ucnykwasa ogpefeHe
duHaHcujcke nokasaterbe. Ha gaH 31. neuemb6pa 2014. rognHe, MatuyHa 6aHka je 6una ycknaheHa ca
CBVM YroBOpPEHUM (UHAHCH|CKUM MOKasaTerbMma NpPOMUCaHNUM Of CTpaHe HaBeAEeHUX WHOCTPaHMX
KpeauTopa.

CTpykTypa OyropoyHux kpeauta KomepuujanHe 6aHke a.a., bawa Jlyka koju cy MckasaHu Ha nosuuumju
obaBesa npema 6aHkama je:
Y xurbapgama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
EFSE ¢oHg 290,300 343,926
MHBecTnumMoHo pa3BojHa H6aHka 862,431 818,291
Crtamse Ha paH 31. geuemb6pa 1,152,731 1,162,217

[ocnehe npe3eHTOBaHMX AYropoYHUX KpeauTa je y nepuoay o 2016. no 2035. roguHe.
Ha ocHoBy yroBopa 3akrbyyeHor ca EFSE cdoHgom KomepuwnjanHa 6aHka a.a., Bawa Jlyka je y o6aBesu

ha ucnywaBa oppeheHe uHaHcujcke nokasaTerbe. Ha paH 31. geuembpa 2014. rogvHe, cBu
YrOBOpPEHU (OMHAHCU|CKN NoKa3aTerbm cy Ounm y A03BOSbEHNM paHuLama.
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34. OEMNO3UTU N OCTANE OBABES3E NPEMA APYTUM KOMUTEHTUMA

ObGaBese npemMa KOMMTEHTUMa ce CaCTOje oa:

Y xur-apgama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2014. 2013.
MpuBpeaHa apywTBa
[enos3nTn no Buhewy 56,393,521 45,317,104
Onosusu geno3nTu 34,015 52,754
OcTanu genosntu 25,385,229 22,286,121
O6GaBe3se No 0CHOBY KpeauTa 13,401,184 14,074,128
HameHckn genosuTtun 8,236,245 4,156,617
[enoanTn No oCHOBY AaTuX kpeguTa 740,766 556,452
O0baBe3e No 0CHOBY kamarta, pasrpaHuyeHe obaBese no
Kamatama u octane ouHaHcujcke obaBese 756,540 1,836,512
CTaHOBHULWITBO
[eno3nTn no Buhewy 18,419,490 14,446,354
Onosusu geno3ntn 5,703 19,914
LUTegHn penosntun 189,779,273 174,092,108
HameHckn genosuTtun 2,203,038 1,258,393
[enoanTn Nno oCHOBY JaTuX KpeguTa 1,644,021 1,576,053
ObaBe3e No OCHOBY kamarTa, pasrpaHuyeHe obaBese no
KamaTama u octane uHaHcujcke obaBese 3,600,761 3,061,238
OcTanu genosntu 494,422 341,529
Crtamse Ha pgaH 31. geuembpa 321,094,208 283,075,277

Lenosumu npuspedHux dpywmasa

[Jenosutu no eufjerby y anHapuma, HajsehM genom, nNpeacTaBrbajy cTakwa TpaHCakUMOHUX OenosvTa
npegyseha u apyrux npaBHux nuua. OnykoM o kamaTHUM cTornama 3a 2014. roguHy oBv Aeno3uTu cy
KamMaTOHOCHM. Y 3aBUCHOCTM O HMBOA MPOCEYHOr MECEYHOr CTawa Ha TPaHCaKUMOHUM payvyHuMa
KOMWUTEeHaTa kamaTtHa ctona usHocu og 0.25 oo 1.5% Ha roguwHem HUBOY.

[Jenosutu no Buhewy HepeauaeHaTa y CTpaHOj BanyTu Cy HEKamMaTOHOCHW, U3y3eB KOO CreundUYHNX
MOCIIOBHMX apaHXMaHa.

Y Toky 2014. roamMHe KpaTKOpPOYHM Aeno3nTu npeayseha y aMHapuMa cy AenoHOBaHW Y3 kKamaTHy cTony
y pacnoHy oa; pedepeHTHe KamaTHe cTone MUHYC 4 NpoLeHTHa NoeHa Ha Aeno3uTe 4o cedam gaHa Oo
pedepeHTHe KamaTHe CTOMe Ha roAWLWHEM HUBOY MUHYC 2.05 MPOLEHTHUX NMOeHa Ha POoK [0 roauHy
JaHa.

KpaTkopoyHu genosnTtu npenyseha y ctpaHoj BanyTn Cy AENOHOBaHWU Y3 KamaTHY CTOMy Yy pacnoHy oA
0.10% po 3.00% Ha roguLH-emM HUBOY.

[yropoyHn genos3uTtun npepyseha y AMHapuma OEMNOHOBaHU Cy Y3 kamaTtHy ctony ogpefeHy U3HOCOM
pedepeHTHe kamaTHe cTone HapogHe GaHke Cpbuje Ha roauihbem HUBOY yMakeHe 3a 1.7%, a y
cTpaHoj Banytn og 1.09% pfo 5.0% Ha roguiiskbem HUBOY.

KpaTkopouyhn genoa3ntu npegyseha nHaekcvpann y EUR genoHoBaHu cy y3 kamaTHy CTOMy Y pacnoHy
oA 0.5% go 1.3% Ha rogulHemM HUBOY.

OyropoyHu geno3utu npegyseha nHaekcupanu y EUR genoHoBaHu cy y3 kamaTtHy ctony oA 1.6% o
1.9% Ha roguwH-eM HUBOY.

Leno3umu cmaHosHuUwWmMea

OunHapckn a vista WwTegHW yno3u CTaHOBHULWITBA Cy AenoHOoBaHW y3 kamaTHy ctony oa 0.15% Ha
rogulikem H1BOY. [leBu3Hm a vista LTeaHn yno3u CTaHOBHULLITBA Cy AENOHOBaHW y3 KaMaTHy CTony o[,
0.10% po 0.25% Ha roauwrem HMBOY 3a EUR, ogHocHo of 0.05% go 0.10% Ha roguwsem HUBOY 3a
ocTane BanyTe.

KpaTKopo4YHM [eno3uTy CTaHOBHULLTBA Y AMHapUMMa OEMOHOBaHWU Cy Y3 KamMaTHe CTOMe y pacrnoHy of,
4.25% po 8.5% Ha rogmwsem HUBOY, a y ctpaHoj BanyTn og 0.05% 0o 4.30% Ha roguliHemM HUBOY.
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34.

OEMO3UTU N OCTANE OBABES3E NPEMA IPYTUM KOMUTEHTUMA (HacTaBak)

[lyropoyHn 0enosnTu CTaHOBHULLTBA Yy AUHApVWMa AEernoHOBaHM CYy Y3 KamMaTHe CTOMe Yy pacroHy of
7.75% po 10.25% Ha rogmsbeM HUBOY, a y cTpaHoj Banyth og 0.30% fo 5.25% Ha rogmiikbem HUBOY.

HoBom 3akoHCKOM perynaTtueBoM MporMcaHo je Koje ce ekcTeputopujanHe opraHusaupje u ctpaHa nuua,
3a notpebe cacTaBrbara GunaHca cTara, cMaTpajy 6aHkama a koje komuteHTuMa. OBa je yTuuano aa
ce ykynHe ofaBese Mo MHO-KPeaAUTHUM NUHUjama y 3aBUCHOCTU Of KPeauTopa UCKaxy Ha OABOjEeHUM
nosvumjama GunaHca crama.

Cmpykmypa Ay20poyHUX Kpeduma Ha rnos3uyuju obasesa npema KoMumeHmuma

CTpykTypa AyropodHux kpeauta MaTuyHe ©OaHKe KOju Cy MckasaHuM Ha nosvumju obaeesa npema
KOMUTEHTUMA je criegeha:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
LEDIB 1i 2 (KpeauT KparsesuHe [aHcke) 19,602 18,406
Bnapa Peny6nuke Utanuje 798,788 1,062,640
EBponcka nHBecTuumoHa 6aHka (EIB) 5,629,831 5,781,447
EBponcka areHumja 3a pekoHCTpyKuMjy 1 pa3soj (EAR) 197,913 158,421
KW 6,047,916 6,305,316
Crtamse Ha paH 31. geuembpa 12,694,050 13,326,230

Hocnehe npe3eHTOBaHUX AYropoYHMX KpeauTa je y nepuogy og 2014. go 2022. roguHe.

Mo kpeouTHMM nuHMjama MatudHa OaHka je ca kpeguTopuMma yroBapana ogpefeHe uHaHcujcke
nokasaterse. MeTogonorvja obpadyHa yroBopeHux UHAHCUjCKMX MoKasaTerba, Mo KpeauTHUM
nvHuWjama, pasnukyje ce og mMeToda obpayyHa nokasaTerba y cknagy ca nponucuma HapogHe GaHke
Cpbuje y peny obpadyHa kanuTana u obyxBaTa cTaBke 3a yTBpfjMBake OTBOPEHE KpeauTHEe
N3MNOXEHOCTU.

Ha ocHoBy yroBopa 3akrby4eHux ca Hemaykom passojHom GaHkom (KfW), MaTnyHa 6aHka je y obaBesu
Aa OO0 KoHayHe oTnnate obasesa MO MPUMILEHVMM KpeauTuma ucnywasa ogpefeHe duHaHcujcke
nokasaterbe. Ha paH 31. geuemb6pa 2014. rognHe, MatuyHa OaHka je Guna ycknaheHa ca cBuUM
yroBopeHum OUHAHCUCKMM nokasaTterbMma NponMcaHnumM of CTpaHe HaBeAeHor MHOCTPaHor KpeamTopa.

Ctpyktypa gyropouHux kpeauta KomepuujanHe GaHke a.nd., BygBa koju cy uckasaHuM Ha nosuumjun
obaBe3a npema KoMuTeEHTMMa je cnegeha:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
EBponcka nHBectuumoHa 6aHka (EIB) 589,672 601,871
Bnaga UI - MNMpojekat 1000+ 55,177 52,296
®doHp 3a passoj LI 62,285 93,731
Crame Ha gaH 31. geuembpa 707,134 747,898

Hocnehe npe3eHTOBaHUX AYropoYHUX KpeauTa je y nepuogy og 2014. go 2031. roguHe.

Mo HaBepeHum kpeantuma KomepuujanHa 6aHka a.g., byasa Hema o6GaBe3y ucnywewa UHaAHCHjCKUX
nokasarerba.
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35.

36.

Crtawbe Ha gaH 1.
jaHyapa
PesepBucara
PesepBucare Ha
TepeT aKTyapcKux
nobutaka y

Kopuwhere

pesepBycatba

Cramse Ha gaH 31.
Aeuembpa

CYBOPOUHNPAHE OBABE3E

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
CybopanHupaHe obaBese y CTpaHOoj BanyTu 6,047,915 5,732,105
Ocrtane o6aBe3se (pa3rpaHnyeHe obaBese 3a kamaTe) 14,077 13,054
Pasrpannyenun Tpolkosu npumeHom EKC (ogbuTHa cTtaBka) (25,312) (33,750)
Crtamse Ha pgaH 31. geuembpa 6,036,680 5,711,409

Y cknagy ca nponucuma HapogHe BaHke Cpbuje Be3aHuM 3a kanuTanHe 3axTeBe U UMMNeMeHTauujy
Bazel Il ctaHgapoa, MaTtnyHa 6aHka je y 2011. roavHu u3BpLUMNA jayake kanutanHe 6ase y3MMahem
cybopaunHupaHor kpeguta o International Finance Corporation. MIsHOC npuMrbeHor cybopauHupaHor
KpeauTa Ha gaH 31. geuembpa 2014. roguHe usHocu 6,047,915 xurbaga gnHapa ogHocHo EUR 50,000
xurbaga. Kpegut je ogobpeH og International Finance Corporation.

PE3EPBUCAIA

PesepBucama ce ogHoce Ha:
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
PesepBucane no ocHoBy BaHOMMaHCHMX No3uumja (HanomeHa 14) 600,829 486,989
Pesepsucara 3a cyacke cnopose (HanomeHa 39.3) 774,055 13,622
Pesepsucara 3a npumarsa 3anocneHux MPC 19 357,185 334,700
Crane Ha gaH 31. geuembpa 1,732,069 835,311
MpomeHe Ha padyHy pesepBucama cy npukasaHe y criegehoj Tabenu:
2014. 2013.
Pe3sepBucamwe Pe3epBucamwa Pe3epBu- Pe3sepBuca-
Nno OCHOBY 3a cyAcke camba 3a PesepBMcarbe Hba 3a
BaHOUNAHCHUX cnopoBe npumMmama no OCHOBY PesepBMcal-b npumMmamwa
nosuyuja (HanomeHa 3anocneHunx BaHOMNaHCHUX a 3a cyAcKe  3anocreHux
(HanomeHa 14) 39.3) (MPC 19) YKynHo nosvumja cnopoBe (MPC 19) YKynHo
486,989 13,622 334,700 835,311 521,239 1,560,358 325,037 2,406,634
579,588 760,490 37,556 1,377,634 659,140 14,814 17,395 691,349
- - 20,451 20,451 - - - -
- (349) (6,752) (7,101) (49,399) (1,178,804) (2,337)  (1,230,540)
(467,046) - (31,781)  (498,827) (644,042) (382,769) (5,857)  (1,032,668)
1,298 292 3,011 4,601 51 23 462 536
600,829 774,055 357,185 1,732,069 486,989 13,622 334,700 835,311

a) KomeHTap 3a npomeHe Ha pe3epBucarbiMa Mo Cyackum crnopoBuma MaTuuHe GaHke

Mo ocHoBy Pelerwa BpxoBHor kacauuoHor cyna y beorpagy, MatuyHa GaHka je Tokom anpuna
2014. roanHe usBpLUMna NoBpaT yKyMnHor u3Hoca of 755,656 xurbaga guMHapa Koju je y NpeTxoaHo]
rOAMHW MO OCHOBY MPUHYAHE HannaTe CKMHYT ca padyHa MaTuyHe 6aHKke, a Mo OCHOBY CyAcKor
crnopa ca WHekc MHTepekcnopT a.a., beorpaa (y crtevajy). OBuUM pellenemM yKuHyTa je npeTxoaHa
npecypa MNMpuepeaHor cyga y beorpaagy ns 2013. rognHe 1 npeameT BpaheH NpBOCTENEHOM Cyay Ha
NoHOBHO cyhewe. Mo npecyan MatuyHoj GaHuM je nNpunao M3HOC M3 Mpecyde OO0 OKOHYaha
NMOHOBIbLEHOT CyACKor nocTynka. MaTuyHa 6aHka je n3spLumna pesepsucame Yy MyHOM U3HOCY.
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36.

37.

PE3EPBUCAHbA (HacTaBak)

YBaxeH je 3axTeB MatuuHe GaHke Oa ce npegmeT crniopa pasfBoju y ABa OABOjeHa npegmeTa C
ob3upom pa je n Penybnuka Cpbuja no nctom ocHoBy Tyxuna MatuuHy 6aHky. YKynaH OMHapCKu
M3HOC pe3epBucara y nsHocy of 755,656 xurbaga gvHapa no nojeguHayHum npegMmeTviMa OgHoOCU
ce Ha Tyxbe:

¢ Penybnuke Cpbuje, y usHocy og USD 4,773 xurbage u

¢ WHTepekcnopT a.a., beorpaa (y cteyajy), y usHocy og USD 1,948 xurbaga.

6) [naBHe akTyapcke NpeTnocTaBke ynoTpebrbeHe y oGpayyHy pesepBucarba 3a OTNPeMHUHE:!

31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.

Mamuy4Ha 6aHka
[nckoHTHa cTona 8.75% 11.25%
Crona pacta 3apage baHke 2.5% 4%
dnykTyalmja 3anocneHmx 5% 5%

[unckoHTHa cTona jeaHaka je pedepeHTHOj kamaTHoj ctonu HapoaHe 6aHke Cpbuje Ha gaH 31. aeuembpa.

KomepyujanHa 6aHka a.o., Bydea

[nckoHTHa cTona 8.0% 8.0%
Crtona pacra 3apage baHke 3% 4%
dnykTyalmja 3anocneHmx 5% 5%

[unckoHTHa cTona jegHaka je NpoceYHoj CToNM Ha AyropoyHe kpeauTte npeaysehuma y LipHoj Mopw.

KomepyujanHa 6aHka a.0., bana Jlyka

[unckoHTHa cTona 8.5% 8.5%
Crtona pacra 3apage baHke 4% 4%
dnykTyalmja 3anocneHmx 5% 5%

[uckoHTHa cTona jegHaka je MNpPOCEeYHOj CTonNM Ha AyropouvHe kpeawute npegysehuma y BocHu un
XepLuerosuHu.

KombaHnk MHBECT a.d., beozpad

[nckoHTHa cTona 8.75% 11.25%
Crona pacta 3apage 4% 4%
dnykTyalmja 3anocneHmx 5% 5%

[unckoHTHa cTona jegHaka je pedepeHTHoj kamaTHoj ctonn HapoaHe 6aHke Cpbuje Ha oaH 31. peuembpa.

OCTAIE OBABE3E

Ocrtane obaBese ykiby4yjy: Y xurbapama gnHapa
31. peuembap 31. peuembap
2014. 2013.
[HobGaerbaum 227,345 289,496
Ob6aBe3e npema 3anocrneHnMa (3apage,nopesu, OOMPUHOCU U
ocTane obaBese npema 3anocreHuma) 272,968 54,353
MpuMrbeHn aBaHcH 75,977 72,076
PasrpaHnyeHy npuxoam oa kamaTa U HakHaga 1 ocTtany Npuxoam 230,560 234,097
YkankynncaHe obaBese 1 octana pasrpaHuyera 247,790 669,729
O6GaBese y 06payyHy 1,756,825 2,755,466
ObaBese 13 gobuTtka 277,367 150,124
O6GaBese 3a nopese 1 gonpuHoce 64,864 24,426
Ocrtane obaBese 161,246 124,294
Crame Ha gaH 31. geuembpa 3,314,942 4,374,061

ObaBe3e y 00payyHy y yKynHOM uaHocy of 1,756,825 xurbaga anHapa Hajpehrum genom ce ogHoce Ha
o6aBe3e Nno OCHOBY Kynonpoaaje AeBun3a Ha AeBMHOM TPXULUTY Y M3HOCY of 727,100 xurbaga AnHapa u
obaBese y CTpaHoj BanyTh No OCHOBY Spot TpaHcakuuja y usHocy og 699,100 xurbaga aAvHapa.
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37. OCTAJE OBABE3E (HacTaBak)

O6GaBe3e u3 gobutka cactoje ce M3 obaBesa NO OCHOBY AUBMAEHAM Ha MPUOPUTETHE N 3aMeHIbUBE
akuumje y nsHocy og 123,900 xurbaga gnHapa n obaeese M3 [obuTka 3a 3anocrieHe y nsHocy og 153,468

Xurbaga auvHapa.

38. KAMUATAN

38.1

AKUMjCKM KanuTan

Kanutan ce cactoju us:

EmMuncuona npemuja
PesepBe 13 nobuTtn n octane pesepse
PeBanopusauuoHe pesepse
AkymMynupaHu pesyntat

Cratbe Ha pgaH 31. geuembpa

CTpykTypa KanuTana

AKLMjCcKM KanuTan
EmucuroHa npemuja
AKumMjckn kanuTtan
[obuTak

Pesepse 13 gobutu un
ocTarne pesepse
PesanopusaumnoHe
pesepse
Pesanopusaumnoxe
pe3epBe (QyroBHu
cango)
TpaHcnaunoHe
pe3epse

Pesepge

Kanutan

31. peuembap 2014. roguHe

31. peuembap

Y xurbagama guHapa
31. peuembap

2014. 2013.
17,191,528 17,191,525
22,843,084 22,843,084
21,117,846 17,063,828

4,022,299 3,074,293
6,925,972 6,868,966
72,100,729 67,041,696

Y xurbapama PC[
31. peuembap 2013. roguHe

Yyewha Yyewha
bes oes
BehuHcku npaea BehuHcku npaesa
yaeo KOHTpoOIe YKynHo yneo KOHTpone YKynHo

17,191,466 62 17,191,528 17,191,466 59 17,191,525
22,843,084 - 22,843,084 22,843,084 - 22,843,084
40,034,550 62 40,034,612 40,034,550 59 40,034,609

6,925,972 - 6,925,972 6,868,966 - 6,868,966
21,117,841 5 21,117,846 17,063,824 4 17,063,828

2,444,131 i 2,444,131 1,820,229 i 1,820,229

(237,874) (237,874) (187,011) (187,011)

1,816,042 ) 1,816,042 1,441,075 ) 1,441,075
25,140,140 5 25,140,145 20,138,117 4 20,138,121
72,100,662 67 72,100,729 67,041,633 63 67,041,696

Akumjckn kanutan MatuuHe GaHke OpMMpaH je MHUUMjanHMM yrno3uma akuuoHapa W HapegHuMm
eMucujama HOBMX akuuvja. AKUMOHapu umajy npaBo ynpaerbawa MatuyHoM GaHKOM, kao M MpaBo
yyewha y pacnogenu pobutn. Ha paH 31. geuembpa 2014. roavHe akumjckM kanuTtanm M3HOCU
17,191,466 xvrbaga AuHapa u cactoju ce og 17,191,466 akuuja ca HOMUMHanNHOM BpegHownhy of 1
Xurbafy uHapa no akuuju.
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38.

KAMUTAN (HacTaBak)

CtpykTypa akumnja MatuyHe GaHke je gaTa y HapeaHoj Tabenu:
Bpoj akuumja
31. peuembap 31. peuembap

Bpcre akuuja 2014. 2013.
O6u4He akuunje 16,817,956 8,709,310
MpedepeHumjanHe 3ameHrbnBe akumje - 8,108,646
MpuoputeTHe akuuje 373,510 373,510
Cratbe Ha pgaH 31. geuembpa 17,191,466 17,191,466

Opnykom CkynwiTvHe akumoHapa o uagaBamwy XXVII emucuje obUYHMX akumja jaBHOM noHygom 6e3
obaBe3e objaBrbMBarba MpocrnekTa pagu 3aMmeHe npedepeHuujanHmx 3aMeHIbUBUX akumja y obudHe
akumje, MatnyHa 6aHka je 24. HoBembpa 2014. roguHe m3Bpnna koHBep3ujy 8,108,646 3aMeHbLUBMX
npedepeHUnjanHmMx akumja y ynpaerbayke akuuje ca npasoM rraca. HasegeHa koHBep3uvja je Mmana
yTuuaj Ha NpomeHy npoueHTa yyewha y obnyHum akuujama.

Hajeehe yyewhe y ynpasrbadkum akumjama MaTtnyHe 6aHke nmajy Penybnuka Cpbuja, koja je BnacHuk
41.74% obnyHux akumja bBaHke n EBRD, JToHOOH Koja je BnacHuk 24.43% o6u4yHmnx akumja baHke.

CtpykTypa akumoHapa MaTtuyHe baHke npema o6uyHUM akumjama Ha gaH 31. geuembpa 2014. roguHe
je cnepgeha:

Ha3us akuuoHapa Bpoj akumja % y4ewha
Peny6nuka Cpbuja 7,020,346 41.74
EBRD, JloHgoH 4,109,440 24.43
IFC Capitalization Fund LP 1,706,810 10.15
Deg Deutche Investitions 772,850 4.60
Swedfund International Aktiebo 386,420 2.30
JyrobaHka a.a., beorpag y ctevajy 321,600 1.91
WHBej g.o.0., beorpaa 230,000 1.37
East capital (lux)-Balkan fund 208,106 1.24
EBpona ocurypamne a.a., beorpag y cteuajy 197,420 1.17
Komnanuja [lyHaB ocurypamne a.a., beorpag 171,380 1.02
UniCredit bank, a.g., Cpbuja 150,187 0.89
East Capital(LUX) Eastern Europe 125,408 0.75
UniCredit bank, a.g., Cpbuja (castody pauyH) 125,205 0.74
CraHkom co. a.0.0., beorpag 117,535 0.70
Erste bank a.g., Hoesu Cap 85,700 0.51
Ocrtanu (1,084 akumoHapa) 1,089,549 6.48

16,817,956 100.00

CtpykTypa akumoHapa MaTunyHe GaHke npema npuopuTeTHUM akuujama Ha gaH 31. geuembpa 2014.
roguHe je cnepgeha:

Hasue akumoHapa Bpoj akuumja % y4ewha
JyrobaHka a.a., beorpag (y ctevajy) 18,090 4.84
Octanu (629 akumoHapa) 355,420 95.16

373,510 100.00

Y oKBMpY nosuuuja akymynupaHu pesynrtaT U peBanopusaumoHe pesepBse, U3BpLUeHa je Kopekuuja no
OCHOBY W3HOCa akTyapckor gobutka Ha 6asn kopekuuje akTyapcKMx NpeTnocTaBKkM 3a NPeTXO4HM
nepuvop y nsHocy og 141,732 xurbage anHapa.

OcHoBHa 3apapga no akumju 3a 2014. roamHy naHocu 253 guHapa nnu 25.25% Ha HOMUHarnHy BpegHoCT
00un4yHe akumje, ook 3a 2013. roanHy nsHocu 468 guHapa nnm 46.75% Ha HOMUHaNHy BpeaHOCT 0OnyHe
akumje. Cmamere npoueHTa 3apage no akumju y 2014. y ogHocy Ha 2013. roguHy Npoy3poKOBaHO je
nosehaweM 6poja 06UYHNX akumja 3ameHoM npedepeHumjanHmx 3ameHIbMBNX Y 0OMYHe akuumje.
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38. KAMUTAN (HacTaBak)

Y xuroagama guHapa

HobuTtak MaTnyHe 6aHKke ymareH 3a npuoputeTHe
anBuaeHae
MpoceyaH noHaepucaHn 6poj akumja y TOKy rogmHe

OcHoBHa 3apaga no akuuju (y ouHapvuma)

2014. 2013.
4,246,824 4,071,705
16,817,956 8,709,310
253 468

YMameHa (pa3BofheHa) 3apaga no akuuju 3a 2014. roaumHy msHocu 253 guHapa unun 25.25% Ha
HOMUWHarnHy BpegHOCT 0OW4He akuuvje, ook 3a 2013. roamHy maHocu 242 guvHapa unu 24.21% Ha

HOMUWHaMNHy BpeaHOCT 06uYHe akuuje.

Y xurbagama guHapa

2014. 2013.
HobuTtak MaTnyHe 6aHKke ymareH 3a npuoputeTHe
ansuageHaoe 4,246,824 4,071,705
MpoceyaH noHaepucaHu 6poj akumja y TOKy rogmHe 16,817,956 16,817,956
YMan-eHa (pa3BoareHa) 3apaga no akumju (y anHapuma) 253 242
38.2 Mopeckn edekTn Koju ce ogHoce Ha OcTanu ykynaH pesynrart nepuoga:
Y xurbapgama guHapa
2014 2013
BpyTto Mopes Heto BpyTto Mopes Heto
[MNoBehare No ocHOBY NpomeHe dep
BpeaHocTu yyelwha y kanutany u
XOB pacnonoxusux 3a npoaajy 748,153 (220,513) 527,640 198,821 - 198,821
HeTo cmareHre No OCHOBY
aKTyapCckux rybutaka (20,451) 3,476 (16,975) - - -
MpomMeHe BpegHOCTM HEKPETHUHA (3,472) 634 (2,838) 686,680 (103,002) 583,678
Cwmamene no ocHoBY nNpomeHe dep
BpegHocTu yyewha y kanutany u
XOB pacnonoxusux 3a npoaajy (91,445) 40,611 (50,834) - - -
Mosehare NO3nTUBHNX
KyMynaTUBHUX pasnuka no OCHOBY
Kypcupara nHoonepauwja
374,967 - 374,967 52,621 - 52,621
YKymnHo 1,007,752 (175,792) 831,960 938,122 (103,002) 835,120
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38. KAMWUTAN (HacTaBak)
38.3.  KymynaTuBHe KypCHe pasfnuke no OCHOBY Kypcupara nHoonepauuja
Y xurbagama guHapa
Kymynatuste KypcHe pasnuke K
KypCHe pasnuke ozgsa et:ie n YPCHe pasnuke U3
Ha yaene y p npesofetsa YKynHo
3aBUCHa yHyTaprpyrnHum pesynrara
TpaHcakumjama BunaHca ycnexa
ApylwTBa
ca npoce4Hor Ha
3aKIby4HU KypcC
Crtane Ha gaH 1. jaHyapa
npeTxogHe rogmHe 1,261,447 70,476 56,531 1,388,454
MoBehare 53,639 (3,687) 2,669 52,621
Cramnse Ha gaH 31.
neuembap npeTxoaHe
roanHe (HanomeHa 25) 1,315,086 66,789 59,200 1,441,075
MoBehare 366,709 3,266 4,992 374,967
CTtame Ha gaH 31.
aeuembpa 2014. roguHe 1,681,795 70,055 64,192 1,816,042
39. NOTEHUWJANHE OBABE3E U OPYITE BAHBUNAHCHE NMO3NLUIUJE
39.1 BaHke, unanuue Npyne, usaajy rapaHumnje n akpeauTuee, KOjUM rapaHtyjy Tpehum nuumMma mammpere
obaBe3a of cTpaHe cBOjuX knujeHata. OBM yroBopu MMajy YroBOpeHO Bpeme Tpajara koje Hajueluhe
M3HOCU [0 roAuHY AaHa. YroBopeHe BpeAHOCTM NOoTeHuMjanHux obaBesa cy npukasaHe y HapeaHoj
Tabenu:
Y xurbapgama guHapa
31. peuembap 31. peuembap
2014. 2013.
MnaTtuBe rapaHuuje (HanomeHa 4.1.1) 5,547,353 7,987,466
YuHnabeHe rapaHumje (HanomeHa 4.1.1) 8,138,838 5,941,473
AkpeauTtunem 27,709 45,808
ABanupaHe MeHuue 27,185 37,737
Crtambe Ha paH 31. aeuembpa 13,741,085 14,012,484
MpeTxooHO HaBeAEeHU U3HOCK NPeaCcTaBIbajy MakcuManaH usHoc rybuTka koju 6u 6aHke unaHuue Mpyne
ocTBapune Ha gaTyMm (OMHAHCMWjCKUX U3BELLUTaja YKONIMKO HWKO of KnujeHaTa He Gu ycneo Aa vamupu
yroBopeHe obasese.
39.2 CtpykTypa npey3eTnx obaBesa je cnegeha:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
HewuckopuiwheHn feo ogobpeHnx npekopaversa no nnaTHUM
W KPEeAWTHUM KapTuuama v npekopayernma no tekyhum
padyHuma 9,316,139 9,281,125
MpeyseTe Heonos3nBe 0baBe3e 3a HEMOBYYEHE KpeanTe 8,066,911 8,254,388
Ocrtane Heonosuee obaBe3e 527,568 217,961
Ocrtane npeysete obaBese no yroBopeHoj BpeaHoctn XOB 3,243,647 681,463
Cratbe Ha pgaH 31. geuembpa 21,154,265 18,434,937

Y okBupy HeuckopuwheHnx ogobpeHVX npekopavewa Mo MAaTHUM KapTuuaMa MCKasaH je MHTepHU
oaHoc no ocHoBy 6u3Huc kaptuue Kombank MHBECT-a kog MaTtuyHe GaHke y usHocy 197 xurbaga
AvHapa.
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39.

39.3

39.4

39.5

40.

40.1

NOTEHUWJAINHE OBABE3E U OPYIE BAHBUITAHCHE NO3ULIUJE (HacTaBak)
Cyacku cnoposu

Ha ocHoBy cTpyyHe npoueHe CekTtopa npaBHMX MOCMOBa M aABokaTta Koju 3acTynajy 6aHke unaHuue
I'pyne, koA CBMX CNoOpoBa Koju ce BoAe MpoTuB unaHuua Mpyne y Toky 2014. rogMHe pykoBOACTBA Cy
M3BplUMNa pe3epBucaka 3a noteHuujanHe rybuTke no CyAckum cnoposBuMa y u3Hocy of 774,055
xvurbaga anHapa (HanomeHa 36).

Ha paH 31. peuembpa 2014. roanHe, noteHuujanHe o6aBe3e No OCHOBY CMOPOBa KOju ce BOAE NPOTUB
ynaHuua pyne nsHoce 3,095,574 xurbaga guHapa (3a 299 npeamerta). PykoBoacTtea unaHuua pyne
He oYeKyjy MaTepujanHo 3HavajHe rybuTke y HapeaHoOM neprogy no OCHOBY OBMUX CMOPOBA.

Mopen Tora, ynaHnuue [pyne Boge crnopoBe MNpoTMB Tpehux nuua Yunju Haj3HayajHuju O0e0 YUHU
29,008,768 xwrbapga guHapa (3a 1,113 npegmeTa Hajpehe nojeguHavHe BpegHocTn). PykoBoacTtea
ynaHuua Fpyne oyekyjy No3uMTUBHE NUCXOo4e Kof BehunHe cnopoea.

Mpey3eTe obaBe3e No OCHOBY ONepaTMBHOr NM3UHra Cy AaTe y HapeaHoj Tabenu:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
Mpey3seTe ob6aBe3e ca gocnehem o roavHy gaHa 541,689 555,736
Mpey3eTe o6aBe3e ca gocnehem oa 1 0o 5 roanHa 1,361,886 1,567,782
Mpey3eTe obaBe3e ca gocnehem nocne 5 rognHa 240,975 127,415
YKynHo 2,144,550 2,250,933

OcTane BaHGUNaHcHe noauuuje YnMHe CpefCcTBa Mo MOCroBUMa Y UMe U 3a padyH Tpehux nuua u apyra
BaHOMNaHcHa akTuBa.

MocrnoBn y ume u 3a padvyH Tpehux nuua Hajsehum genomMm ce cactoje oA CpeAcTtaBa KOMUCUMOHMX
kpeanta Penybnuke Cpbuje 3a cpmHaHcupamwe ctambeHux kpeguTta y usHocy of 3,716,372 xurbaga
AvHapa, OOK ce ocTana cpeacTBa YrNaBHOM OOHOCE Ha MOSbOMPWMBPELHE KpeauTe M NpuMibeHa
cpencTBa CTpaHuxX JoHaTopa 3a MUKPO KpeauTe.

Y okBupy Opyre BaHOunaHcHe akTuBe, MaTuyHa GaHka M3meRny ocTanor vckasyje castody nocrioese 3a
KnujeHTe GaHKke, peno nracmaHe y ApXaBHe XxapTuje o4 BpedHOCTU U oGBesHuUe cTape OeBusHe
wreakwe. MaTuuHa GaHka carnacHo M3gaTtoM [03BONoM 3a obaBrbake castody nocrnoea 4yysa U
(bMHaHCUjCke WMHCTpPYMEHTe KiMjeHaTa Ha padyHuma XapTuja of BpedHOCTW, O 4YeMmy ce Boau
BaHOWnaHcHa esuaeHuuja. Mo ocHoBY OBUX NocrioBa GaHka He CHOCU KpeaUTHU PU3MK.

Takohe Ha no3uumju gpyre BaHGMNaHCHE akTUBe, Y CKIajy ca HOBOM 3aKOHCKOM perynaTuBoM, uckasyje
ce U BpeJHOCT NpUMIbeHUX MaTepujanHux cpefcTtaBa obesbehera nnacmaHa: ctaMBeHnx NocroBHUX
HenoKpeTHOCTM M ocTanux cpefctasa obe3beherba — 3anore.

MNOBE3AHA JIULIA

Hajsehe yyelwwhe y ynpaBrbaykum akuvjama MaTtuyHe 6aHke umajy Penybnuka Cpbuja, koja je BnacHuk
41.74% obuyHnx akumja baHke n EBRD, JloHOoH koja je BnacHuk 24.43% o0buyHMX akumja MatuyHe
G6aHke. MaTnyHa 6GaHka wuma Tpu 3aBucHa npaBHa nuua: KomepuuwjanHa 6GaHka a.n., byaea,
KomepuujanHa 6aHka a.a., bana Jlyka u Kombank UHBecT a.g., Beorpag.

MpaBHa M usMyka nuua ce cMaTtpajy NoBe3aHUM fMUMMa YKOSIMKO jedHO Nuue MMa KOHTPOIy,
3ajeQHUYKY KOHTPOMY UMM 3HayajaH yTuuaj Ha OOHOLIEHe (UHAHCKCKMX M MOCIIOBHMX OaJlyKa Apyror
npaeHor nuua. MoeesaHa nuua cy ¥ oHa nuua Koja Cy Mo 3ajefHWYKOM KOHTPOJIOM UCTOT MaTU4HOr
npaeHor nvua.

Y okBupy pefoBHOr nocrnoBawa [pyne oGaBrba ce u3BecTaH 6poj GaHkapckux TpaHcakuuja ca
nosesaHuM nuumMma. OHe YKIbydyyjy Kpenute, OenosuTe, WHBECTUUMje Y BRacHWYke xapTuje of
BpPeJHOCTU U AiepuUBaTHE UHCTPYMEHTe, TpaHcakumje nnaTHor npomeTa u apyre GaHkapcke nocrnose.

TpaHcakuuje ca NoBe3aHM NULUMa 06aBrbeHe Cy MO KOMepLUjanHUM U TPXKULLHUM YCIIOBUMA.

105



HAMNOMEHE Y3 KOHCOJIMAOBAHE ®UHAHCWUJCKE U3BELUTAJE

31. peuembap 2014. roguHe

40. NMOBE3AHA JIULIA (HacTaBak)

YKynHM nnacmaHu npema nvuyma nosesaHum ca Mpyrnom Jatu cy y HapeaHoj Tabenu:

Nacra g.0.0. Combop
BWLL trade g.0.0. Bpwal,
OECK g.o.0. Beorpag

OYTYPA dakynteT 3a NnpUMer-eHy ekonorujy
Beorpag

Agsokat Puctuh Cawa Kpyweay,
MEMIACT g.o.0. Kpyliesal,
MEHTA pg.o.0. Huw

403 pu3nyKMX nuua

YKynHo

Jlacta g.0.0. Com6op
BUWLL trade g.o.o0. Bpwal,
OECK g.0.0. Beorpag
MEHTA g.o.0. Huw

359 ¢maunykmx nuua

YKynHo

YkynHe oGaBe3e npema nvuMma noeesaHvm ca [pyrnom:

Nacra g.0.0. Combop
BWLL trade g.0.0. Bpwal,
OECK g.o0.0. Beorpag

OYTYPA dakynteT 3a npuUMer-eHy ekonorujy
Beorpag

Agsokat Puctuh Cawa Kpyweay,
MEMJACT g.o.0. Kpyliesal,
MEHTA pg.o.0. Huw

EBRD

International Finance Corporation
403 pu3nyKMX nuua

YKynHo

KOMEPLUMJAITHA BAHKA A 1., BEOIrPAQ

Y xurbagama guHapa

31. peuembap 2014.

GunaHcHo BaHOMIIAHCHO YKynHo
4,065 - 4,065
970 1,331 2,301
1 20 21
98 1,804 1,902
5 - 5
665 - 665
1 6,000 6,001
650,171 88,604 738,775
655,976 97,759 753,735
31. peuembap 2013.
6unaHcHo BaHOGUNAHCHO YKynHo
2,291 - 2,291
7 1,700 1,707
21 - 21
1 6,000 6,001
646,043 85,740 731,783
648,363 93,440 741,803

Y xurbagama guHapa
31. peuembap

2014,
npUuMIibeHun
Aeno3ntun KpeauTu YKyHHO
2,458 - 2,458
11 - 11
1 - 1
853 - 853
3 - 3
1,422 - 1,422
1,233 - 1,233
- 4,391,939 4,391,939
- 7,862,290 7,862,290
403,311 - 403,311
409,292 12,254,229 12,663,521
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40. NMOBE3AHA JIULA (HacTaBak)
31. peuembap
2013.
NPUMILEHU
[eno3nTu KpeauTu YKynHo

Jlacta g.0.0. Com6op 1,204 - 1,204
BUWLL trade g.o.o0. Bpwal, 15 - 15
OECK g.0.0. Beorpag 157 - 157
MEHTA g.o.0. Huw 674 - 674
EBRD - 3,439,263 3,439,263
International Finance Corporation - 5,732,105 5,732,105
359 ¢maunykmx nuua 371,199 - 371,199
YKynHo 373,249 9,171,368 9,544,617

40.2

41.

BpyTo 1 HeTO Nnpumara pykoBoAcTasa YnaHuua 'pyne u ykynHe HakHage YnaHosa YnpasHux n Ogbopa
3a peBu3njy cy cnegeha:
Y xum-apama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
BpyTo npumama
PykoBogcTtea 128,529 133,044
HeTo npumama
PykoBoacTtea 98,218 101,894
BpyTto npumaka
YnpaBHu n Ogbopu 3a peBusmnjy 50,044 46,523
HeTo npumama
Ynpasnu n Ogbopu 3a peusmnjy 33,376 31,224

Unanuue Mpyne cy ogobpune Kpeante pykoBOACTBY unaHuua pyne u ynaHoBuma YnpasHux u Og6opa
3a peBM3njy Y YKynHom mnsHocy of 125,331 xurbagy AvHapa (2013: 132,600 xurbapa guHapa).

OOrAnHAJN HAKOH ATYMA BUNTAHCA CTAKBA

gorahaiu HaKOH agaTtyma ounaHca ctakba MaTuuHe GaHke:

OppxaHa je penoBHa cegHuua CkynwTMHe akumoHapa MatuyHe GaHke 26. jaHyapa 2015. roguHe. Ha
cegHvum je poHeTa Oagnyka o yceajawy CTpatervje n 6usHnc nnaHa 3a nepuog 2015-2017. roguHe.

Ha ocHoBy Opnyke HapogHe 6GaHke Cpbuje 0 mMepama 3a ouvyBawe cTabunHoctu duHaHcujckor
cucTema y Be3u ca perynucakem Kpeauta uHAeKcMpaHum y cTpaHoj BanyTu (CHF), og 24. debpyapa
2015. rognHe, MaTnyHa 6aHka je npu3Hana HeraTuBHW edpekaTt y nsHocy o 167 mununoHa guHapa.

MaTnyHa 6aHka je, HaKoH 3aKkiby4eHor yHanpep NpuUNpeMrbeHor nnaHa peopraHusauuvje 16. mapTa
2015. roavHe, U3BpLIMna Kopekuuje kamaTa v npuaHana HeratueaH edpekat og 101 MunvoH AuHapa 3a
npeaysehe Beohemija g.0.0., beorpaga.

Op 27. ebpyapa 2015. roamHe padvyH knujeHTa Rudnap Group a.n., Beorpap je y ctatycy 6nokage.

MaTnyHa GaHka je u3BpLUMNa HOBY MPOLEHY KPeAMTHOr pu3vka M U3BpLUMIIA UCMpaBke BPEAHOCTU Y
nepwuoay jaHyap-anpun 2015. roanHe y usHocy 739 MunvoHa avHapa.
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41.

OOrAnHAJN HAKOH ATYMA BUJNTAHCA CTAHA (HacTaBak)

gorahaiu HaKOH agaTtyma ounaHca ctakba MaTuuHe GaHke: (HaCTaBaK[

[aHa 26. cebpyapa 2015. roguvHe npumibeHa je npecyga lMNpuBpepHor anenaumoHor cyda (Mx-
4302/13) kojom je oabujeHa xanba MaTuyHe GaHke M noTBpfeHa npBocTeneHa npecyga Aa MartudHa
6aHKka no ocHoBy GaHkapcke rapaHuumje 3a Jobpo m3spluewe nocna 3a Inter-Kop g.o.0., Wabay nnatm
JM MNowrta Cpbuje, Beorpaa 186 munuoHa AvHapa ca 3aKOHCKOM 3aTe3HOM kamaToM. MatuyHa 6aHka je
u3sBpwmna nnahakwe No u3BpLHOj nNpecyau 9. mapta 2015. rogMHe M TO U3HOC rapaHumwje on 186
MunvoHa guHapa ysehaH 3a M3Hoc obpayyHaTe 3aKoHCKe 3aTe3He kamaTe oA 73 MunuoHa AuHapa. Ha
oBy npecyay MatuuyHa 6aHka je 16. mapTta 2015. roguHe ynoxuna pesusujy, kao BaHPEAHU NPaBHU Nek
0 kojoj he ognyynBat BpxoBHM KacauWMoOHW Cya.

Hap sanoxuum gyxHuumma Koncern Farmakom M.B.,Sabac - a.d. Mlekara Sabac, Wa6au n Koncern
Farmakom M.B.-Fabrika akumulatora Sombor a.g., Comb6op gaHa 2. mapta 2015. rogvHe n 4. maja
2015. roamMHe OTBOPEHU Cy CTeyvajHu nocTynumu u MaTtuyHa GaHka je usBpLunia HoBY NpoLeHy KpeauTHor
pu3nka 1 obpadvyHana gogaTHy UcnpaBKy BpeaHOCTM y U3Hocy of 394 MunvoHa avHapa.

MaTunyHa GaHka je pesepBucana cpeacTsa No OCHOBY CyAckor criopa ca Penybnvkom Cp6ujom y usHocy
oa USD 4,772,539 ca npunagajyhom kamaTtom u ca Inex Interexport a.a.- y ctevajy, beorpag y nsHocy
of USD 1,945,799 ca npunagajyhoMm kamatom. [NpaBocHaxkHa opnyka [1.6p.8189/13 og 30. jaHyapa
2015. rognHe y kopucT Peny6nuke Cpbuje numa npouecHo-npaBHe 1 MatepujanHo npaBHe nocneguue y
oOHOCY Ha mocTynak no Tyxbu Inex Interexport a.n. — y crevajy, beorpag, npotus MatuyHe GaHke
(MpuBpenHu cyn y Beorpagy M 6p. 3217/2014). MNMpouecHo npaBHa nocneamua je HactaBak NocTynka no
Tyx6u Inex Interexport a.n.-y ctevajy, beorpag npotne MatuuHe GaHke Koju je TPEHYTHO Y Npekuay Ao
npaBOCHaXXHOCTW oaJnyke no Tyxbu Penybnuke Cpbuje npotms MatuuHe 6aHke. MaTepujanHo npasHa
nocneguua 6u 6una ga je pelweHo NPeTXO4HO NpaBHO NMUTake Yy Norneny akTUBHE nervTuMmauuje y
OOHOCY Ha HOBYaHa cpeacTBa koja Inex Interexport a.n.- y cTevajy, Beorpag notpaxyje no
akpegutmemMma, a Penybnuka Cpbuja kao usBpwwmnay obasBesa npema WHO MOBEPMOLYy, Ha OCHOBY
Memopangyma, 36or yera ce jaBuna kao nosepunaid y ogHocy Ha MatuuHy GaHky. Ouekyje ce pa
Tyx6eHun 3axTeB Inex Interexport a.g.- y crevajy, beorpaa y ogHocy Ha MaTtnyHy 6aHky 6yae onbujeH 3a
HOBYaHa cpefcTBa koja Cy MpeaMeT OBOg MOCTynKa u 3a koja je nmosepunay Peny6nuka Cpbuja no
us3gaTuM akpeguTMBMMA, a He Inex Interexport a.g.- y ctevajy, Beorpag.

3akrbyyeH je YroBop o pecTpykTypupaky obaBesa ca Victoria Group a.a., beorpag y cknagy ca kojum
Cce pecTpykTypupajy nnacmaHu y usHocy og EUR 35.4 munuoHa koje kopucte Fertil g.0.0., bauka
ManaHka n BetepuHapcku 3aBod a.a., Cybotuua. YroBop 0 pecTpykTypupamy 3akibyunnm cy MatuuHa
6aHKa, ocTanu KpeauTopu 1 CBe YnaHuue rpyne ny ToKy je cnpoBofjere akTMBHOCTU Ha ycrnocaBibaky
nHcTpymeHata obesbehera M ncnywerwy ocTanux ycrnoBa kako 6w ce 06e3beguno cnposofere
Yrosopa.

Sojaprotein a.n., beuej, unaH Victoria Group a.n., beorpag, u3sBpwwuna je npeBpemeHy oTnnaTy
LienoKymnHor n3Hoca kpeauTa koju je 6o ogobpeH n nckopuwheH y nsvocy og EUR 5 munvona.

3akrbyyeH je YroBop o pecTpykTypupaky obasesa rpyne Invej a.g., beorpag-3emyH, Beorpag ogHocHo
aHekcu YroBopa KojUM ce pecTpykTypupajy notpaxueara MaTuuHe GaHke M TO MO nnacMaHuma koje
KopucTe gpywTBa Sunce a.g., Combop u Vital a.g., Bpbac y ykynHom uaHocy og EUR 18.1 mMunmoH.
OedvHncann ycnosu 3a cnpoBohere pecTpykTypuparwa Cy WCMYHEHU U UCTO je KHUroBOACTBEHO
€BUAEHTUPaHO.

®oHp 3a passoj Penybnuke Cpbuje goHeo je Oanyky 6p.172 opg 18. mapta 2015. roamHe Kojom ce
opnobpaBa usgaBare rapaHumje Ha pok og 10 roguHa, a Ognyka je cTynuna Ha cHary OOHOLUEHEM
Bakrbyuka Bnage Penybnuke Cpbuje 05 Bpoj: 42-3291/2015 op 26. mapTta 2015. roamHe, Kojum je aata
npenopyka ®oHay 3a pa3Boj Penybnuke Cpbuje ga no Hanory gpywrtsBa BarbaoHuua 6akpa CeBojHO
a.n., CeBojHO n3gal/aHekcupa rapaHumjy y kopuct MatuuHe G6aHke. Wmajyhm y Bugy oanyky ®oHga, y
TOKy je penporpam obaBe3a Koje ApywTBO BarbaoHuua 6akpa CeBojHo a.n., CeBojHO MMa npema
MaTtunuHoj 6aHum y nsHocy og EUR 6.7 munumoHa.

HakoH casHawa o HaBegeHum forahajuma, MatuuHa GaHka je npefysena mMepe y LUuiby npoleHe

Moryhux edpekata Ha duHaHcujckn pesyntat y 2015. roguHn y cknagy ca: MPC/MCOW, nHTepHoMm
meTogonorujom baHke n Ognykom o knacudwukaumjn GunaHcHe akTBe U BaHOMNaHCHNX CTaBKW.
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Oorahaju HakoH gaTyma 6unaHca ctaka KomepuujanHe 6aHke a.g., byaea:

LleHTpanHa 6aHka LipHe ope je 10. cdoebpyapa 2015. rogMHe m3gana M3BeLWTaj O LUMIbHOj KOHTPOMU
KomepuujanHa 6anke a.n., bygsa. lNpegmeTr KoHTpone je Ouna oueHa agekBaTHOCTW kanuTana.
KOHTpOnom HUCY yo4eHn MaTepujanHo 3HavajHu HegocTaum.

HakoH patyma 6unaHca 31. peuembpa 2014. roguHe, eBuaeHTUMpaH je gorahaj 3a koju ce He BpLUM
ycknahueame y hMHaHCWjCKUM M3BeLUTajuMa Ha faH GunaHca, a Koju ce 0AHOCKU Ha MoTpaXuBawe Mo
KpeauTHoMm nnacmaHny VG Moto Aa.0.0., bap 3a koju je baHka go6una peluerwe YnpaBe 32 HEKPETHUHE O
AevHUTMBHOM ynucy npaBa CBOjMHe AaHa 27. jaHyapa 2015. roguHe. YnpaBa 3a HEKpeTHUHe je
m3gana baHuu 25. mapTa 2015. rognHe NpoLeHy cTevyeHe HENOKPETHOCTU Ha U3Hoc of 24,092 xurbage
anHapa (199 xubaga EUR). Ha pad 31. geuembpa 2014. roguHe YKynHO OpyTO noTpaxuBahe
0be3beheHo oBUM konaTepanom wusHocuno je 36,701 xwbapa auvHapa (303 xubage EUR) ca
npu3HaTOM MCMpaBkoM BpegHocTu of 7,537 xurbaga AvHapa (62 xurbage EUR). Ha pan 31. mapTta
2015. roguHe BaHka je 3a Heobe3beheHn geo oBOr noTpaxueamwa opmMupana UcnpaBky BPEAHOCTU Y
uenuHn op 13,461 xurbagy AuvHapa (111 xurbaga EUR) ca gogaTtHum TpOLUKOBMMA UCnpaBke
BpeAHocTn of 5,924 xurbaga agnHapa (49 xurbaga EUR) y 2015. roguHu.

OyxHnum koju cy Ha pgaH 29. anpuna 2015. rognHe y 6nokagu, a 31. neuem6pa 2014. roanHe HUcy 6unm
y 6nokaau, cy: K.M.G.COLOVIC d.o.o0. lanunosrpaa, Simgor d.o.o. Moaropuua, Anoteka Ctapu paa
bynsa, byasa, Tenesuauja Vijesti d.o.0. MNogropuua, Topolovo Cop d.o.0. Hukwwuh, Trim Line d.o.o.
Hukwwuh, Zigma a.d. Hukwwuh u Intermost d.o.o. MNMogropuua.

Ly>XHMUM Kof, KOjUX je MOKPEHYT cTevajHu noctynak y 2015. roanHum cy Simgor d.o.o. MNogropuua, Paguo
Elmag d.o.o0. Mogropuua, MB BIS d.o.o. Mogropuua u Magic Renta Car d.o.o. byasa.

BaHka je y npolecy pasmaTparka penporpama nnamaHa ogobpeHor OnwTuHmu Byasa.

Y npeom kBapTtany 2015. roaMHe y ogHocy Ha npBu kBapTan 2014. roguHe Haj3HauvajHuje pasnuke y
6unaHcy ycnexa cy:

e CMakeHa je OOXO0OO0BHOCT baHKke y cerMeHTy npuxoda of KamaTe 3a 22,619 xurbaga guHapa
(187 xurbapa EUR),

e CMakeHe Ccy wucnpaeBke BpedHocTM 3a 25,522 xurbage AavHapa (211 xwbaga EUR)
NPBEHCTBEHO Kao pes3ynTaT KriMKera CpeAcTaBa CTEYEeHUX HannatoM noTpaxuBakwa 3a
knujeHTa MB Bankada d.0.0. BygBa no OCHOBY kojer je M3BPLUEHO YKuaawe MUCnpaBke
BpeAHOCTM 3a 25,643 xurbage anHapa (212 xurbaga EUR) n

* noBehaHn cy pacxoau ucnpaeku BpegHoctu 3a 37,376 xurbaga gvHapa (309 xubaga EUR)
Kao pesyntar obpayyHaTux kamaTta Ha MWCnpaBrbeHe MnracmaHe W nosehawa nepuoaa
Kallk-eHa y HannaTu kog ogpefneHor 6poja knujeHara.

Hoso pykoBoacTBo BaHke koje je cTynuno Ha gyxHocT 22. hebpyapa 2015. roamMHe TpeHYTHO je y dhasu
pasmartpara npouegypa, nonuTMka u metogonoruja koje baHka npumetrbyje y nocrnosawy M aHanusa
CcBUX hMHaAHCUKjCKMX MHOMaLMja Be3aHUX 3a 3HadvajHuje GunaHcHe nosuvumje ykrbydyjyhu u nosuuujy
cpeAcTaBa CTeYEeHVX HannaTom NoTpaxmBama.

DoraRaju HakoH gaTyma 6unaHca ctawa KomepuujanHe 6aHke a.n., bawa Jlyka:

HaHa 24. anpuna 2015. roguHe ogpxaHa je CkynwTtuHa akumoHapa KomepuujanHe 6aHke a.n., bawa
Jlyka. Ha cegHuum CkynwtuHe goHeta je Oanyka o ycBajaky roamibux duHaHCUjCKMX u3sellTaja Ha
naH 31. meuembpa 2014. roguHe, MNoguwmer ussewTaja o0 nocnoesawy baHke 3a 2014. roguHy ca
n3BeLLTajeM crnosbHor pesusopa n Ctpartervje n 6usHuc nnaHa 2015-2017. roguHe.

HakoH patyma OunaHca 31. Heuembpa 2014. roguHe, eBuaeHTUpaH je gorahaj 3a koju ce He BpLUM
ycknahusame y hnHaHCUjCKMM M3BeLTajuMa Ha AaH 6unaHca, a Koju ce O4HOCK Ha NOTPaxuBake Mo
KpeauTHOM nnacmaHy 3a knujeHta PyoHan g.o.0. bawa Jlyka. PadyH knujeHTa PygHan g.o.0. Bawa
Jlyka je on cTpaHe BaHke y ctatycy 6nokage og 20. jaHyapa 2015. roguHe 3a U3HOC TPEHYTHO Jocnene
obaBe3e Ha Taj gaTym.

HakoH casHara 0 HaBegeHoM porahajy baHka je npeaysena mepe y unrby npoueHe moryhux egekarta
Ha dwuHaHcujckn pesyntat y 2015, roguHu y cknagy ca MehyHapogHUM payvyHOBOOCTBEHUM
cTaHgapguma, MefyHapogHum cTaHoapavMa yMHaHCK|CKOr u3BeLlTaBakba, MHTEPHOM METOAO0JIOMMjoM
BaHke n Ognykom o MUHMMAasHUM CTaHgapAvMMa 3a yrpaBrbakbe KpeauTHUM pU3NKOM U Knacudukaumju
akTnBe b6aHaka (,Cnyxbenu rmacHuk Penybnuke Cpncke” 6poj 49/2013 n 01/2014).
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41.

OOrAHAJN HAKOH [IATYMA BUJTAHCA CTAHA (HacTaBak)
orafaju HakoH AaTyma GunaHca ctaka KomepumjanHe 6aHke a.n., Bawa Jlyka: (HacTaBak

[MpumeHom MeTofonorvje o uameHn u gonyHu Metopgonorvje 3a yTephuBare UCNpaBke BpeaHOCTU
6unaHcHe akTMBe W pesepBucama 3a rybutke no BaHOMNAHCHMM CTaBkama yCBOjeHe Of CTpaHe
HagnexHux opraHa baxke y debpyapy 2015. roguHe, npoueryje ce ga he baHka Ha aaH 31. neuembpa
2015. rogMHe umatu noBehawe pacxopa ucnpaBke BpedHOCTWM Yy ogHocy Ha 31. pgeuembap 2014.
roanHe y u3sHocy o 4,886 xurbaga avHapa (79 xvrbaga BAM). BaHka npouemnyje aa he Ha gaH 31.
Aeuembpa 2015. rogmHe 6uTn dopmmnpaHe fodaTHe pesepBe 3a KpeauTHe rybuTke npema perynaTtmsm
AreHumje 3a 6aHkapcTBO penybnuke Cpncke y usHocy oa 166,982 xurbaga guHapa (2,700 xurbaga
BAM).

Oorahaju HakoH pgatyma 6unaHca crtawa Kombank WMHBECT a.n., Beorpaa, [OdpywTBo 3a
ynpaBibake UHBECTULIMOHUM (hOHOOM:

[ana 27. jaHyapa 2015. rogmMHe HagnexHw npuepefHu cyn Y beorpagy je OoHeO npecyny NpoTuB

OoKpuBrbeHux: [pylwiTBa u HEroBor 3akoHCKOr 3actynHuka [daHuna BykcaHoBuha 360r npekopavera

poka 3a gocTtaBy (puvHaHCHjckux ussewTaja 3a 2012. roguHy. lNMpuBpeadHu cyn je M3pekao YCroBHY

npecyay:

1) OxpuBrbeHom [JpyluTBy HOBYaHy KasHy y n3Hocy of 20 xurbaga avHapa v

2) OkpuBrbeHOM 3akoHCKOM 3acTynHuky [OpuwTtea, [OaHuny BykcaHosuhy wu3 beorpaga, a kao
OOrOBOPHOM fKLYy, HOBYaHY KasHy y U3HOCY of 4 xurbage auHapa.

OkpuvBrbeHMMaA ce OBako yTBpheHa kasHa Hehe M3BPWIWTM ako y POKy og 1 rogvHe He y4uMHe HOB
NPUBPEAHMN NPECTY, Tj. aKO OKPUBIHLEHO OATOBOPHO NULIE HE YYMHM KPUBWUYHO AENO Koje uMa obenexje
npuBpeaHor npectyna. OKpUBIbLEHO MpaBHO NLe ce o6aBesyje Aa Ha MMe TPOLUKOBa CyACKOr nayliana
nraTty usHoc og 5 xwrbaga AuHapa y poky o4 15 AaHa of JaHa NpaBOCHaXKHOCTW Mpecyge, a nof
NpPeTHOM NMPUHYOHOT U3BPLLEHA.

Heycarnal.uel-m n3BoAN OTBOPEHUX CTaBKU

Ha ocHoBy aHanmse u3BplleHor pedoBHor Moguwmer nonuca Ha aaH 31. geuembpa 2014. rogute,
MaTnyHa 6aHka MMa HeycarnalleHe u3Bode OTBOPEHUX CTaBkM y uaHocy of 11,007 xurbaga avHapa.
HeycarnaweHn n3sogmn 3a 4eTpaeceT knujeHata y Hajsehem Opojy crnyyajeBa ce OfHOCE Ha KnujeHTe
KOju ocrnopaBajy M3HOC Unun HaunH obpadyHa No OCHOBY KamaTta M HakHaja, koju cy y 6nokagm unu no
nnaHy peopraHusauuje ocrnopasajy M3HOCe NoTpaXuBaa.

KomepuujanHa 6aHka a.a., bana Jlyka Hema HeycarnalleHe U3Boae OTBOPEHUX CTaBKU.

KomepuwmjanHa 6aHka a.n., bygBa uma HeycarnaweHe M3BOA4E OTBOPEHUX CTaBKM y M3HOCY on 298
Xvurbaga avHapa.

HepeanusosaHe avBuaeHae

HepeanusosaHe avsuaeHae 3a ucnnaty y 2015. rognHmn nsHoce:

- 13 2014. roguHe 538,753 xurbage avHapa (6.29% Ha HOMWHAIHY BPeAHOCT NPUOPUTETHUX akumja),

- n3 2013. roanHe 123,900 xurbaga guHapa (9.91% Ha HOMUHanNHy BpedHOCT npedepeHLmjanHuX
3aMeHMBUX akumja).
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31. peuembap 2014. roguHe

42. AEBWU3HW KYPCEBW

Desuann kypcesu ytepflenn Ha wmefyDaHkapCckoM cacTaHKy AeBW3HOT TPXWUWITa NpPUMEHEHW 3a
npepauyH nosvuuja GunaHca cramwa y AvHape Ha gaH 31. geuembpa 2014. u 2013. rogvHe 3a nojeauHe

rnaeHe BanyTte Cy.

usD
EUR
CHF
BAM

Y Beorpapgy,
fdaHa 29.04.2015.

///gg?m 4

3eaHuyHu kKypc HEC Mpoceynun kypc HEC
2014. 2013. 2014. 2013.
99.4641 83.1282
120.9583 114.6421 117.2478 113.0924
100.5472 93.5472
61.8450 58.6156 59.9478 57.8232
3ako :

iac: nHuK DaHke

ik
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W3BELWUTAJ HEBABUCHOI' PEBU30OPA
YnpasHom oabopy n akunoHapuma Komepuwjante 6aHke a.g., Georpag

MsBpumnmnm cmMo pesuamnjy NpUNoXeHUX KOHCONMAOBAHNX (PUHAHCK]CKIX nsBeluTaja (NPUNoXeHNx Ha ctpaHama 2
Ao 116) Komepuujante Garke AL, beorpaa (y Aarbem TekcTy “MaTtuuHa 6aHka") v HEHUX 3aBUCHNX npaBHUX
nvua (y parbem TekcTy 3ajeaHo “Mpyna”) koju obyxsaTajy koHconuaoBaHu BunaHc cramwa Ha aaH 31. Aeuembpa
2014. roauHe u ogrosapajyhu koHconuaoeaHu Gunaqc ycnexa, KoHCONnuaoBaHu U3BELUTa]j O OCTanoMm peaynrary,
KOHCONWAOBaHN M3BELITa] O MpOMeHama Ha KanuTany u KOHCONWAOBaHW W3BELUTaj O TOKOBMMA rOTOBMHE 3a
roAvHy Koja ce 3aBpliasa Ha Taj AaH, Kao W Npernes 3HavajHux pavyyHoOBOACTBEHUX MOMANTAKA 1 Apyre Harnomexe
y3 KOHCONuAoBaHe thrHaHCujcke U3BeLTaje.

OdzosopHocm pykosodcmea 3a KoHconudosaHe (huHaHCujcke ussewmaje

PykoBoACTBO je OAroBOpPHO 3a cacTaBrbae U (hep NpeseHTauujy OBUX KOHCONMWZAOBAHWX thrHaHcHjckmx
u3BewTaja y carnacHoctu ca MeflyHapoaHum craHpapauma huHaHcwjckor MsBeluTaBatba y cmucny 3akoHa o
padyHosoacTey Penybnuke Cpbuje, nponmcuma HapoaHe 6Ganke Cpbuje koju perynuwy dhmHaHcujcko
vsBewwTaBawe OaHaka, kao U 3a MHTEpPHE KOHTPOrNe koje PyKOBOACTBO CMaTpa HEONXOAHUM 3@ CacTaBrbatse
KOHCONUAOBAHWX (hMHAHCWJCKMX U3BELUTAja KOju HEe caapke norpeluHe vHdgopmaumje oa MarepujanHor 3Havaja,
HacTane ycneg KpUMUHanHe pagke unm rpeLuke.

00dzo0e80pHOCM pesu3opa

Hawa oaroBopHOCT je Aa U3pasiMo MULIILEHE O MPUIOXEHUM KOHCONMAOBAHUM (DUHAHCHICKUM U3BeLLTajuma
Ha ocHoBy obaBreeHe pesuauje. Pesuanjy cMo obasunu y cknagy ca MeflyHapogHum craHaapavma peBuanje n
3akoHom o pesusuju Penybnuke Cpbuje. OBn cTanaapau Hanaxy ycarnaleHocT ca eTUHKAM NpUHUMNUMa v Aa
peBu3vjy nnanupamo 1 obasuMo Ha Ha4wvH Koju omoryhasa Aa ce, y pasymHoj Mepw, yBepumo Aa
KOHCONWA0BaHN HMHAHCU|CKI U3BELLTajM HE CaZipXKe NOrpeLuHe HdopMaumje o MaTepujanHor sHauaja.

Pesusvja ykrbydyyje crnpoBofjewe noctynaka y uvby npubaBrbarba PeBM3MjCKMX Aokasa O w3HOCMMa W
obenojarnBarknmMa y KOHCONMA0BaHUM MHAHCHCKUM u3BeLwTajuma. M3Bbop nocTynaka 3asucu og PeBU3opCKor
npocyfueatba, ykrbydyjyhiv npoueHy pusuka martepujanHo sHavajHux rpellaka cagpxaHux y KOHCONMAOoBaHUM
pUHAHCU]CKMM W3BELUTAjUMA, HaCTanux ycnea KpUMWHanHe pajme unu rpeike. [punmkom npoueHe OBUMX
pusuka, peBM3Op pasMatpa MHTEepHEe KOHTpose Koje Cy peneBaHTHe 3a cacTaBrbawe u hep npeseHTaumjy
KOHCONMAOBaHWX (UHAHCUjCKMX W3BEWTaja y UWbYy OCMULIIbaBawa Hajborbux MOryinx pesu3opcKkux
npoueaypa, anu He y uurby uspaxasaka MULWIbea 0 eMKacHOCTU CUCTEMA MHTEPHUX KOHTpona MaTudHe
HaHke. PeBuauja Takohe yKrbydyje oueHy NpuMereHnxX pavyHOBOACTBEHUX MONUTUKA U BPEAHOBAHE 3Ha4vajHnjux
NpoLeHa Koje je W3BPLUMIO PYKOBOACTBO, KAO W OLIEHY OMLUTE MPEe3eHTaLuje KOHCONWAOBaHUX hbuHaHCcHjckux
nsBeLTaja.

Cmatpamo Aa cy peBu3njcku Aokasn Koje cMo npubasvnu 4oBosbHN 1 oarosapajyfin n aa o6eabeRyjy conuany
OCHOBY 3@ M3paxkaBame Haller MULLIbEeH-a,

Muwirbemse

Mo Hawem mMulbersy, KOHCONMAOBaHN (hMHAHCUiCKN W3BELTAjW MPUKa3yjy WCTUHMTO U OBJEeKTUBHO, MO CBUM
maTtepujanHo 3HauyajHum nuTakuma, uHaHcujcku nonoxaj Ipyne Ha aaH 31. geuembpa 2014. roauHe, Kao u
pesynrTate HEeHOr nocnosaka 1 TOKOBE FOTOBMHE 3a roAuHY Koja ce 3aBpluaBa Ha Taj 4aH, Y carfiacHocTU ca
MefyHapoaHum cTanaapavma (bUHaHCKCKOr v3BeluTaBakwa y cMucry 3akoHa o padyHoBOACTBY Peny6nuke
Cpbvje v nponucuma HapoaHe 6aHke Cpbuje koju perynuily huHaHcujcko nsseluTabare GaHaka.

(HacTaBrba ce)

Deloitte ce ogHocu Ha Deloitte Touche Tohmatsu Limited, npaeHo nuue ocHosaHo y cknapy ca npasom YjeauiseHor Kparnsesctsa Benuke
Bputanuje n CesepHe Vipcke n Mpexy HeroBux 4naHoBa, o Kojux je ceaku 3acebaH n camocTanaH npasHu cy6jext. Monumo Bac aa nocetvte
www.deloitte.com/rs/o-nama 3a aetarbHujn onuc npasHe cTpyktype Deloitte Touche Tohmatsu Limited n werosux apywrasa unaxosa.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited




N3BELUTAJ HEBABUCHOI PEBU30OPA

¥YnpasHom oabopy u akumoHapuma Komepuujanue 6avke a.q., Beorpag (HacTaBak)

Maeewmaj o Opyaum 3aKOHCKUM U pezynamopHUM ycrosuma

PykosoacTeo Batike je 0AroBOpHO 3a cacTaBrbake roAulker U3BELLTaja O NOCNoBaky y CKNady ca 3axTeBnma
3akoHa o padyHoBoacTey PenyBnuke Cpbuje. Y cknaay ca 3akoHom o pesuanju Peny6nuke Cpbuje n Oanykom o
“3MeHama W aonyHama oAnyke o CriorbHoj pesusujn BaHaka, Halwa OAroBOPHOCT je Aa M3Pa3UMO MULLIbEH-e O
ycknaheHocTn roauwer n3sewTaja o nocnoBaky 3a 2014. roauHy ca KOHCONMWGOBAHWUM thuHaHcujckum
“3BelTajuma 3a Ty MOCNOBHY roguHy. Mo Halem MuLbery, huHaHcujcke vHopmaumje obenogarbeHe y
roavlkem u3sewTajy o nocnosawy 3a 2014. roguHy ycarnalieHe Cy ca peBWANPAHWM KOHCONMAOBAHWUM
(priHaHCHjcKUM M3BjeLTajuma 3a roaunHy koja ce 3aspluasa 31. geuembpa 2014. roguHe.

Beorpag, 20. maj 2015. roavHe
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KOHCONMUWOOBAHW BEUNTAHC CTAHRA
Ha paH 31. geuembpa 2014. roguHe
(Y xurbapama guHapa)

AKTUBA

[oTOBWHA W CpeacTBa KoA LieHTparnHe
BaHke

duHaHcKjcka cpeacTea no gep BpegHocTu
Kpo3 BunaHc ycnexa HameheHa TproBamwy

duHaHcKjcka cpeacTBa pacnonoxuea 3a
npoaajy

duHaHcKjcka cpeacTBa Koja ce Apxe Ao
pocneha

KpeauTtu n notpaxusawa o 6aHaka u
Apyrux bvHaHCKjCKUX opraHuaaumja

Kpeautn n notpaxusara o4 KOMmuTeHaTa

HemaTepujanHa ynarawa

HekpeTHuHe, nocTpojera 1 onpema

MHBECTULMOHE HEeKPEeTHUHE

Tekyha nopecka cpeactsa

OpnoxeHa nopecka cpeacTsa

CranHa cpeacTea HameweHa npogaju u
cpefcTBa NocnoBawa koje ce obycraerba

Ocrana cpeacrtsa

YkynHa aktuea

NACUBA

[enos3utn n ocrtane obasese npema
6axkama, Apyrum puHaHcHjckum
opraHusauujama v ueHTpanHoj baHum

Heno3nTtu 1 octane obasese npema Apyrium
KOMUTEHTUMA

CyBopaunHupaHe obasese

Pesepeucara

Tekyhe nopecke obasese

OpnoxeHe nopecke obasese

Ocrane obasese

YkynHe o6aBese

Kanutan

AKUujcKu kanuTan

Hobutak

Pesepee

Yuyewha 6e3 npara koHTpone

YKynaH kanutan Koju npunaaa
BnacHuumma MNpyne

YKynHe o6aBe3e u KanuTtan

KOMEPLIMJANHA BAHKA A.Li., BEOIPA[l

Hanomena 2014. 2013. 2012,
3k 19 72,633,528 75,136,496 68,968,426
3n;20 121,634 115,319 212,690
3H; 21 98,958,788 58,986,673 41,739,375
3 H; 22 390,015 426,901 564,648
3m; 23 35,733,988 35,680,426 23,410,113
3m; 24 203,828,648 195,554,454 194,311,220
3n; 26 451,205 589,010 644,837
30;27 6,605,496 6,872,601 6,017,869
3m; 28 2,711,213 1,934,318 1,853,452

3u(i); 29 79,572 725,010 12,784

3w (ii); 30.1; 5 47 4,896
31;31 137,802 75,968 78,763
31,32 9,050,215 8,198,800 4,448,285

430,702,109 384,296,023 342,267,358

3733 26,247,764 23,227,373 14,729,145
31,34 321,094,208 283,075,277 255,155,361
371,35 6,036,680 5,711,409 5,654,932
3y; 36 1,732,069 835,311 2,406,634
3u (i); 18; 14,726 17,765 19,967
3um (ii); 30.1 160,991 13,131 948
37 3,314,942 4,374,061 2,227,221
358,601,380 317,254,327 280,194,208

3% 25 38 40,034,550 40,034,550 40,034,550
3x; 38 6,925,972 6,868,966 4,640,007

3 x; 25; 38 25,140,140 20,138,117 17,398,531

6.1. 67 63 62
72,100,729 67,041,696 62,073,150
430,702,109 384,296,023 342,267,358

HanomeHe Ha HapegHuMm cTpaHama
4YUHE cacTaBHW 420 OBUX KOHCONMnaoBaHuUx CbMHaHCVIjCKVIX u3sewTaja.

Osun dhuHaHcujckm nsseluTaju cy ogobpeHu og cTpare WaspliHor onbopa KomepuujanHe 6amke a.a., Beorpag Ha

paH 29. anpuna 2015. roguHe.

TAMcaHo y ume Komepuwjanie 6aHke a.g., beorpapa;

Mo

/4 v
//ﬁ//fm A4
Cago lNeTpoBuh

MaBpLuHn gnpekTop uHaHcuja u
payyHoOBOACTBA




KOHCONMOOBAHW BUJTAHC YCIMEXA

Y nepuopny on 1. jaHyapa go 31. peuembpa 2014. roguHe

(Y xunsapama gunapa)

Mpuxoau og kamata
Pacxoau og kamara

HeTto npuxoau og Kamarta

Mpuxoau oA HakHaza v NpoBuauja
Pacxogu of HakHaga v nposuavja
HeTo npuxoau oa HakHaga U NpoBu3uja

Heto pobutak no ocHoBy hMHaHCKjCKMX cpeacTasa
HaMeH-EHUX TProeamwy

HeTto pobutak no ocHoBy hMHAHCUjCKUX CpeacTasa
pacnonoXvBeux 3a npoaajy

HeTo pacxopn oa KypcHUX pasnuka u echekata yroBopeHe
BanyTHe knayayne

OcTanu NoCNoBHN NPUXoAM

HeTo pacxopg no ocHoBy obe3spefera hHaHCHjCKux
cpeacTasa v KpeaAWTHO PU3NYHMX BaHOMNaHCHUX CTaBKK

YKynaH nocrnoBHU npuxon

TpolikoBM 3apaja, HakHaaa 3apaga u octanu
NNYHKU pacxoaun

TpolkoBu amopTusauuje

OcTtanu pacxoau

[NobBuTtak npe onope3uBawa

[Nopes Ha gobuTak

[obutak o4 KpeupaHux oanoxeHux Nopeckux cpeacrasa
1 CMak-etba 0anoXeHUx nopeckux obasesa

['ybuTak oa cmarmera 0ANoKeHUX NOPECKUX cpeacTasa u
Kpeupara oanoXeHux nopeckux obasesa

Hobutak Tekyhe roauHe (HakoH onope3uBatsa)

3apaga no akumju
OcHoBHa 3apaga no akuuju
YmatrbeHa (pas3soareHa) 3apaga no akumju

HanomeHe Ha HapeaHuMm cTpaHama

KOMEPLWJANHA BAHKA A.Q1., BEOIPAQ

HanomeHa 2014. 2013.
3u:8 22,791,487 23,646,698
3u:8 (8,355,436) (9,518,238)

14,436,051 14,128,460

349 6,030,531 5,827,288
3a;9 (1,046,591) (998,007)
4,983,940 4,829,281

3e ;10 7,022 22,826
3H(iii); 11 79,245 1,738
3e ;12 (200,284) (35,592)
3r;3y:13 478,844 775,034
3j;5; 14 (2,821,458) (3,359,720)
16,963,360 16,362,027
15 (4,745,269) (4,784,895)
30,16 (932,851) (878,973)
X7 (6,492,439) (6,297,517)
4,792,801 4,400,642

3w (i); ; 18 (23,148) (24,679)
3um (i) ;18 47,547 89,038
3u (ii) ;18 (21,823) (3,063)
4,795,377 4,461,938

3x; 38 253 468
3x; 38 253 242

YUHEe CacTaBHU €0 OBUX KOHCONMMAOBAHWX (PUHAHCUJCKMX M3BELLTaja.

Osu chuHaHcujcku usseluTaju cy onobpenu of ctpave UssplHor onbopa Komepuwjante bavke a.a., Beorpaa Ha

aaH 29. anpuna 2015. roguHe.

MoTtrmcaHo y ume KomepuujanHe 6aHke a.4., beorpaa;:

Cégo lMNeTtposuh
M3BpLuHn gupekTop mHaHcuja n
payyHoBoACTBA

Meuua M&I‘M
MpeacepHvk N3spluHor ogbopa

\

) =
AN

3

\



KOMEPLUWJAINHA BAHKA A.Q., BEOIPAL

KOHCONMUOOBAHW U3BELLUTAJ O OCTAIOM PE3YIITATY
Y nepuoay oa 1. janyapa go 31. geuem6pa 2014. roauHe
(Y xureapnama guHapa)

HanomeHna 2014. 2013.

[Jobutak Tekyhe roauHe 4,795 377 4,461,938
Ocmanu ykynaH pe3ynmam
[NoBehame peBanopusaLnoHUX pe3epeun No OCHOBY

OCHOBHUX CpeACTaBa U HEMaTepujanHux ynarawa 38.2 - 711,119
Cmarere peBanopusaumoHnx pe3epeun no OCHOBY

OCHOBHWX CpeAcTaBa W HemaTepujanHux ynarawa 38.2 (3,472) (24,439)
AkTyapckun nobuum 36;38.2 7,357 -
AkTyapcku ryduum 36;38.2 (27,808) -
MosutneHK edexTn npomeHe hep BpeAHOCTU NO OCHOBY

huHaHcHjckux cpeacTaBa pacnonoXueux 3a npoaajy 38.2 748,153 378,816
HepeanuaoeaHu rybuum no 0CHOBY XapTuja 0f BpeAHOCTU

pacnonoXxveunx 3a npoaajy 38.2 (91,445) (179,995)
[Mo3uTnBHE KyMynaTUBHE pas3nuke No OCHOBY Kypcupamwa

MHoonepauuja 38.3 374,967 52,621
[obuTak Nno oCHOBY Nope3sa Koju ce 04HOCU Ha ocTanu

pesynTart nepuoja 38.2 45,412 -
lM'y6uTak Nno OCHOBY Nopes3a Koju ce 0O4HOCK Ha ocTanu

pesynTaTt nepuoaa 38.2 (221,204) (103,002)
Ocranu ykynaH pesynTaT nepuoga, nocne nopesa 831,960 835,120
YKynaH pesynrtar nepuoaa 5,627,337 5,297,058

HanomeHre Ha HapeaHUM cTpaHama
YuHe CacTaBHM A0 OBUX KOHCONMAOBaHUX HUHAHCU|CKUX U3BELLTAja.

Osw chuHaHcujcku naseluTaju cy opobperu op cTpare MaepluHor ogbopa Komepuwjande 6anke a.a., Beorpag Ha
naH 29, anpuna 2015. roguHe.

Motn aHo y ume KomepuwjanHe 6aHke a.a., beorpaa: (\
/%W// |

aeo [eTpoeuh Meyua onéz
M3epLuHn aupekTop huHaHcuja u Mpeaceakuk NsepwHor oabopa
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pavyHoBOACTBa \
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KOMEPLIMJAITHA EAHKA A 0., BEOIrPA

KOHCONMMAOBAHU U3BELUTAJ O TOKOBUMA OTOBUHE
Y nepuoay oa 1.1. po 31. peuembpa 2014. roauHe
(Y xurbagama guHapa)

A. TOKOBU MOTOBUHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTH

Mpunusu rotoBUHE U3 NOCNIOBHUX aKTUBHOCTH

Mpunueu og kamata

Mpunueu og HakHaaa

Mpunuen NO OCHOBY OCTANUX NOCNOBHUX aKTUBHOCTK

Mpunuen og aveuaeHan u yvewha y 06uTky

OnnuMBen roToBUHE U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTH

Opanuem NO OCHOBY Kamarta

Oanuen no 0CHOBY HakHaaa

Opanwveun no ocHoBy BpyTo 3apaja, HakHaaa 3apaja v Apyrux NUYHUX pacxoaa

Opanueun No 0CHOBY nopesa, AoNpuHoca u Apyriux AaxbuHa Ha TepeT npuxoaa

Oanueun NO OCHOBY APYrUX TPOLLKOBA NOCMOBaka

HeTo npunue rotoBuHe K3 NOCMOBHUX aKTUBHOCTH npe nosehaka unu cmawea y
nnacMaHMma v Aeno3uTuma

Cmamere nnacmaHa u nosehamwe nenosura u ocranux o6asesa

Cmarerne KpeauTta n noTpaxueara oj, badaka, Apyrux huHaHcujckux opraHusaumja,
ueHTpanHe GaHke u KomuTeHaTa

Cmatberne (huHaHCHjCKux cpeacTaBa Koja ce MHULMjanHo Npu3Hajy no gep BPeaHOCTH Kpo3
BunaHc ycnexa, uMHaHCUCKUX CpeacTaBa HaMeeHUX TProBatby W OCTanux xapTuja og
BPEAHOCTU KOj@ HACY HaMeHeHe TProBakby

Moeehate aenosuta u ocranux obasesa npema 6aHkama, Apyrum OUHaAHCUCKUM
opraHusauvjama, LeHTpanHoj 6aHuu n KoMUTeEHTUMA

NMoeehawe NnacmaHa u CMak:eHe Y3eTUX Aeno3uTa u octanux obasesa

Mosehawe kpeauTa u noTpaxusamwa oj HaHaka, Apyrux (PUHAHCHiCKUX opraHu3auwja,
ueHTpanHe 6aHke 1 KoMUTeHaTa

Mosehawe uHaHCKjCKMX cpeacTasa koja ce UHULMjanHo npuaHajy no dep BpeaHocTU
Kpo3 BunaHc ycnexa, (huHaHCUjCKUX CpeiCTaBa HaMeeHNX TProBaky U 0CTanux
XapTuja 04 BPeAHOCTU KOje HACY HameteHe UHBECTUpatby

HeTo npunus roTtoBMHE U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTU Npe nopesa Ha noourt

MnaheHn nopes Ha aobuTt

WecnnaheHe ausnaexae

HeTo npunuBe roToBUHE U3 NOCMOBHUX aKTUBHOCTHU

B. TOKOBU rOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHA
MpunuBKM roToBUHE U3 aKTMBHOCTU MHBECTUPatba
Mpunuen oa ynarawa y MHBECTULIMOHE XapTuje 04 BPeAHOCTH
Mpunueu oa npoaaje HemaTepujanHux ynarakwa, HeKpeTHUHa, NoCTpojera u onpeme
OanuMen rotoBMHE U3 aKTUBHOCTY MHBECTMPAaHLA
Oanuem Mo OCHOBY ynarawa y MHBECTULMOHE XapTuje 04 BPeaHOCTU
OanuBM 3a KYNOBWUHY UHBECTULMjA Y 3aBUCHA U NPUAPYXEHA ApywTBa
W 3ajeaHWuKe noayxsarte
Oanueu 3a KyNOBUHY HEMaTepujanHux ynarawa, HeKpeTHWHA, NoCTPojera U onpeme
HeTo oanue rotToBUHe M3 aKTUBHOCTU MHBECTUpatba

B. TOKOBU rOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
MpunuBu roToBUHE U3 aKTUBHOCTU (PUMHAHCUPpaHba

Mpunueu No oCHOBY y3eTux kpeawuTa

OanuBM roToBUHE U3 aKTUBHOCTU (DUHAHCHpatba

OpanuBM roToBUHE NO OCHOBY Y3€TUX KpeAUTa

HeTo npunue rotoBuHe U3 aKTUBHOCTH (PUHAHCUpatba
CBErA NMPUNUBU rOTOBUHE

CBErA oAnuBu rOTOBUHE

HETO NOBERAHKE MTOBUHE

FOTOBUHA U TOTOBUHCKU EKBUBANIEHTU HA MOYETKY TOAWHE
NMO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE

HEFATUBHE KYPCHE PA3JIUKE

FOTOBUHA U TOTOBUHCKW EKBUBATIEHTWU HA KPAJY NMEPUOOA

HanomeHe Ha HapeaHum cTpaHama

2014. 2013.
28,021,728 28,014,924
21,775,054 21,979,938

6,016,498 5,784,379
229,408 247,243
768 3,364
(20,649,146) (21,257,791)
(8,455,712) (9,342,167)
(1,047,845) (999,876)
(4,528,929) (4,834,263)
(856,507) (1,008,550)
(5,760,153) (5,072,935)
7,372,582 6,757,133
33,807,770 25,339,114
5,624,610 .
- 1,655,401
28,183,160 23,683,713
(4,786,862) (24,244,136)
e (24,244,136)
(4,786,862) -
36,393,490 7,852,111
(18,218) (738,741)
(481,710) (269,195)
35,893,562 6,844,175
18,500,189 14,567,190
18,487,730 14,553 472
12,459 13,718
(50,607,338) (33,892,271)
(50,095,346) (33,075,772)
- (976)
(511,992) (815,523)
(32,107,149) (19,325,081)
209,112,020 219,924,010
209,112,020 219,924,010
(209,072,271) (206,324,296)
(209,072,271) (206,324,296)
39,749 13,599,714
289,441,707 287,845,238
(285,615,545) (286,726,430)
3,826,162 1,118,808
42,723,039 41,438,204
1,917,335 1,311,611
(570,266) (1,145,584)
47,896,270 42,723,039

UMHE CacTaBHN Ae0 0BUX KOHCONMAOBaHNX (PUHAHCH]CKUX U3BELLTa]a.

Oeu chuHaHcwmjcku usselwTaju cy ogobpenn og ctpaxe MsepwHor ogbopa KomepuujanHe 6aHke a.g,., Beorpag Ha

AaH 29. anpuna 2015. roauHe.

Mo y nme Komepuujanue 6aHke a.a., beorpag:
ey g
a0 [leTposuh

MsBpLuHK AupekTop hUHaHCHja u pavyyHoOBOACTBA




KOMEPUWJAJTHA BAHKA A.[l. BEOIPAL

HAMNOMEHE Y3 KOHCOJIMOOBAHE ®HAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

1. OCHUBAHE N NMOCITOBAHKE BAHKAPCKE I'PYMNE

KomepuwujanHa 6aHka a.n., beorpag (y marbem TekcTty "MatuuyHa 6aHka") ocHoBaHa je 1. geuembpa
1970. roguHe, a TpaHcdopMucaHa je Yy akuMoHapcko ApywTtBo 6. Maja 1992. rogmHe. BaHka je
pernctpoBaHa kop TproBuHckor cyda Yy beorpagy 10. jyna 1991. roguHe, a 3aKkoHCKM je
npepermctpoBaHa Yy AreHumju 3a npuBpegHe peructpe 14. anpuna 2006. roguHe. BaHka je gobuna
nos3sony 3a baHkapcky genaTtHocT o HapogHe GaHke Jyrocnasuje 3. jyna 1991. roguHe. lMopeckn
naeHTudukaumonn 6poj MatnyHe 6aHke je 100001931.

Hajsehe yyewhe y ynpaerbaykum akunjama MaTtunyHe 6aHke nmajy:

Penybnuka Cpbuja 41.74%
EBRD, JlongoH 24.43%

MaTtunyHa 6aHka uma Tpu 3aBUCHa NnpaBHa JNnua ca yqeu.lheM Y BNaCHULLTBY:

- 100% - KomepuujanHa 6aHka a.a., byaea, LipHa Mopa
- 100% - OpywTBO 32 ynpaBrbake uHsectMunoHnm doHgom Kombank MHBECT a.g., Beorpag, Cpbuja
- 99.998% - KomepuujanHa 6aHka a.a., bawa Jlyka, bocHa n XepuerosuHa.

MamnsuHckm BnacHuk y KomepuumjanHoj 6aHum a.a., bamwa Jlyka ca 0.002% je AreHuuja 3a ocurypare u
duHaHcHpare n3Bo3sa Penybnuke Cpbuje.

KoHconuaoBaHn (puHaHCKjCKM M3BELLTAjU U HAMOMeEHe Y3 KOHConuaoBaHe (UHAHCUjCKe K3BeLuTaje
npencTaerbajy nogatke MatnuHe 6aHke, KomepuwnjanHe 6aHke a.a., byasa, KomepumnjanHe 6aHke a.g.,
Barwa Jlyka n [pywtBa 3a ynpaBrbawe MHBecTUUmMoHuM doHaom Kombank MHBECT a.a., bBeorpag (y
JarbeM TekcTy 3ajegHo ,[pyna“).

KomepuwnjanHa 6aHka a.n., ByaBa ocHoBaHa je y HoBembpy 2002. rogvHe kao adunujauumja
KomepuwnjanHe 6aHke a.g., beorpaa v ynucana y ueHtpanHm peructap lNpuspegHor cyga y MNogropuum
6. mapta 2003. rogmHe. MaTnyHm 6poj KomepuujanHe 6axke a.a., byasa je 02373262.

KomepuwmjanHa 6aHka a.g., bama Jlyka je ocHoBaHa y centembpy 2006. roguHe n 15. centembpa 2006.
roavHe je ynucaHa y cyacku peructap Pewewem OcHoBHor cyga y bawa Iyun. MaTtnyHm 6poj
KomepuujanHe 6aHke a.n., bana Jlyka je 11009778.

OpywtBo 3a ynpasrbawe uHBecTuumoHnm congom Kombank MHBECT a.n., Beorpag ocHosaHo je y
Aeuembpy 2007. roguHe wn peructposaHo 5. chebpyapa 2008. roguHe. Matuynm 6poj OpywTtsa je
20379758.

AKTUBHOCTM [pyne yKrbydyjy KpeauTHe, [Oeno3uTHe U rapaHuujcke MOCroBE U TMOCIIoBe NnaTHor
npoMeTa y 3eMrbu UM MHOCTPAHCTBY Y CKiagy ca 3akoHOM O GaHkama, Kao U MocrioBe yrnpaBrbatsa
MHBECTULMOHUM boHZoBUMA. [pyna je AykHa Aa nocrnyje no npuHUMNMMa NMKBUAHOCTU, CUTYPHOCTU U
NpogUTabUITHOCTH.

Ha paH 31. peuembpa 2014. roanHe pyny 4uHe: ueHTpana u ceguwTte y beorpaay, y ynuum CeeTtor
CaBe 6p. 14; ceguwte KomepuujanHe GaHke a.n., byasa y byasu — ML MogkowrbyH 66; ceguwte
KomepuwnjanHe GaHke a.n., bawa Jlyka y bawa Jlyun — ynuua BecenuHa Macnewe 6p. 6; ceguwite
OpywTBa 3a ynpaBrbawe uHBectuumonum doHgom Kombank MHBECT a.n., Beorpag y Beorpaay, y
ynuum Kparba Metpa 6p.19 ; 38 dwmnmjana n 240 ekcno3utypa Ha TepuTtopuju Cpbuje, LipHe ope n
BocHe n XepuerosuHe.

Ipyna je Ha paH 31. peuembpa 2014. rognHe umana 3,178 3anocneHux, a 31. peuembpa 2013. roanHe
3,233 3anocneHa.
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2.1.

OCHOBE 3A CACTABJbAKE U NPUKASUBAHKE KOHCONMMOOBAHUX ®PUHAHCUJCKUX
U3BELUTAJA

OcHoBe 3a cacTaBibake U npuKasnBakbe KOHCONTMAOBaHUX CbVIHaHCVIjCKVIX MGBELIJTaja

MpaBHa nvua n npegysetHuum y Penybnuum Cpbujn cy y obaBe3n ga Bohere MOCMNOBHMX KHUra,
npu3HaBar€e 1 NpoLenBake MMOBNHE 1 06aBesa, MPUXoAa 1 pacxoda, cacTaBibame, NprKasusame,
poctaBrbakbe M obenopawmBarbe (UHAHCWJCKMX U3BELUTaja Bple Yy cknagy ca 3akoHOM O
padyHoBOACTBY (y Aarbem TekcTy "3akon", "CnyxbeHnu rnacHuk Penybnuke Cpbuje", 6p. 62/2013).
MaTtnuHa 6aHka, kao Benuko npaBHO nuvue, y obasesu je ga npumewyje MehyHapoaHe ctaHgoapae
dwuHaHcujckor m3BewTaBawa (“MCOU®), koju y cmucny HaBegeHor 3akoHa, obyxsatajy: OkBup 3a
npunpemakwe u npukasmBamwe uHaHcujcknx mnssewTaja (“Okeup“), MefyHapoaHe pavyHOBOACTBEHE
craHpgapae (“MPCY), MehyHapogHe cTaHgapae duHaHcmjckor mapewTaBawa (‘MCOU“) n ca wuma
nosesaHa Tymaudewa, usgata oa KomuteTta 3a TymMadewe padyHoBoacTBeHux ctaHgapaa (‘IFRICY),
HaKkHagHe M3MeHe TWX CTaHdapda M ca huMa noBesaHa Tymadewa, ogobpeHu on Opbopa 3a
mehyHapoaHe padyHoBoacTBeHe cTaHaapge (“Opbop“), uvju je npeBoa yTBpAuno u o6jaBuno
MUHMCTAPCTBO HaAJIEXHO 3a nocrnoee uHaHcKja 1 koju cy 6unu Ha cHasm Ha AaH 31. geuembpa 2013.
rovHe.

Mamene MPC, kao n HoBn MCOWN un ogroeapajyha Tymayewa, usgatm og Opbopa u Komuterta y
nepvony of 31. geuembpa 2002. roguHe go 1. jaHyapa 2009. rognHe, 3BaHWYHO Cy YCBOjeHN Peluerem
MuHnctpa cpuHaHcuja Penybnuke Cpbuje (,Munuctapcteo®) 5. oktobpa 2010. roguHe 1 objaBrbeHn y "
Cnyx06eHun rnacHuk Penybnuke Cpbuje ", 6p. 77/2010). Pewerwem Munuctapctea og 13. mapta 2014.
roavHe ytBpheH je npeBof KoHuenTyanmHor okBupa 3a (OMHaHCKjCKO n3BellTaBawe (“KoHuentyamnHu
oKBUP“, ycBojeH of, cTpaHe Opbopa y centembpy 2010. roguHe, koju 3ameryje OKBUP 3a npunpemMarse
W npukasmBare (UHAHCUjCKMX W3BeLTaja) M OCHOBHMX TekctoBa MPC u MCOU (‘Pewere o
yTBphuBary npesoda KoHuenTyanHor okBupa 3a (PUHaHCWJCKO M3BelLTaBawe W OCHOBHMX TEKCTOBa
MefhyHapogHnx pavyHOBOACTBEHMX CTaHAapAa, oAHocHO MefyHapogHux cTanHgapga duvHaHCKjcKor
usBewwTaBawa”’, o6jaBrbeHnx y CnyxbeHom rmacHuky Penybnuke Cpbuje” 6p. 35 Ha pgaH 27. mapTa
2014. roauHe, (y Barbem TekcTy “Pellewse o ytBphuBamwy npesoaa”), koju obyxsata nameHe MPC, kao u
HoBe MCO®W un opgroeapajyha Tymayewa, Koju cy usgatn/éunu Ha cHasu og Opb6opa un Komuteta 31.
neuembpa 2013. rognHe. Ha ocHoBy HaBegeHor Pewewa o ytBphuBawy npesoaa, KoHuenTtyanHu
okup, MPC, MC®W, IFRIC n ca wvMa noBe3aHa Tymadersa KOju Cy MpeBedeHU, Y NMPUMEHU CYy Of
(oMHaHCKjCKMX M3BELUTaja Koju ce cacTaBrbajy Ha AaH 31. geuembpa 2014. roguHe.

ObjaBrbeHn cTaHgapAau 1 Tymadera Koju Cy CTYNUnmM Ha cHary y Tekyhem nepuogy Ha ocHoBy Peluena
0 yTBphMBamy npesoaa, obenogarweHn cy y HanomeHn 2.2, Aok cy objaBrbeHy cTaHgapam 1 Tymadewa
KOj¥ joLU YBEK HMUCY CTYNWIM Ha cHary, obenogakeHn cy y HanoMmeHm 2.3.

MpunoxeHn koHconMaoBaHW UHAHCKJCKM M3BELUTAjU Cy Npuka3daHn y popmaty nponucaHom Oanykom
0 obpacumma u cagpxuHu nosvumja y obpacumma duHaHcujcknx msBelTaja 3a 6aHke (“Cnyx6eHu
rnacHuk Penybnuke Cpbuje” 6p. 71/2014 n 135/2014).

KoHconuaoBaHy rHaHCKjCKM M3BELUTajU Cy CacTaBibeHW Y CKNafy ca HayerioM MCTOPMJCKOr TpOLLKa,
OCMM aKo je Apyrauuje HaBeZleHO y pauyHOBOACTBEHUM MOMNUTUKaMa Koje Cy faTe y Aarbem TeKCTy.

MaTtnyHa GaHka je y cacTaBrbaky OBUX (PMHAHCUJCKMX M3BELUTaja NMpuMMersuBana pavyHOBOACTBEHE
nonuTnke obpasnoxeHe y HanoMeHu 3.

Unanuue Mpyne cy Toky 2014. roaMHe BoAune NocnoBHe KiUre 1 cactaBune nojefuHavyHe ouHaHcujcke
n3BeLUTaje y CKnagy ca NokarHum 3aKOHCKMM NponvcrMma, ocTanvm nponvcrMma koju ce 6asvpajy Ha
MeRyHapogHum  padyHoBoacTBeHMM  cTaHgapguma (MPC) u MeRQyHapogHum  cTaHgapavma
duHaHcujckor m3BewTaBawa (MCOW) kao v nponuMcuma HaanexHux UeHTpanHux 6aHaka u
perynaTopHux Tena. llojeAnHayHn OUHAHCKJCKM M3BeLUTaju Cy PEeBUAMPAHN Of CTpaHe EeKCTepHUX
peBu3opa ca HekBanNMMUKOBaHUM MULLIbEHMMA, HA OCHOBY Baxxehunx NoKarnHux nponuca.

Y cBpXy npunpemarwa KOHCONMMAOBAHMX (UHAHCUJCKMX W3BeLUTaja MnojeauHayHy  uUHaHCHjcKn
u3BeLTaju 3aBuMCHUX GaHaka cy npunaroheHn npeseHTaunju (OUHAHCWjCKUX U3BELUTaja Ha OCHOBY
payyHoBoOACTBEHUX nponuca Penybnvke Cpbuje.

OBM KOHCONMMAOBaHU PMHAHCUCKM WM3BeLWTaju cy opobpeHu opf cTpaHe WMaBpwHor opbopa
KomepuwjanHe 6aHke a.n., beorpag Ha gaH 29. anpuna 2015. rogutHe.

KoHconuaosaHu onHaHcujcku n3BeLwTaju ['pyne cy uckasaHu y xureagama gumHapa. [uHap npegcrasriba
3BaHWYHy n3BeLwTajHy BanyTy y Penybnuun Cpbuju. Ocum ako Huje gpyradvje HasHavyeHo, CBM U3HOCK
Cy HaBeJeHW y AVHapuUMa 1 3a0KPYXXEeHN y Xurbagama.
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2.1.

2.2,

OCHOBE 3A CACTABJIbAKE U MPUKASUBAHE PUHAHCUJCKUX UBBELLTAJA (HacTaBak)
OcHoBe 3a cacTaBrbatbe U NpukasuBawe PUHAHCUCKUX M3BelLTaja (HacTaBak)

dyHkumoHanHe Banyte EUR n3 duHaHcujckmnx nssewraja KomepuwnjanHe 6aHke a.g., byasa n BAM u3
duHaHcujckmx m3BewTaja KomepuujanHe 6GaHke a.n., bawa Jlyka, npepadyHaTte cy y w3BeluTajHy
BanyTy, OAHOCHO (YyHKUMOHanHy Banyty MatuyHe 6aHke — pguHap (PCO) Ha 6asu 3BaHW4YHO
o6jaBrbeHunx kypcesa y Penybnuum Cpbuju.

OGjaBroeHn cTaHgapAu M Tymadewa Koju cy CTynunu Ha cHary y Tekyhem nepuoay Ha ocHoBy
Pewera o ytBphuBamwy npesoaa oa ctpaHe MuHucTapcTBa

e W3aveHe MCOU 7 ,OuHaHcujckm uHCTpyMeHTU: ObenopawbumBara“ — WameHe kojuma ce
noborbllaBajy obenogawvBara ep BpeoHOCT U puanka NUKBUAHOCTU (peBuaupaH mapta 2009.
roouHe, Ha CHasu 3a roavHe Nepuoae Koju NovMky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2009. roguHe);

e ViameHe MC®U 1 ,lpeBa npumeHa MehyHapoaHux cTaHgapda uHaHCcHjcKor M3BelLTaBawa“ —
HopatHu n3y3eun 3a nuua koja npsu nyT npumenyjy MCOPWU. MiameHe ce ogHoce Ha cpeacTea Y
WHAYCTPUju HadTe 1 raca un ytBphuBare Aa N yroBopu cagpxe nuavHr (pesuampaH jyna 2009.
roaviHe, Ha CHa3u 3a rogvke Neproae Koju Nounky Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2010. roguHe);

e 3aveHe pasnuuuTMx cTaHdapga U Tymadyewa pesynTtaTt cy [lpojeKkta roauiiker kBanutaTUBHOr
noborsbwara MCOU objasreeHor 16. anpuna 2009. roanHe (MCOUN 5, MCoU 8, MPC 1, MPC 7,
MPC 17, MPC 36, MPC 39, IFRIC 16 npBeHCTBEHO Ca HaMepOM OTKNakaka HeycarnaweHoCT u
nojawrera opmMmynaumja y Tekcty (M3mMeHe ctaHgapAa CTynajy Ha cHary 3a roguillke nepvone
KOjv noumky Ha AaH unv HakoH 1. jaHyapa 2010. roguHe, a namexa IFRIC Ha gaH nnu HakoH 1. jyna
2009. roguHe);

e ViaveHe MPC 38 ,HemaTtepujanHa nmoBuHa" (Ha CHa3n 3a roguillikbe nepruoae Koju Novmky Ha AaH
unu HakoH 1. jyna 2009. roamHe);

e ViameHe MCOU 2 [Nnahawa akumjama“: MiameHe kao pesyntaT lNpojekTa roaviiker KBanutaTuBHoOr
nobosbwara MCOU (pesuampaH y anpuny 2009. roavHe, Ha CHasn 3a rogullke nepuoae Koju
nounky Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2009. roguHe) M u3MeHe Koje ce OfHOCe Ha TpaHCakuuje
nnahawa akuujama rpyne 3acHoBaHe Ha roToBuHW (pesuampaH jyHa 2009. roguHe, Ha CHasn 3a
roaviltse nepuoge Koju noumkby Ha AaH unv HakoH 1. janyapa 2010. roguxe);

e Vi3ameHe IFRIC 9 ,lNoHoBHa npoLueHa yrpaheHux gepuBarta“ cTynajy Ha cHary 3a roguilke nepuoge
Koju moumkby Ha paH unm HakoH 1. jyna 2009. rognHe n MPC 39 “®©uHaHCWjCKU UHCTPYMEHTHU:
MpnsHaBawe 1 Mmepere” — Yrpahenn aepuBaTtin (Ha CHasu 3a roguvllikbe Nepuoge Koju noynky Ha
AaH nnu HakoH 30. jyHa 2009. roguHe);

e |IFRIC 18 ,lpeHoc cpeactaBa ca kynaua“ (Ha CHa3u 3a roguvilibe Nepuoae Koju NoYunkby Ha AaH unu
HakoH 1. jyna 2009. rogunHe);

e ,CBeoOyxBaTHM OKBMP 3a (pUHaAHCKjcko mM3BelwTaBakwe 2010. rognHe* WTO NpeacTaBrba U3MEHy
,OKBMpa 3a npunpemare 1 nprkasmBarwe prmHaHCujckMx usseluTaja“ (Baxkm 3a NnpeHoc cpeacrasa
ca Kynaua npumrbeHux Ha gaH unu nocne centembpa 2010. roguHe);

e [JlonyHe MC®W 1 ,MpsBa npumeHa MehyHapoaHux cTaHgapAa (OWHAHCWCKOr M3BeluTaBawa“ —
OrpanunyeHo n3ysehe oa ynopeaHux obenogamwusara nponucaHunx y oksupy MCOU 7 kog nuua
Koja npsu nyT npumerbyjy MC®U (Ha cHa3n 3a roguvwike Neproae Koju NoYMHy Ha AaH UM HAKoH
1. jyna 2010. roguHe);
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2. OCHOBE 3A CACTABJbAKE U NPUKASUBAKE ®PUHAHCUJCKUX U3BELUTAJA (HacTaBak)

2.2, O6jaBr-eHn cTaHAapAu U Tymadera Koju Cy CTYMUIM Ha cHary y TekyheM nepuopy Ha ocHoBy
Pewena o yrBpjuBatby npeBoga o ctpaHe MuHucTapcTBa (HacTaBak)

e [lonyHe MPC 24 ,OGenopatvBawa O noBe3aHum nuvuuma“ — [lojegHOCTaBIrbeHU 3axTeBU 3a
obenoparwmBarbeM koA nuua nop (3HayajHOM) KOHTPONIOM MW yTuuajeM Bnage W nojallHerse
AedvHuLMje noBesaHor nvua (Ha cHasn 3a rofguvllHe Nepuoae Koju MoYnky Ha AaH MIu HakoH 1.
jaHyapa 2011. roguHe);

e [onyHe MPC 32 ,®uHaHCKHjCKU MHCTPYMEHTU: mnpes3eHTaunja“ — PavyyHOBOACTBEHO OOyxBaTahe
npedyer npaea Ha HOBe akuuje (Ha CHa3u 3a roAuvlIHke Nepuoae Koju NoYMkby Ha AaH UMM HaKoH 1.
¢ebpyapa 2010. roguHe);

e [lonyHe pasnuunTux ctaHgapda v Tymademwa ,lloborbwama MCOUN (2010)“ pesyntat cy lNpojekTa
roouwmer KkBanuMtaTMBHor nobosbwawa MCOU objaBrbeHor 6. maja 2010. roguHe (MCOU 1,
MC®U 3, MCoUN 7, MPC 1, MPC 27, MPC 34, IFRIC 13) npBeHCTBEHO Ca HaMepoM OTKNarama
Hecnarawa 1 nojalwmera gopmynaumnja y TekcTy (BehmHa gonyHa Guhe Ha cHasu 3a roguvlikse
nepvoge Koju novvky Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2011. roguHe);

e [JlonyHe IFRIC 14 ,MPC 19 — OrpaHnyerwe feuHucaHnx nprvMara, MUHMMarnHu 3axTeBu 3a
hbvHaHCKpakeM 1 HUXOBa MHTepakumja“ ABaHCHa ynnaTa MUHMMAaIHWUX cpeactaBa noTpebHMX 3a
bvHaHcHpare (Ha CHasu 3a roguilke Nepruoae Koju nodmkby Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2011.
rovHe);

e IFRIC 19 ,Hamupunsare dpurHaHcujcknx obaBesa MHCTPYMEHTUMA kanutana“ (Ha cHa3u 3a roguilbe
nepuoe Koju nodmkby Ha AaH unm HakoH 1. jyna 2010. roguHe);

e [JlonyHe MC®W 1 ,Mpsa npumeHa MehyHapoaHux cTaHgapAa (OUWHAHCWCKOr M3BelUTaBawa“ —
Benvka xvnepuHdniauvja n yknawamwe pukcHUX gatyma 3a nuua koja npeu nyT npumersyjy MCOU
(Ha cHa3n 3a roguLLse Neproae Koju MoYnky Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2011. roanHe);

e [JlonyHe MCOWN 7 ,duHaHcujckm wuHcTpymeHtn: ObenogawmBamwa“ — [lpeHoc duHaHCKjCKMX
CcpeAcTaBa (Ha CHasu 3a rogulike Mepuoge Koju nouvky Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2011.
roauHe);

e [onyHe MPC 12 ,Mope3n Ha gobuTtak® — OgnoxeHn nopes: noBpahaj cpeacrtasa Koja cy crnyxuna
3a obpayyH nopesa (Ha cHas3n 3a rogullke NepuoAe Koju NoYMHY Ha AaH UnKn HakoH 1. jaHyapa
2012. rogunHe);

e MC®U 10 ,KoHconuaoBaHu onHAHCKCKM U3BELITAjU" (HA CHA3M 3a roavLHbe Nnepuoae Koju novvkby
Ha gaH unum HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

e MCOU 11 ,3ajemHnukn apaHxkmaHu® (Ha CHasn 3a rogulUke Mepuode Koju MouuMkby Ha [AaH unu
HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

e MC®U 12 ,06enoparbmBarbe yvewwha y ApyruMm npaBHMM nuumMMa“ (Ha cHasu 3a roguilke nepuone
KOju NoYMbby Ha AaH unu HakoH 1. janyapa 2013. roauHe);

e [onyHe MC®U 10, MCPU 11 n MCOUN 12 ,KoHconuaoBaHn ouHaHCHjcku n3BeLTaju, 3ajeaHnYKN
apaHxmaHn n ObGenopgawumBama ydvewha y ApYyrUM MpaBHUM fuvuMma: YMyTCTBO O MpenasHoj
npuMeHn” (Ha CHasn 3a roAullkbe nepvode Koju Mouukwy Ha AaH unv HakoH 1. jaHyapa 2013.
roauHe);

e MPC 27 (pesugmpaH 2011. roguHe) ,[llojeanHadHu puHaHcKjckn u3BewTaju” (Ha cHasn 3a
roaviitse nepuoge Koju noumkby Ha AaH unv HakoH 1. jaHyapa 2013. roguxe);

e MPC 28 (peBugunpan 2011. roguHe) ,Ynarawa y npuapyxeHa npaBHa nuua v 3ajefHuyka ynarama“
(Ha cHa3u 3a roguLLke Nepuoae Koju MoYnky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

e MCOU 13 ,Mepene dhep BpegHocT” (Ha CHa3n 3a rogvilke nepuoge Koju NouuMky Ha AaH unu
HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);
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KOMEPUWJAJTHA BAHKA A.[l. BEOIPAL

HAMNOMEHE Y3 KOHCOJIMOOBAHE ®HAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

2.2,

23.

OCHOBE 3A CACTABJbAKE U NPUKASUBAKE ®PUHAHCUJCKUX U3BELUTAJA (HacTaBak)

O6jaBr-eHn cTaHAapAu U Tymadera Koju Cy CTYMUMM Ha cHary y TekyheM nepuoay Ha ocHoBYy
Pewena o yTBpljuBarby npeBoga o ctpaHe MuHuctapcTBa (HacTaBak)

e [JlonyHe MC®W 1 ,Mpsa npumeHa mehyHapoaHux cTaHAapAa UHaHCUCKOr M3BellTaBamwa’ —
OpxaBHN KpeauTu Mo KamMaTHOj CTOMU HWXKOj Of TPXKMULUHE (Ha CHasu 3a roguliHie Nnepuoae Koju
noyMky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

e [onyHe MCOU 7 ,®uHaHCHjcKM MHCTPYMeHTU: obenodarumBawa“ — HeTupare dUHaHCKjCKuX
cpeacTtasa n duHaHcKjcknx obaBesa (Ha CHas3W 3a roduvilke Nepuofe Koju MouYnky Ha AaH WUnu
HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

e [onyHe MPC 1 ,[Npe3eHTaunja prHaHCHjckux naseltaja“ — lNpeseHTalmja cTaBkyM OCTanor yKyrnHor
pes3yntarta (Ha CHasu 3a roavke Nneproae Kojyu Novmkby Ha AaH unm HakoH 1. jyna 2012. roguHe).

e [JonyHe MPC 19 ,HakHape 3anocneHuma” — [loGorbliaka padyHOBOACTBEHOr oOyxBaTawa
HakHaZa No NpecTaHKy pagHoOr ogHoca (Ha CHasu 3a roAuvllHkbe NepUoae Koju MoYMHY Ha OaH uUnu
HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

e [oguwra noborbluaka 3a nepuof o 2009. po 2011. roguHe n3gata y majy 2012. roguHe koja ce
ofHOCe Ha pasnuuuTe npojekte noborbwawa MCON (MCOU 1, MPC 1, MPC 16, MPC 32, MPC
34) yrmaBHOM Ha OTKNawaky HEKOH3WCTEHTHOCTM W Mojalkera opmynaumja (Ha cHasm 3a
roauLLH-e nepuroae Koju Nounky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

e |[FRIC 20 ,TpolKoB/M OTKpPMBKE Yy NPOM3BOAHO] (hasn MOBPLUMHCKMX PpyaHMKA® (Ha cHasu 3a
roauLlH-e nepmoae Koju Nounky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

e [lonyna MPC 32 ,PuHaHCUjCKM WMHCTPYMEHTWU: npeseHTauunja“ — HeTupare uHaHCKjCKnx
cpeacTtaBa U puHaHCKjckux obaBesa (Ha CHasn 3a roAauvliHe Nepuvoae Koju MouYMky Ha AaH unm
HakoH 1. jaHyapa 2014. roguHe).

O6jaBr-eHu cTaHaapau U TyMadeka Koju joll YBeK HACY CTYNUMU Ha cHary

Ha paH o6jaBrbuBara OBMX (PUHAHCUjCKMX W3BeLWlTaja criegehu crtaHgapaun, HWXOBE [OOMyHe U
TyMauera 6unu cy objaBrbeHu, anu HACY joLl yBEK CTYMWMM Ha cHary:

e MCOUM 9 ,duHaAHCKjCKM WMHCTPYMEHTW’ W KacHuje AonyHe, Koju 3amemnsyje 3axteBse MPC 39
»,PUHAHCN]CKN WHCTPYMEHTU: npu3HaBawe W OAMepaBamwe”, Yy Be3n C Knacudukaumjom u
oomepaBaheM (buHaHcujcke nmoBuHe. CtaHaapa enumuHue noctojehe kateropuje 3 MPC 39 -
cpeacTBa Koja ce Apxe [o pgocneha, cpeacTtBa pacrnonoxuBa 3a Mpojajy W Kpeautn wm
notpaxuearwa. MCOPU 9 je Ha cHasu 3a roguvlike Nepuoae Koju MoYMHY Ha AaH UM HakoH 1.
jaHyapa 2018. roguHe, y3 [O3BOSbEHY paHWjy MPUMEHY.

Y cknagy ca MCO®U 9, dwmHaHcujcka cpeactBa he ce knmacudukoBaT y jedHy Of [Be HaBe[eHe
KaTteropvje NpUNMKOM MoYeTHOr NpusHaBaka: PUHAHCKjCKa cpeacTBa BpeAHOBaHa MO aMOPTU30BaAHOM
TPOLLKY Mnun bUHaHcujcka cpeacTBa BpedHoBaHa Mo dep BpeaHocTn. PuHaHcujcko cpeactso he ce
npu3HaBaTy No amopTM30BaAHOM TPOLLKY ako cnefeha asa kputepujyma 6yay 3apgoBorbeHa: cpeacTsa
Ce 0fHOCe Ha MOCMOBHM MOAEN Yuju je unrib Aa ce Hannahyjy yroBopeHy HOBYaHM TOKOBW U YTOBOPEHU
YCOBW MpY»ajy OCHOB 3a HannaTy Ha ofpefleHe gaTyMme HOBYaHMX TOKOBA KOju Cy UCKIbYYMBO Hammarta
rmaBHMLUE W KamaTe Ha npeoctany rmasHuuy. CBa ocTtanma cpeactea he ce BpegHoBatn no dep
BpegHocTu. [lobnum n rybuum no oCHOBY BpeaHoBara (PMHaHCHjCKmnx cpeacTasa no dep spegHocTn he
ce npusHaBaTu y GunaHcy ycnexa, u3y3eB 3a ynarawa y WMHCTPYMEHTe kanutana ca kojuma ce He
Tpryje, rae MC®W 9 pgonywiTa, npy MHULMjanHOM NpuU3HaBaky, KacHuje HeNpoOMeHIbUBKM n3bop Aa ce
CBe NpomeHe dep BpegHOCTM NPU3Hajy Yy OKBMPY OcTanux gobutaka v rybutaka y nsseLutajy o yKyrnHom
pesynrtaTty. VIsHoC koju Tako Oyde npusHaT y OKBUPY M3BeLWITaja O yKynmHOM pesyntaTy Hehe mohu
KacHuvje Aa ce npusHa y bunaHcy ycnexa.

C ob63upom Ha npupoay nocrnoBawa baHke, ouyekyje ce ga he npumeHa cTaHAapAa umaTy 3HavajaH
yTuuaj Ha buHaHcujcke nsselTaje baHke.

e [onyHe MC®U 11 ,3ajegHnykn aparxmann” — PayyHOBOACTBO cTuuanwa yyewha y 3ajeqHUYKUMm
nocroBawMMa (Ha CHa3u 3a rogullike nNepuoae Koju NoumMkwy Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2016.
roavHe).
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KOMEPUWJAJTHA BAHKA A.[l. BEOIPAL

HAMNOMEHE Y3 KOHCOJIMOOBAHE ®HAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

2.4,

OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE U NPUKA3UBAHKE ®PUHAHCUJCKUX U3BELUTAJA (HacTaBak)
OGjaBroeHu cTaHOAapAWn U TyMaveka Koju joll yBEK HUCY CTYNWUIN Ha cHary (HacTaBak)

e MCOU 14 ,PayyHu perynaTOpHUX aKTUBHUX BPEMEHCKUX pasrpaHuyera” - Ha CHa3u 3a rogullme
nepuoae Koju nodmky Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe.

e MCOU 15 ,lMpuxoam u3 yroBopa ca Kynuuma’, koju AedurHMLIEe OKBMP 3a MNpu3HaBake npuxopa.
MC®WN 15 3amenyje MPC 18 ,lMpuxogn”, MPC 11 ,YroBopu o uarpagwu”, IFRIC13 ,lMporpamun
nojanHoctu knujeHata”, IFRIC15 ,Cnopasymu 3a usrpagwy HekpetHuHa” u IFRIC18 ,[lMpeHocu
cpeactaBa of kynaua”’. MCOW 15 je Ha cHasu 3a roguikbe Nepuode Koju Noumkby Ha AaH unum
HakoH 1. jaHyapa 2017. rognHe, y3 [O3BOIbEHY PaHUjy NPUMEHY.

e [onyHe MPC 16 ,HekpeTHunHe, nocTpojewa n onpema” n MPC 38 ,HematepwjanHa vmoBuHa” -
Tymayene npuxeBaTrbMBUX METOAA aMopTM3aumje (Ha CHa3n 3a roguLLkbe Nepuoae Koju MoYnky Ha
AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe).

e [onyHe MPC 16 ,HekpeTHuHe, noctpojera u onpema” u MPC 41  lMorsonpuspena” -
MorsonpuBpena — nHaycTpujcke burbke (Ha CHasW 3a rogulkbe Nepuoae Koju novvkby Ha AaH unm
HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe).

e [JonyHe MPC 27 ,lMojegumHadHn dumHaHcujcku m3BewTajn” — MeToa yaena y nojeguHavHUM
brHaHCKjCKMM n3BeLlTajuMa (Ha CHa3u 3a rogviikse nepvoge Koju nouvkby Ha AaH Wiv HakoH 1.
jaHyapa 2016. roguHe).

e [JonyHe MCO®U 10 ,KoHconupoBaHnu uHaHcujckn wmsBewTajun” n MPC 28 ,MHBectuumje y
npuapyxeHe eHTUTEeTe W 3ajedHnyke nopyxsate” - lpopaja wnm npeHoc cpeacTtasa uamehy
MHBECTUTOPA N HEroBMX NPUAPYXEHUX eHTUTeTa WNM 3ajeQHUYKMX nogyxeaTa - (Ha cHasn 3a
roavLH-e Nepuoae Koju NoYnky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe).

e [onyHe MPC 19 ,HakHapge 3anocneHuma” — [edmHucaHuM nnaHoBu HakHage: [onpuHocu 3a
3anocrneHe (Ha cHa3nW 3a roAuvke MNEPUOAE KOjU MOYMbbY Ha AaH unm HakoH 1. jyma 2014.
roaunHe).

e [oanwra noborbwarwa 3a nepuog o 2010. go 2012. roaunHe, koja cy pesynTaT cy [pojekTa
roauwker KkeanutaTmeHor nobosrewawa MCOUN (MCoON 2, MCOU 3, MCON 8, MCOPU 13, MPC
16, MPC 24 n MPC 38) pagu oTknawaka HeycarnaweHOoCTM U nojalkbera opMynaumja (Ha
CHa3u 3a rogvibe nepuroae Koju Novmky Ha AaH unm HakoH 1. jyna 2014. roguHe).

e [oanwra noborbwara 3a nepuog on 2011. go 2013. roguHe, koja cy pesynTtaT cy [lpojekta
roouwker kBanutaTneHor noborswawa MCOUN (MCOU 1, MCOU 3, MCON 13 n MPC 40) pagu
OTKNakaka HeycarnaweHoCcTu 1 nojallkerwa hopMynaumja (Ha cHasn 3a roaulkbe nepuoae Koju
noyMky Ha AaH unm HakoH 1. jyna 2014. roauHe).

Hayeno ctanHocTh nocnoBakwa

KoHconupoBaHu uHaHCWCKM M3BELWUTajM Cy MpUNPEeMIbeHW Yy CKMagy ca Haverom CTanHocTu
nocrnoBsaka, WTo nogpasymeBa Aa he [pyna HacTaBuTuM da nocryje y HeorpaHU4eHoM nepuopy y
npeaBuarbMBoj OyayhHocTu.

NPErNef OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJINTUKA

PayyHoBOACTBEHE MONUTUKE AaTe y HacTaBky unaHuue [pyne KOH3UCTEHTHO MpUMEHsyje Yy CBUM
nepuoMMa npe3eHTMpaHum y oBUM (OMHAHCK|CKUM M3BeLUITajuMa.

(a) Kouconudauuja

MaTtnyHa 6aHka uma KOHTpony Hag crnegehum npaBHUM NMUMMA, Yvja je KOHCOoNnMaauuvja U3BpLleHa y
0BMM (DMHAHCWjCKUM M3BELUTajUMa:

Yyewhe y
MpaBHO nuue KanuTtany
KomepuwjanHa 6aHka a.n., byaea, LipHa Mopa 100%
KomepuwmjanHa 6aHka a.n., bawa Jlyka, BocHa n XepuerosuHa 99.99%
OpywTBO 3a ynpasrbake nHBecTuumoHnm oHaom Kombawk MHBecT a.n., Beorpag 100%
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KOMEPUWJAJTHA BAHKA A.[l. BEOIPAL

HAMNOMEHE Y3 KOHCOJIMOOBAHE ®HAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

3. APEMNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX MONMUTUKA (HacTaBak)
(a) Kouconudauyuja (Hacmaeak)

KoHconngoBaHyn bunaHc ycnexa v KOHCONWAoBaHW GumaHC TOKOBa rOTOBMHE Cy peknacuduKoBaHu
npvMeHoM npoceyHor kypca y Penybnuum Cpbuju 3a 2014. rogmHy op 117.2478 3a jepaH EUR u
59.9478 3a jegaH BAM, a octanu koHconuaoBaHu oUHaHCKjCKn n3BeLlTaju (bunaHc ctama, u3BeLlTaj o
ocTanoMm pesynaTy M M3BelTaj O MPOMEeHaMa Ha KanuTany) MPUMEHOM 3akiby4HOr Kypca Ha AaH
6unaHca og 120.9583 3a jenaH EUR opgHocHo 61.8450 3a jepan BAM.

(6) [lpepauyyHasawe Oeeu3HUX U3HOCA

MocrnoBHe MpoMeHe Yy CTpaHoj BanyTu Cy npepadyHaTe y AMHape Mo cpefHeM Kypcy BanyTe Koju je
Ba)kMO Ha [1aH MOCMOBHE NMPOMEHE.

MoHeTapHe no3uumje akTMBe M nNacuee y CTpaHOj BanyTu, Koje Cy uckaszaHe no HabaBHOj BPeAHOCTH,
npepadyHaTte Cy y OUHape npema cpefHeM Kypcy Koju je Baxuo Ha AaH bGunaHca. KypcHe pasnuke
HacTane kao pesynTaT npepadyyHa OEeBU3HUX MOo3uuMja Mcka3aHe Cy y OkBupy OunaHca ycnexa.
HemoHeTapHe nos3vuuje akTMBe koje ce BpefHyjy no HabaBHOj BpeOHOCTU y CTpaHoj BanyTu
npepadyHaTe cy y AMHape npema cpefHeM Kypcy BanyTe KOju je BaXWO Ha [laH NOCIIOBHE NPOMEHE.

KypceBu HajsHavajHujux BamnyTa Koju cy KopuwheHn npunukom npepadvyHa nosuvuuja 6unaHca ctawa
ncKasaHux y cTpaHoj BanyTu, yTBpheHu og cTtpaHe HapogHe 6aHke Cpbuje, 6unu cy cnepehu:

Y anHapuma

2014. 2013.
usbD 99.4641 83.1282
EUR 120.9583 114.6421
CHF 100.5472 93.5472
BAM 61.8450 58.6156

(u) Kamama

Mprxoam n pacxoAmn o4 kamaTta NpusHajy ce y brunaHcy ycnexa npyMMeHoMm MeTofa edbekTUBHe KamaTHe
ctone. EdektuBHa kamaTtHa cTona je cTona KOjOM ce AWUCKOHTYjy Oyayhu HOBYaHM TOKOBU TOKOM
ouYeKMBaHOr nepvoga Tpajaka uHaHCKHjCKMX cpefdcTaBa unu obasesa (uUnu, npema noTpebu, Tokom
kpaher nepuoaa) Ha HeroBy cafgallitby BPeAHOCT.

Mpunvkom obpavyHa edpekTUBHE kKamaTHe cTone, YnaHuue pyne npouewyje byayhe HoBYaHe TokoBe
y3umajyhu y 063vp cBe yroBopeHe ycrnoBe, Koju ce Tudy (OUHaHCUjCKOr MHCTPYMeHTa, anun He n byayhe
rybuTtke Koju Mory HacTaTtu.

O6GpayyH ehekTuBHE KamaTHe CTOomMe ykrby4yje cBe nnaheHe nnv npumMmrbeHe HakHaae 1 TPOLLKOBE, Koju
Cy cacTaBHW Aeo eheKTVBHE KamaTHe cTone.

TpaHCcaKUMOHM TPOLLKOBU Cy TPOLLKOBU KOjU Ce& MOTy AMPEKTHO MpunucaTy HaGaBuu Wnv eMuToBaky
dhmHaHcujckor cpeacTsa unu obaeese.

Mpuxoam n pacxoam of kamaTa MCKasaHW y OKBUPY M3BeLUTaja O YKYMHOM pesynTaTy yKiby4yjy:

e KamaTe oOpadvyHaTe 3a uHaHcujcka cpeacTBa M uHaHcujcke obaBe3e BpefHOBaHe Mo
aMopTM30BaHOj BpeAHOCTH Y3 kopuwherwe ePeKTVBHE KamaTHe CTone U

e KamaTe Mo OCHOBY MHBECTULIMOHUX XapTuja of BPEAHOCTM PacrosioXMBMX 3a NPOAAjY.
Mpuxoom 1 pacxodm of kamaTta 3a cBa cpeacTsa M obasese Kojuma ce Tpryje cMaTtpajy ce CropeaHuM

3a MNnocrioBe Tproeaka YnaHuua I'pyne n anKasyjy ce 3ajeuHo Cca CBMM oOCTannMm npomMmeHama y dep
BpPeaHOCTU cpeacrtaBa u obaBe3a KOjVIMa ce Tpryje Y OKBMPY HETO Npuxoaa o4 TproBaka.
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KOMEPUWJAJTHA BAHKA A.[l. BEOIPAL

HAMNOMEHE Y3 KOHCOJIMOOBAHE ®HAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

3. NPEMMEQ OCHOBHUX PAYYHOBOLOCTBEHUX NMOJIMTUKA (HacTaBak)

(3) Haknade u npoeu3suje

Mpuxoan ¥ pacxodu Of HakHaja M MpoBU3Wja, KOjU Cy cacTaBHW €0 e(eKTUBHE KamaTHe cTomne
chuHaHcujckor cpefcTBa unm obaBese, YkIbydeHu cy Y yTBphHvBake eheKkTMBHE KaMaTHE CTone.

OcTanu npuxoam oA HakHada u NpoBu3nja ce eBUAEHTUPAjY Y TPEHYTKY npyxara ycnyra. [Npuxoan og
HakHaga M npoBM3Mja YKIbydyjy Npuxode Mo OCHOBY M3BpLUEHUX ycnyra mehyHapogHor v gomaher
nnaTHOr mMpomeTa, u3gaBara M kopuwhewa NNaTtHUX KapTuua, u3gaBamwa rapaHuuvja, akpeauwTvea U
ocTanux 6aHkapckux ycnyra.

OcTanu pacxoau of HakHaga U MpoBu3Mja ce YrNaBHOM OOHOCE Ha HakHage Mo OCHOBY W3BPLLEHUX
TpaHcakuuja 1 ycryra v eBUOEHTUPAjY ce Y TPEHYTKY Nprmatba ycnyre.

(e) Hemo npuxodu 00 mpzoeama

HeTto npuxogu op TproBawa oOyxBaTajy OOOMTKE ymameHe 3a rybuTke NpoucTekrne u3 TproBaha
cpeactBuma u obaBe3ama, ykibydyjyhn u cBe peanusoBaHe W Hepeanu3oBaHe npomeHe dep
BPEOHOCTUN U KypCHE pasnuke.

(¢p) Hemo npuxodu o0 ocmanux ¢huHaHCUjcKux UHCmMpymeHama fno ¢hep epedHOCMU KPO3
6unaHc ycnexa

HeTo npuxoan of octanux oMHAHCUjCKUX MHCTPyMeHaTa no dgoep BpeaHOCTU Kpo3 GunaHc ycnexa ce
ofHOoce Ha (buHaHcujcka cpeacTBa M obaBese MckasaHe Mo oep BPeAHOCTU Kpo3 GunaHc ycnexa u
YKIby4yjy CBE peanusoBaHe U HepeanunsoBaHe NPOMeHe Y HUXOBOj (hep BPeaHOCTH.

(2) AueudeHde

Mpuxoay No OCHOBY AMBUAEHAW Ce NPU3HAjy Y MOMEHTY NMpUnnBa €KOHOMCKUX KOPUCTY Of AMBUAEHAON.
AvBuaeHae cy npukasaHe y OKBUPY NO3uLuje ocTany Npuxoaum.

(x) OnepamueHuU u ¢puHaHCUjcKu NU3UH2

Cea nnahawa TOKOM roguHe NO OCHOBY OMepaTMBHOI NU3WHra, eBUAEHTUpaHa Cy Kao Tpowak y
OvnaHcy ycnexa paBHOMEPHO MPAaBOMMHUCKM TOKOM Mepuoda Tpajaka nusuHra. OpobpeHe
cTMMynaumje 3a NM3UHT Ce MPU3HAjy Y OKBUPY YKYMHWUX TPOLUKOBA fM3MHIa TOKOM Tpajawa nepuoaa
nM3nHra.

MwuHMManHe Nu3nHr pate 3a PUHAHCUCKN NN3UHT ce pacnogerbyjy namehy rHaHCKjCKUX TPOLLKOBA U
CMareHa mnpeocTanor wusHoca obaBe3e 3a GUHAHCUJCKU §U3UHI. DUHAHCUjCKM TPOLLKOBU Ce
pasrpaHnyaBajy Ha CBe nepuoge TOKOM Tpajaka IU3MHI Mnepuoda, Tako Aa [ajy yjeoHadeHy
nepuoanyHy KaMaTHy CTOMy 3a NpeocTany U3HOC NU3UHT obaBe3e.

(u) [lMopecku pacxodu

Mopecku pacxoau obyxsaTajy Tekyhe nopese 1 ofnoxeHe nopese. Tekyhu Nopesn 1 oAnNoXeHN NoOpe3an
ce npwkasyjy y bunaHcy ycrnexa, oCMM Y Mepy Y Kojoj Ce O[HOCE Ha CTaBKe Koje Ce AMPEKTHO NpU3sHajy y
OKBUPY KanuTana uim y oKBMpY OCTaror yKyrnHor pesynrara.

(i) Tekyhu nope3 Ha dobum

Tekyhu nopes npeacrasrba ovekmeBaHy oGaBesy UMM MOTpaxuBake MO OCHOBY nopesa Ha Ao6uT 3a
obpayyHcku nepuop, y3 Kopuvwhewe MopeckMx ctona Bakehux Wnu koje he BaxkuTM Ha patym
u3sBelLTaBaka, ca ofgrosapajyhum kopekumjama nopecke o6aBese U3 NPeTXoaHe roavHe.

(i)  OdnoxeHu nopesu

OpnoxeHn nopesu ce yTBphyjy Y OOHOCY Ha NpMBPEMEHE pasnvke HacTane namMmehy KburoBoaCTBEHUX
BPEAHOCTU UMOBMHE M obaBe3a y (DUHAHCUJCKMM M3BeLUTajuma U BPegHOCTU MMOBUHE U obaBesa 3a
nopecke cepxe. [Mpunukom oppehuBarba OANOXEHUX Mopesa KOpUCTe Ce Mopecke CTorne 3a Koje ce
ouekyje oa he BGUTK y NPpUMEHM Y TPEHYTKY HacTaHka NpUBPEMEHUX pasnuka, a Ha OCHOBY 3aKOHCKUX
nponuca Koju cy 6unv y npyMeHN Ha U3BELLUTAjHN AaTyM.
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3. MNPErMEQ OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMOJIMTUKA (HacTaBak)
(u) lMopecku pacxodu (Hacmaeak)
(i)  OdnoxeHu nopesu (Hacmaeak)

OpnoxeHa nopecka cpefacTBa M OATNOXeHe rnopecke obaBese ce HeTUpajy YKONMKO NMOCTOjU 3aKOHCKO
npaBo Aa ce HeTupajy Tekyha nopecka cpenctsa u Tekyhe nopecke obaBese M oAfoxeHa nopecka
CpeacTBa U oarnoxeHe nopecke obaBe3e ce ogHOCe Ha nopes3 Ha AobuTak Koju je HameTHyna ucta
nopecka BnacT UCTOM NOPECKOM OBBE3HUKY UNU pasnuyunuTM Nopecknm obBe3HMLMMa KOju HaMepaBajy
Aa vnu nsmmnpe Tekyhe nopecke obasese 1 CpefcTBa HA HETO OCHOBW UMM Aa UCTOBPEMEHO OCTBape
cpeacTtsa 1 nammupe obasese y cBakoM Gydyhem nepuogy y KOM ce oyekyje M3Mvpene uim nospahaj
3HaYajHMX N3HOCA OAJIOXKEHUX Nopecknx obasesa nnm cpeacTea.

OpanoxeHa nopecka cpeacTea ce NnpusHajy 3a cBe ogbuTHe MpUBPEMEHe pasrnvke U edekTe Nopeckux
rybuTaka 1 nopeckux kpeauTa, Koju ce Mory NpeHoCcUTU y HapeaHe dumckanHe nepuoge, Ao cteneHa ao
kojer he BepoBaTHO NMOCTOjaTV ornopesnBa 4OOWUT o4 Koje ce NMpeHocH Nopeckn rybutak v Kpegutu Mory
yMamwutn. OfnoxeHa nopecka cpefcTsa cy NpeAMeT aHanuse Ha Kpajy CBakor M3BeLUTajHOr nepuoga v
Kopuryjy ce OO M3HOCa 3a KOju BuWeE Huje BepoBaTHO Aa he pohu o peanu3aumje HeonxogHe
onopesuse gobutn. OanoxeHe nopecke obaBese ce Npu3Hajy 3a CBE ONope3nBe NprYBPEMEHE pasmyke.

(iii) Ocmarnu nopesu u AorNPUHOCU

Y cknagy ca Baxehum perynatmeama y Penybnuum Cpbujn, LipHoj Mopu 1 BocHu 1 XepuerosuHu,
ynaHuue pyne nnahajy pasnuuute nopese M OOMNpuUHOCE, Mope3 Ha Ao4aTy BPEeAHOCT, nope3 Ha
KanuTanHu gobutak m gonpuHoce Ha 3apage. OBu pacxoaum ykrbydeHu cy y “OcTtane nocroBHe
pacxoge”.

() ®uHaHcujcka cpedcmea u o6asese
(i) [lNpusHasar-e

UnaHuue [pyne Bplle MOYETHO NpU3HaBawe MracMaHa, AernosvTa, 3ajvoBa U cybopauHMpaHUX
obaBesa Mo HMXOBOM HacTaHky. CBa ocTana guHaHcujcka cpefcTsa u obaBese ce NOYETHO MpU3Hajy
Ha faTym canauparba kaga baHka ctyna 'y yroBopHv OfHOC y ckilafy ca ycrnoBuMa AaTor (puHaHcujckor
WHCTPYMEHTA.

MoyeTHO BpeaHoOBawe UHAHCUjCKMX cpefcTaBa unu uHaHcujcknx obaBesa ce Bpwu no cep
BpeAHOCTM yBehaHOj 3a CTaBke Koje ce He BoAe no dhep BPeAHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa, 3a TPOLLKOBE
TpaHcakLuuje Koju ce Mory QUPEKTHO NPUMMUCATU HMXOBOj KYMOBMHN UM N3[4aBaksy.

(i) Knacudpukayuja

Unanuue Mpyne knacudukyjy uHaHcujcka cpeacTBa y cnegehe kateropuje: duHaHcujcka cpeacTtsa
HaMereHa TProBUHW, KpeauTe U NoTpaxuBawa W MHBECTULUMOHE XxapTuje oA BpefHocTu. Bugetu
padyHoBoacTBeHe nonutuke 3(1), 3(m) n 3(H).

UnaHuue rpyne BpefHyjy cBoje wuHaHcujcke obGaBe3e NO amopTU30BaHO] BPEAHOCTUM WM UX
knacudukyje kao obaBese Koje ce Apxe paau TproeuHe. BugeTtn payyHoBOACTBEHE nonuTuke 3.m.

(iii) TpecmaHak npusHasaH-a

Unanvue lpyne npecrtajy ca npusHaBaweM (UHAHCWUJCKOT CpeAcTBa Kafda YroBopHa npaBa Haf
rOTOBMHCKMM TOKOBMMa BE3aHMM 3a CPEeACTBO WCTEKHY, MUnu kada unaHvua [pyne TpaHcakuujom
npeHece cBa CyLUTMHCKA NMpaBa W KOPUCTM Be3aHe 3a BMaCHULITBO Haj (PMHAHCWjCKUM CpeaCcTBOM UMM
aKo TpaHCaKUMjOM HUTK NpeHece HUTW 3apXu CBa CyLUTMHCKA NpaBa Be3aHa 3a BIACHMWLLTBO, anu He
3ajpxaBa KOHTpony Hag puHaHcujckum cpegctsoM. CBO BMACHULITBO Haj NpeHeceHnM OUHaHCHjCKUM
CcpencTBOM Koje McnyH-aBa yCroBe 3a MpecTaHak npu3HaBaka koje je unaHuua [pyne ctBopuna wnu
3agpkana, npuaHaje ce kao 3acebHoO cpefcTBO Unm obaeesa y GunaHcy ctawa. MNpunnkom npecraHka
npu3HaBarba (UHAHCWJCKOT CPeAcTBa, pasnuka u3Mely KiWUroBOACTBEHE BpegHoCcTM  (Mmu
KHMFOBOACTBEHE BPEOHOCT [Jena cpeactBa Koju je npeHeT), M 30upa npuMmIbeHe HagokHage
(ykrby4yjyhu HoBa cpencTBa koja cy HabaBrbeHa ymMaweHa 3a HoBe npey3eTe obaBese), kKao 1 36MpHU
[obuum unu ryérum Koju cy NpeTxogHo MpusHaTK y U3BELUTajy O YKYMHOM pes3ynTaTty, npuaHajy ce y
ObunaHcy ycnexa.
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3. APEMNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX MONMUTUKA (HacTaBak)
() ®uHaHcujcka cpedcmea u obasese (Hacmaeak)

Unanuua Mpyne obaBrba TpaHcakuuje No Kojuma BpLUK MPeHOC cpeacTaBa NpusHaTMX Yy CBOM GunaHcy
cTarba, Mafa 3agpXaBa CBe WU CYLUTUHCKU CBE PU3UKE U KOPUCTU UM HUXOB AE0 Of NMPEeHEeCEeHUX
cpenctaBa. AKO Ce CBM UINM CYLUTMHCKM CBM PUSULM U KOPUCTU 3afpXKasajy, OHAa He Jonasv [o
npecTaHka npu3HaBakba cpefcTBa. [peHoc cpefcTaBa ca 3agpXKaBateM CBUX WIM CYLUTUHCKW CBUX
pY3nKa 1 KOPUCTM YKIbyYyje, Ha NpuMep, TpaHcakLumje NOHOBHOT OTKyma.

Koo TpaHcakuuja y kojuma unanuua pyne, HATV 3agpkaBa, HUTU MPEHOCU CYLUTUHCKU CBE PU3UKE U
KOPUCTU Of BrNacHUWTBA Hag (UHaAHCW|CKUM CPEACTBOM W 3aapXkaBa KOHTPOMY Haj CpeacTBOM,
ynaHuuya pyne HacTaBrba Ja NpusHaje CPeACTBO Y Mepu Y KOjoj HeHa MoBEe3aHOCT ca CpeacTBOM
HacTaBrba, a koja ce ogpehyje Ha OCHOBY HEHEe M3MOXEHOCTU NMpoMeHama Yy BPeaHOCTU MpeHeceHor
cpeacrtBa. Unanuua pyne BpLM UCKbUKEHe 0baBese kada je obaBesa UsMMpeHa, YKMHyTa unv kaga
je npeHeTa Ha apyrora.

(iv) Hemupare

duHaHcHjcka cpeacTBa U obaBese ce HeTUPajy, a HETO U3HOC Ce MpuKasyje y nsseLuTajy 0 hMHaHCKjCKOj
no3vumjn camo kaga baHka vMa 3akoHCKO MpaBo Aa HeTupa npu3HaTe M3HOCE U Kaja uma Hamepy Aa
M3MUpn obaBese Ha HETO OCHOBU MM Aa UCTOBPEMEHO peanuayje CpeacTBo M u3mupu obasesy.

Mpuxoamn n pacxoam ce uckasyjy No HETO MPUHLMMY camo Y CryyYajeBuMa kaja je To [O3BOSbEHO npema
MC®U nnun 3a npuxone v pacxoae Koju HacTajy Mo OCHOBY rpyne CnMYHMX TpaHCakuuja, Kao LWTOo Cy TO
TpaHcakuuje Koje ynanHuue 'pyne umajy no oOCHOBY Tproeama.

(v) BpedHosare no amopmu3ogaHoj epedHocmu

AMoOpTV30BaHa BPeJHOCT (hMHAHCUWjCKOT CpefcTBa UM obaBese je M3HOC MO KOMe ce CPefcTBa W
o6aBe3e VHULMjarHO BPeaHyjy, yMaweH 3a oTnnaTe rmaBHuUe, a yBehaH unu ymareH 3a akymynupaHy
amopTu3auujy kopulwhewem MeToda edekTVBHe kamMaTHe CTOMe Ha pasnuky uaMely uHULMjanHe
BPe4HOCTU U HOMUHAmNHEe BpeJHOCTU Ha AaH gocneha MHCTPYMEeHTa, yMareHor 3a obe3Bpeherse.

(vi) BpedHosaH-e o ghep spedHocmu

dep BpegHOCT (DUHAHCUJCKUX WHCTpyMeHaTa npeacTaBrba M3HOCE MO KojuMa ce cpefcTBa Mory
pa3MeHuTn unu obasese U3MUPUTU U3MeRy ynyhReHrX, BOIbHMUX CTpaHa y TpaHCaKUMjM MO TPXKULIHUM
ycroBuma.

Kag rog je moryhe, unanuue Mpyne mepe dep BpeaHOCT YNoTpeGoM TPXULLIHMX LieHa AOCTYMHMX Ha
aKTMBHOM TPXKULUTY 3a AaTW UHCTPYMEHT. TpXULWWTE ce cMaTpa akTUBHMM ako Cy KOTUpaHe LieHe nako u
penoBHO [OOCTYMHe W MNpefcTaBrbajy CTBapHe U pedoBHEe TPXWULIHE TpaHCakuuje nogd TPXKMULUHUM
ycrosuma.

Y cnyyajy Aa TpXuwTe 3a (PMHaHCUjCKe MHCTPYMEHTE Huje akTMBHO, YnaHuue [pyne ogpehyjy dep
BpegHocT ynotpebom metoponornje npoueHe. MeTtogonornje npoueHe ykribydyjy TpaHcakuuje no
TPXULHMM ycnosumMa mnamely ynyheHux, BofbHUX cTpaHa (ako Cy AOCTYMNHe), mo3vBake Ha nocrtojehy
dep BpPeaHOCT OCTanuX MHCTPYMeHaTa KOju Cy CYLTUHCKM WCTW, aHanu3a AMCKOHTOBaHUX TOKOBa
roToBMHe W Apyre antepHaTuBHe meToge. OpabpaHa meToforfiorvja npoLeHe MakCUMarnHO KOpWCTU
TPXULIHe nopaTke, 3acHMBa ce Yy Hajmawoj Moryhoj mepu Ha npoueHama Koje cy cneumduyHe 3a
ynanuuy pyne, ykibydyje cBe dakTope Koje yH4eCHULM Ha TPXMLWTY cmaTtpajy kao oapefyjyhe 3a ueHy,
n y cknagy je ca npuxsaheHum ekoHOMCKMM MeTofonorvjama 3a oapehuBame LeHe (UHaHCKjCKMX
WHCTpyMeHaTa. YnasHu nojauu 3a MeTode MpoLeHe pasyMHO opaxaBsajy TPXULLHA OYekuBara U
akTopa pusmKa-npuHOCa Koju cy cagpxaHu y (oMHaHCUjCKOM MHCTPYMeHTY. YnaHuua Mpyne nogeluasa
MeTode MpoLeHe W TecTupa HWUXOBY MWCMPAaBHOCT ynoTpeGoM LeHa W3 yourbuBMx nocTojehmnx
TpaHcakuyja Ha TPXMULUTY 32 UCT€ UHCTPYMEHTE, Ha OCHOBW APYrMX AOCTYMHUX YOUrbUBUX TPXULLHUX
noparaka.

Haj6oren gokas cep BpeaHOCTM (DUHAHCUJCKOT MHCTPYMEHTa MPUIIMKOM WHUUMjanHor npuaHaBarba je
LleHa ocTBapeHa Yy TpaHcakuuju, Tj. dep BpegHOCT HaoKHae Koja je Aata unuv npMMibeHa, ocMM ako je
dep BpedHOCT paTtor WHCTpyMeHTa [okas3aHa nopefeweM ca Apyrum  yourbuBuM noctojehum
TpaHcakuujaMa Ha TPXULUTY 3a UCTEe UHCTpYyMeHTe (Tj. 6e3 MoaudurKoBara unu npedopmMynucarsa) unm
je 3acHoBaHa Ha MeToaM npoueHe 4umje Bapwjabrne ykrbyyyjy camo nopaTke Koju Cy yOurbMBM Ha
TPexMwTy. Kaga ueHa ocTBapeHa y TpaHcakuujv faje Hajoorbu gokas dep BpPeaHOCTVM MPUIMKOM
WHULMjanHor npusHaeara, (UHAHCK]CKN MHCTPYMEHTH CE UHMLUMjanHO Mepe Mo LeHU TpaHcakumje u cee
pasnuke u3Mehy Te LeHe U BpPeOHOCTU KOja je MHUUMjanHO YCTaHOBIbeHa MeTOL4OM MpoLeHe ce
HakHagHO uckasyje y OwunaHcy ycnexa, y 3aBWCHOCTM Of MOjeOQMHUX YMHEHULA W OKOSHOCTU
TpaHcakuuje, anuM He KacHuWje o4 MOMEeHTa kada je npoueHa MNoApXaHa YOUSbUBUM TPXULLHUM
nopaumma unu Kkaga je TpaHcakumja 3akrbyyeHa.
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3. NPENEQ OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX MONUTUKA (HacTaBak)
() PuHaHcujcka cpedcmea u obase3e (Hacmaeak)
(vi) BpedHosarse o ¢ghep spedHocmu (Hacmasak)

Cse pasnuke namehy dep BpeaHOCTV NPUANKOM NOYETHOT NPU3HaBaka U N3HOCA Koju MOXe Aa 3aBucH
o[ HeyourbMBMX NapameTapa npusHajy ce y oksupy bunaHca ycnexa 6e3 opgnarawa, anv ce npusHajy
TOKOM Beka Tpajaka WMHCTPyMeHTa Ha ofroBapajyhn HauvH unv MpUIMKOM HMXOBOI MCKYNIbeha,
npeHoca unu otyhewa, unu kaga dep BpeAHOCT noctaHe yourbuea. CpeacTBa u gyre nosvuuje ce
Mepe no noHyheHoj ueHn, a obaBese M KpaTke No3uumje ce mMepe No TpaxeHoj ueHn. dep BpegHOCT
ofpaxaBa KpeOWTHW PU3MK MHCTPYMEHTa WU YKIbydyje KOpekuuje Koje oppaxasajy KpeAuTHU pU3nK
ynanuue Mpyne v Apyre yroBopHe CTpaHe, rae je To penesaHTHO. [poueHe dep BpeaHOCTU 3acHOBaHe
Ha MoJenuma npoueHe ce Kopuryjy 3a cBe ocTarne akTope, Kao LUTO Cy PU3WK NMKBUOHOCTW WNU
MOZenu HeM3BeCHOCTH, Y Mepu Y Kojoj YnaHuua pyne cmatpa ga tpeha nuua y4yecHUUM Ha TPXULWTY
MOry Aa ux yamy y 063mp npunvkom ogpefuBana LieHe TpaHcakuumje.

(vii) MdeHmucpukayuja u epedHosar-e obesspehera

Ha patym OunaHca crtawa unanuue [pyne npouewyjy Aa I nocTtoje 06jeKTMBHM [O0oKa3n o
obesBpeherwy hrHaHCUjCKUX cpeacTaBa Koja HWUCY eBMAEHTMpaHa Nno dep BPegHOCTU Kpo3 OurnaHc
ycnexa. ®rHaHcKjcko cpeacTBO Mnu rpyna uHaHCUjCKMX cpeacTaBa ce cmaTtpajy o6e3spefheHum kaga
[oKa3n ykasyjy Ha HacTaHak fdorafhaja rybutka, HakoH MOYeTHOr npu3HaBakwa cpefcTBa, kao M Ada
porafhaj rybuTtka ytmye Ha Oyayhe TokoBe roTOBMHE Be3aHe 3a CPeACTBO KOju Ce Mory Moy3aaHo
NPOLIEHNTN.

OGjekTuBHM Jokasn fa cy dmHaHcujcka cpeacTtasa (YKibydyjyhy 1 BMacHUYKe xapTuje of BpedHOCTH)
obesBpefeHa Mory ce cacTtojaTu of 3HayajHUX (UHaAHCUKjCKMX Telwkoha OyXHWKa unu msgasaoua,
HeucnykwaBaka WU Kpllewa YroBOpHWX obaBe3a AyxHuka, pedwuHaHcuMpawa KpeauTta of cTpaHe
6aHke Ha Ha4yunH Koju H6aHka nHaye He 6y y3ena y pasmaTpare, UHAnKaumja ga ce NpoTUB AYXHWKA Unn
nsgasaoua nokpehe crevajHn NOCTynak, HeCTaHKa akTUBHOM TPXULLTA 3a XapTujy OA4 BPEdHOCTW, UMK
APYIMX YourbMBMX nodaTtaka Koju ce O4HOCe Ha rpyny CpeAcTaBa, Kao LITO Cy HEMoBOSbHE MPOMEHE Y
KpeaMTHOM CTaTyCy AyXHWKa unv usgasaoua Yy OKBUPY rpyne, WM eKOHOMCKM YCIOBW KOju ce
nopyaapajy ca kpwerwuma obasesa y okBupy rpyne. Hagarbe, 3a UHBeCTUUMje y BNACHUYKE XapTuje oa
BPEAHOCTU, 3HAYajHO MMM KOHTUHYMPAHO CMameHe HUXoBe dep BpedHOCTU UCMod huxoBe HabaBHe
BpeAHOCTU NpeacTaBrba 06jekTvBaH fokas obe3spehetba.

Unanuua pyne pasmaTtpa fgoka3e o o6e3Bpehery nnacmaHa, kao U xapTuja o BpeOgHOCTU Koje ce
Apxe o gocneha, kako Ha HMBOY MOjeAUHaYHOr cpeacTBa, Tako U Ha rpynHoM HuBoYy. CBY nojeanHayvHo
3Ha4ajHU KpeguTu, Kao U xapTuje oA BPeAHOCTU Koje ce Apxe Ao gocneha ce npouemwyjy nojeauHayHo
Ha obesBpehene. CBM NojeAMHAYHO 3HaYajHM KpeauTu, Kao 1 xapTuje o BPeAHOCTU Koje ce Apxe A0
pocrnieha 3a Koje ce ycTaHOBM fa HUCY MnojeaMHayHo obe3BpefeHn ce rpynHo npouemwyjy Ha
obesBpehere Koje je HacTano anu Huje naeHtudumkoBaHo. Kpeautm n xaptuja og BpeOHOCTU Koje ce
apxe po pocneha Koju HWCY NojeQuMHAYHO 3HauvajHM ce TPYMNHO npouekyjy Ha obesBpehere
rpynucawemM Kpeauta W xapTuja o4 BPEOHOCTM Koje ce apxke p[Jo gocneha no  CrnvuvHum
KapakTepucTukama.

Y npouewuBamy rpynHor obesspehera unanuue pyne KopucTe CTaTUCTUYKE MOAENE WCTOPMJCKMX
KpeTawa y BepoBaTHohu fa he gohu go kpwewa obasesa, BpemeHa notpebHor 3a nospahaj n nsHoca
HacTanor rybuTka, KOpMroBaHuWx 3a MpOLEHYy PYKOBOACTBa O ToMe Aa fm cy Tekyhu eKoHOMCKM u
KpeauTHW yCrioBM Takeu [a nocToju BeposaTHoha Aa cTBapHu rybuum mory 6utn Behu nnm marwmn og
OHWX Ha Koje yKkaayjy ucropwmjckn mogenu. Ctona kpluewa obasesa, ctona rybutka n o4ekmBaHo Bpeme
©ynyher noespahaja pegoBHO ce nopeae ca CTBapHMM pesynTtatuma ga 6u ce ycTaHOBWNO fa nu cy
oprosapajyhu.
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3. NPEMMEQ OCHOBHUX PAYYHOBOLOCTBEHUX NMOJIUMTUKA (HacTaBak)

() PuHaHcujcka cpedcmea u obase3e (Hacmaeak)
(vii) Mdenmudbukayuja u epedHosare obesspehera (Hacmasak)

lN'ybuun 36or obesBpeferwa cpeacTaBa eBUAEHTMPAHUX MO amMOpPTU30BaHOj HabaBHO] BpeAHOCTM ce
Mepe Kao pasnuka u3meRy KHMroBOACTBEHE BPEAHOCTM (UHAHCWJCKOT cpeacTBa UM cajallme
BpeaHocTn 6yayhmx npouereHnx TOKOBa rOTOBUHE OUCKOHTOBaHNX ynoTpebom nHuumjanHe edekTMBHe
KamaTHe cTone gator cpeactsa. ['ybuum ce npusHajy y bunaHcy ycnexa v pednektoBaHu Cy Ha KOHTY
pesepBucama 3a rybutke no kpeagutnuma. Kaga gorahaju HakoH gatyma 6unaHca ctamwa yTudy Ha U3Hoc
cMamera u3Hoca rybutka 36or obesBpefera, TakBO cMamere rybutka 36or obGesBpehewa ce
CcTopHMpa kpo3 GunaHc ycnexa. Nyéuum 36or o6e3Bpeherwa xapTuja o4 BPeAHOCTM PacrionoXmMBUX 3a
npoaajy ce npusHajy nNpeHocoM 30GUpHOr M3HOca MpusHaTor rybuTka Ha ocTanmu yKymnHW pesynTaTt y
6unaHcy ycnexa. 36MpHM rybutak Koju ce npeHocu ca ocTanor yKynHor pedyntata Ha bunaHc ycnexa
npeacTaerba pasnuky namehy HabaBHe LeHe ymareHe 3a U3HOC BpaheHe rmaBHuLe U amopTm3aumje, 1
cafalwrbe dep BPeAHOCTM yMaweHe 3a rybutke 36or ob6esBpeferwa npeTxogHo npusHate y GunaHcy
ycnexa. lNpomeHe y pesepBucawmMa 3a rybutke 36or obesBpehera koje ce MpUnucyjy BPEMEHCKO]
BPEOHOCTU Cy YKIby4YeHE Kao KOMMOHEHTa KaMaTHe cTone.

Ako ce y byayhem nepwogy dep BpedHOCT o06e3BpefleHnx AyKHUYKUX XapTuja of BpedHOCTM
pacnonoxueux 3a npoaajy noseha n nosehawe Moxe Aa ce 06jekTMBHO npunuwe porahajy koju ce
OOroAMO HaKOH npusHaBaka rybutka 36or obespehera y OunaHcy ycnexa, oHaoa ce ryburtak 3oor
obesBpehera CTopHMpa, a CTOPHMPaHU U3HOC ce npu3Haje y bunaHcy ycnexa. MehyTum, HakHagHu
nospahaj dpep BpeaHocTn o6e3BpeheHnx BnacHUYKnx xapTuja o4 BPe4HOCTU pacronoXunBmux 3a npoaajy
ce npu3Haje y OKBMPY OCTarnor yKynHor pesynrara.

Unanuue pyne Bplie otnuc ofapefeHnx kpeauTa, nnacMaHa v xapTuja of BpedHOCTW 3a Koje je
yTBpheHo Aa Hehe 6utn Hannahexun (BuaeTn HanomeHy 4.1).

(k) F'omoeuHa u 20MOBUHCKU eKeugaseHmu

FOTOBMHa M TOTOBWMHCKU eKBMBaneHTVM obyxsaTajy roToBuHy y GrnarajHu, cpeacTBa Kof LEeHTpanHux
fGaHaka KojuMa ce MOXe HeorpaHW4eHO pacronaraTi U BMCOKO NUKBUAHY (PUHAHCWjCKY aKTUBY ca
pocnehem kpahum o 3 Meceua, ManuM pU3UKOM MPOMeHEe BPEeAHOCTU, a Koja Ce KOpUCTe Of CTpaHe
ynanuua Fpyne 3a ynpasrbare KpaTKoPOYHOM NUKBUAHOLLNY.

HoBuaHa cpeacTBa ce BoAe Mo aMopTM30BaHOj BPeQHOCTU Y BunaHcy crama.
(n) Cpedcmea u o6aee3e HaMeH-eHe MP208UHU

CpenctBa 1 obaBe3e HamerseHe TProBWHW MpeAcTaBrbajy cpefctsa M obasese koje unanuue pyne
HabaBrbajy unu Koja Cy HacTanma MNpeBacXO4HO Y UMIby Mpodaje Mnu MOHOBHOr oTKyna Yy 6numckoj
OynyhHocTu, unu koje unavuua Mpyne ApXu y OKkBMPY NopTdonuja Kojum ce jeAMHCTBEHO ynpasrba y
LUuIby KpaTkopoyHe AOOUTK unu pernctposana nosuuuje.

CpepncTBa 1 o6aBese HaMeHeHe TProBMHM Ce NMOYETHO NPU3Hajy U HakHagHO Mepe no dep BPeAHOCTM Y
bunaHcy cTama, ca TPOLUKOBMMA TpaHCaKumje AMPEKTHO Mpu3HaTuM y bunaHcy ycnexa. Cee nsmeHe y
dep BpeOHOCTN ce MpusHajy y OKBUPY HETO Mpuxopa of TproBawa y bunaHcy ycnexa. Cpencrtsa u
obaBe3e HameHreHe TProBUHU Ce He PeKNacuUKyjy HaKkoH HMXOBOT NOYETHOT NMPU3HaBaka, OCKM LUTO
Ce HefepvBaTHa CpeAcTBa HaMek-eHa TProBaky, M3y3eB OHMX KOja Cy O3HayeHa Mo dep BpeaHOCTU
Kpo3 OunaHc ycrnexa npunvMKOM MOYeTHOr MNpu3HaBaka, MOry peknacudukoBatm u3 KaTeropuje
Hameh-eHe TproBaky, YKONMKO Ce BULLE He ApXe ca LUurbem Mpofaje unv noHOBHOr OTKyna y 6mmckoj
6yayhHocTu, 1 ako cy criegehn ycnosu NCMyHEHN:

® AKO (PMHaHCKjCKO CpeacTBO UCNywaBa AedPUHMLM)Y NnacMaHa 1 noTpaxuBama (ako UHaHCKjCKO
CpeAcTBO Huje Mopano fa ce Knacudukyje kao HaMereHO TproBaky MPUIMKOM MOYeTHOr
npu3HaBara), OHA4a Ce OHO MOXe peknacudukoBaTn 13 KaTeropuje HameheHe TproBawy, Camo
YKONMKO NPaBHO fuue MMa Hamepy v MoryhHoCT Aa ApXM (PUHAHCKCKO CPEeACTBO Y OOrMefHo)
OyayhHoCTM unu oo werosor gocneha.

® AKO (pMHaAHCKjCKO CPeACTBO He uchyhwaBa AedUHMLMjY MracmaHa v noTpaxvBawa OHAa Ce OHO
MOXe pekracnukoBaTy U3 KaTeropuje HamerweHe TProBaky, anv camo Y PeTKUM CryyajeBrnma.
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3. NPEMMEQ OCHOBHUX PAYYHOBOLOCTBEHUX NMOJIMTUKA (HacTaBak)

(n) Cpedcmea u o6ase3e HaMeH-eHe MP208UHU (Hacmasak)

Hepusamu

duHaHcujckn aepusatn obyxsaTajy forward n swap TpaHcakumje. PMHaHCHCKM AepuBaTh MHWLMjANHO
ce npu3Hajy no HabasHOj BPEAHOCTM M HaKHaAHO ce npepayyHaBajy Mo TPXMWLLHOj BpeAHOCTU. TpXKHLLHe
BpPeAHOCTU ce Jobujajy Ha OCHOBY PasnunynUTVX TEXHWKA NPoLEeHe, YKIby4vyjyhn ANCKOHTOBaH€ HOBYaHMX
TokoBa. PUHAHCM|CKM AepuBaTU Ce PavyyHOBOACTBEHO MPUKa3yjy Yy OKBMPY aKTMBE YKOMUKO je HMxoBa
TPXUWLUHA BPEAHOCT MO3WTWBHA, OAHOCHO Y OKBMPY MacuBe YKONUKO je HMXOBa TPXMLUHA BPEAHOCT
HeraTuBHa. [MpoMeHe y TPXULLHOj BpeAHOCTM (hMHAHCUCKUX AepuBaTa uckasyjy ce y bunaHcy ycnexa, y
OKBVPY HETO NpUXoAa Of TProBakba.

(M) Kpedumu u nompaxueaha

Kpeontn n notpaxusamwa Cy HepepvBaTHa (puHaHCMjcka cpefctBa ca (PUKCHMM WNW OApPeAvBUM
oTnraTaMa Koja HUCY KOTMpaHa Ha akTMBHOM TPXMLWTY U Koja ynaHuue [pyne He HamepaBajy Aa
npoaajy y kpatkoM poky. KpeauTtn u noTpaxvBamwa HacTajy kaga 6aHka nnacvpa HoBal unm ycnyre
AyXkHuKy 6e3 Hamepe fa parbe Tpryje oBuM nnacmaduma. KpeouTtm n notpaxvBamwa oOyxBatajy
nnacmMaHe 6aHkama n nnacmaHe knujeHTMa. Kpegutn v noTpaxuBaka Ce MHULMjanHO BpedHyjy no
HabaBHOj BpegHoCTM yBehaHO] 3a [OUPEKTHe TpaHCaKUMOHe TpolikoBe. HakoH uHMUMjanHor
npuaHaBara, Kpeautu 1 noTpaxuBara Ce BpefHyjy Mo aMopTU30BaHUM BpedHOCTMMA NPUMEHOM
mMeTofa edeKTMBHE KamaTHe cTone.

Kpeoutn onobpeHn y auHapuma, 3a Koje je yroBopeHa 3aliTtuta of pusuka nyTeM BesuBara 3a Kypc
AVHapa y ogHocy Ha EUR, apyry nHocTpaHy BanyTy unm pacT MHAEKCa LieHa Ha Maro npepavyHaTu cy y
AVHape Ha JaH GunaHca y cknagy ca ogpenbama KOHKpeTHOr yroBopa 3a kpeauT. EdekTn naspLueHor
npepavyHa Cy UckasaHu y OKBMpY Mpuxoda M pacxofa oA Tproawa. KpeauTtu ce npukasyjy y nsHocy
yMakeHOM 3a MojefuHayHa v rpynHa pesepsucata No ocHoBy obesBpefera. [NojeanHayHa v rpynHa
pesepBucaka ce ofdy3nMajy of KiMroBOACTBEHE BPEeOHOCTW KpeamuTa Koju Cy WAEHTUMUKOBAHU Kao
obesBpefeHn ga 6y ce HKMXxoBa BPeOHOCT CMakuna A0 HWUXOBE HafokHaavBe BpeaHoCcTU. AKo y
6yayhem nepuopy fohe Ao cmarbena obesBpehera 36or rybutka, a cmamere ce MoXe 06jeKTUBHO
npunucati gorahajy Koju ce [OroaMo HakoH nMpu3HaBakba rybutka 36or obesspehera (kao WTO je
nobosbllake y KPEeOUTHOM pEjTUHIY AYXHWKA), OoHOA Ce 3a NPeTXodHO npusHaTt rybutak 36or
obe3Bpeherba CTOpHMpa pe3epBucane 3a 06e3Bpeherbe. CTOpHUMPaHU U3HOC Ce NpU3Haje y U3BELLTajy
0 YKYNHOM pe3ynTaTy Yy OKBMPY NpUXOAa of ykuaarsa TpolukoBa ob6e3Bpehera 3a KpeanTHe rybutke.

(H) MHeecmuuyuoHe xapmuje 00 epedHocmu

ViHBeCTMLUMOHE xapTuje o BPeAHOCTU Ce MHULUMjariHO BpeaHyjy no dep BpeaHOCTH, YKibyyyjyhu n cee
AVPEKTHe TpaHCaKkuMoHe TPOLUKOBE, 3a CBe xapTuje Of BPedHOCTM Koje ce He wuckasyjy no dep
BPeAHOCTU Kpo3 OunmaHC ycnexa, OOK Ce HUXOBO HaKHagHO BpedHOBake BPLUM Y 3aBUCHOCTU Of
HUXOBE Knacudukaumje kao xapTuja Koje ce Apxe Ao gocneha, kao xaptuja no gep BpeAHOCTU KPO3
GunaHc ycnexa unm kao xapTuja pacnonoxmsmnx 3a npoaajy.

(i)  @uHaHcujcka cpedcmea Koja ce Opxxe do docrneha

duHaHcujcka cpencTea Koja ce apxe Ao gocneha cy HegepuBaTHa pyMHaHCKjcka CpeacTBa ca UKCHUM
N yTBpAMBMM POKOBMMa nnahawa u UKCHUM pokoBMMa gocneha, 3a koje unanuue [pyne umajy
Hamepy 1 MoryhHOCT Aa ux Apxe Ao poka gocrieha u koja HUCY 1cka3aHa kao mMHaHCuKjcka cpeacTea no
dep BpegHOCTU Kpo3 BrnaHc ycnexa unm Kao cpefcTaa pacnonoxuea 3a npoaajy.

duHaHcKjcka cpeacTBa Koje ce Apxke Ao pgocneha ce wmckasyjy No amMopTU30BaHO] BpPeaHOCTU
kopuwherwem MeToga edekTuBHe KamaTHe cTone. Y cnyyajy ga gohe Oo npofaje 3HayajHor gerna
brHaHCKjcKMX cpeacTaBa koja ce Apxe Ao gocneha, uena kateropuja he 6utn peknacudurkoBaHa kao
pacrnonoxuea 3a npofajy, o4HOCHO unanuua pyne Hehe 6uTu y mMoryhHOCTM Oa M3BPLUM MOHOBHY
Knacudpvkaumjy bmHaHcmjcknx cpeactaBa koja ce apxe Ao gocneha, H1 y Tekyhem, HYU Yy HapedHa ABa
u3BellTajHa nepvoga. MehyTum, npogaja u peknacudukaumja y HEKOM Of, HaBefeHuX criyyajeBa Hehe
yrposuTu peknacudukaumjy:
e [lpomaja vnun peknacudukaumja koju Cy M3BPLUEHE HEemnocpedHo npe poka gocneha, Tako Aa
NPOMEHEe Yy TPXMLLIHMM KamaTHMUM cTonama He O6v mmane 3HadvajaH yTvuaj Ha dep BpeaHoCT
duHaHcujcKkor cpeacTaa,
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3. APEMNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX MONMUTUKA (HacTaBak)
(H) MueecmuuyuoHe xapmuje 00 epedHocmu (Hacmaeak)
(i)  @uHaHcujcka cpedcmea Koja ce Opxe do ocrneha (Hacmasak)

e [Ipogaja unu peknacudukaumja Koju Cy M3BpLUEHE HaKOH LWTO je unavuua [pyne HannaTtuna
HajBehu geo rmaBHULE PUHAHCKjCKOr cpeacTea 1

e [Ipopaja nnun peknacudmkaumja Kojy ce ogHoce Ha nojeanHadvHe criydajeBe, 3a Koje Ce He o4vekyje
Aa he ce NOHOBHO JOroAWUTM, OOHOCHO KOjU HUCY NOA KOHTPOMOM unaHuue ['pyne n Kao TakeBu ce He
MOry NpeaBuaeT! y pasyMmHOj Mepu.

(i)  @uHaHcujcka cpedcmea o gep 8pedHOCMU Kpo3 bunaHc ycriexa

duHaHcKujcka cpeacTtBa Mo ep BpeaHOCTM Kpo3 OunaHc ycnexa cy (uHaHcujcka CpeacTsa
KnacudgvKoBaHa kao CpefcTBa Koja ce ApXe paaw TproBarsa Wi Koja cy nocne noveTHor npraHaBama
HasHayeHa of cTpaHe unanuue pyne kao cuHaHcujcka cpeacTBa no ep BpedHOCTM Kpo3 GunaHc
ycnexa. PuHaHcumjcka cpefcTBa no ep BpeaHOCTM Kpo3 GunaHe ycnexa cy cpeacTBa Koja Cy CTeyeHa
WUNN HacTana npPBEHCTBEHO paau npoAaje unM KynoBuHe Yy Onuckoj OyoyhHocTw, koja cy Oeo
noptdonuja prMHaHCHCKMX MHCTPyMeHaTa Kojuma ce 3ajedHo ynpaBiba U 3a Koja MocToju AoKa3 o
He[laBHOM OCTBapery A0OWTHN y KpaTKOM POKy Mnv AepuBaTu.

(iii) ®uHaHcujcka cpedcmea pacrionoxuea 3a rnpodajy u yyewha y kanumary

duHaHcHjcka CpeacTBa pacnonioxuBa 3a npoaajy Cy HegepwmBaTHa (OUHaAHCUMjCKa cpeacTBa Koja cy
HasHayeHa kao pacrnonoxwsa 3a npoAajy Unm Koja HUCY knacudukoBaHa HW Y jedHy Opyry Kateropujy
duHaHcujcknx cpeactaBa. duHaHCuHjcka cpeacTBa pacnonoXxuea 3a npoAajy Cy nnacMaHu 3a Koje
nocToju HaMepa ApXaka y HeofpeheHoOM BpeMeHCKoM nepuoay, Koju mory 6uTtu npogaTu 36or notpebe
3a nukBMAHOLWRY UnNm ycnep NnpomMeHe kKamaTHUX CTona, EBU3HNX KypCceBa U TPXKULLHKX LieHa.

YKonuko 3a hmMHaHcujcka CpeacTBa pacnosfiokuBa 3a NpoAajy He MOCTOojU aKTUBHO TPXKMLUTE, HMXOBO
BpeAHOBawe ce BpLM no HabasHOj BpegHocTn. CBa ocTana (huHaHcujcka cpecTBa pacrnonoxvea 3a
npoaajy ce BpeaHyjy no dep BpeaHOCTU.

Mpuxoam 1 pacxoau of kamaTa npusHajy ce y GunaHcy ycnexa npuMeHoM MeToaa epekTUBHe kaMaTHe
cTone. Mpuxoge on AMBMAEHAM uYnaHuue [pyne npusHaje y MOMEHTY MpUNuMBa eKOHOMCKE KOPUCTY.
Mpuxoan ¥ pacxodn MO OCHOBY KYPCHMX pasfnvka Koju HacTajy mo OCHOBY xapTuja of BpeAHOCTU
pacrnonoxueix 3a npoaajy npuaHajy ce y okempy bunaHca ycnexa.

OcTtane npomeHe y cep BpegHOCTV ce MpU3Hajy y OKBMPY OcCTarior yKymHOr pesyntata 4O TpeHyTka
npofdaje unu obesBpehera xapTuje of BPEAHOCTU, Kafja ce KyMmynvMpaHu MpUXOAM W pacxoawm,
NMPeTXo4HO MpWU3HaTK Y OKBMPY OCTanor YKYmHOr pesyntaTta, peknacudukyjy v uckasyjy y OKBupy
npuxoaa 1 pacxofa, kao Kopekuuja no OCHOBY peknacudukaumje.

Y cnyyajy kaga uHaHcujcka CpeAcTBa pacrofiokuBa 3a npogajy 3abenexe nag cdep BpeaHOCTH, y3
nocTojawe OOjeKTMBHMX [OOKa3a yMaweha BPEeAHOCTU cpefacTaBa (OyroTpajaH M KOHTUHyMpaH napg
BpeOHOCTN y Mepuosy OYXeM O [ABaHaecT Meceuw, kKao u nag BpegHocTn usHag 30% HabaBHe
BPEAHOCTU CpefcTaBa), akymynupaHu rybuTak koju je npusHaT AUPEKTHO Y kanuTtany, UCKkUKaBa ce 13
KanuTana v npusHaje kao pacxon ob6e3Bpehena, Mako npusHaBare (UHAHCUjCKOr CpeacTBa Huje
npectano (MPC 39.59, MPC 39.67 n MPC 39.68).

HepepuBaTvBHa (uHaHCUjcka CpeacTBa ce MOry pekrniacudumkoBaT K3 kaTeropuje cpencraba
pacnofioXMBUX 3a MpoAajy y KaTeropujy Kpeauta W noTpaxkuBawa Yy Cryvyajy Kaja 3agoBOSbe
KpuUTepujyme aedvHMUCaHe 3a Ty KaTeropujy 1 yKomnuko unaHuua pyne uma Hamepy u MmoryhHocT ga Ta
cpeacTBa ApXKKW Y NpeaBUaMBOM BPeMeHCKOM nepuoay y 6yayhHocT unu ao wmxosor gocneha.

(o) HekpemHuHe u onpema
(i) TlNpusHasame u spedHogar-€
[MoYeTHO Meper-e HEKPETHUHE 1 OMNpPeMe BpLUK Ce MO HabaBHOj BPEOHOCTU UMW MO LIEHUN KOLUTaHa.

HabaBHa BpeOHOCT ykrby4yje nagartke Koju ce AMPEeKTHO Mory npunucatn Habasum cpenctea. KynrbeHn
cobTBEP KOjW je cacTaBHM Oe0 HeonxodaH 3a yHKUMOHanHy ynoTpebrbuMBOCT onpeme, Kkanutanusyje
ce Kao eo Te onpeme.
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3. NPEMMEQ OCHOBHUX PAYYHOBOLOCTBEHUX NMOJIMTUKA (HacTaBak)

(o) HekpemHuHe u onpema (Hacmaeak)

(i) TpusHasame u spedHoBare (Hacmasak)

HakoH moueTHOr mpusHaBatba, onpema ce BpefHyje No HabGaBHO] BPEOHOCTV YMarbeHOj 3a YKYMHy
akyMynvpaHy amMopTu3auujy v yKyrHe akymynupaHe rybutke ycrnes cMamera BpegHOCTU.

HakoH noyeTHOr npusHaBaka, HEKPETHWHe ce BpedHyjy Mo peBanopusallMoHOM W3HOCY, KOoju
npeacTaBrba HUXoOBY ep BpedHOCT Ha AaTyM peBanopusauvje yMaweHy 3a HakHadHy akyMynupaHy
amopTuUsauujy U HakHaZHe akyMynupaHe ryouTtke 36or ymakera BpeaHocTu. PeBanopusaumja ce BpLun
[OBOSBHO PefoBHO, Kako 61 ce 06e3beanno da ce KiMroBoACTBEHA BPeAHOCT BUTHO He pasnukyje of
BpeaHOCTM A0 Koje 61 ce AoLusno kopuwherwem ep BpeAHOCTM Ha Kpajy usBeLTajHor nepuoaa.

Kaga oenoBu HeKpeTHWHE UMK onpeMe MMajy pasnuunTe KOPUCHE BEKOBE Tpajara, OHU Ce BoAe Kao
3acebHe cTaBke (rnmaBHe KOMMOHEHTE) onpeMe.

Jo6uuy unu rybuum Hactanu oTyhereM HekpeTHUHa M onpeme yTBphyjy ce kao pasnuka usmehy
BPeJHOCTU OCTBApeHe HMXOBOM MPOLAjOM W HMXOBE KHUIOBOACTBEHE BPELAHOCTM UM UcKasyjy ce y
OKBMPY OCTanux npuxona v pacxoaa.

(i) HakHadHU mpowkosu

TpOLUKOBU 3aMeHe cacTaBHOT [ena HeKOr OCHOBHOI CPEACTBA MPU3Hajy ce Kao Ae0 KHWIOBOACTBEHE
BPeJHOCTM TOT OCHOBHOM CpeAcTBa YKONMUKO je BepoBaTHO Aa he ce Oyayhe ekoHOMCKe KOpWUCTU
nose3aHe ca TUM CacTaBHUM JeNOM MPUIMTK Yy unaHuly [pyne 1 ako ce LieHa KoluTara Tor Aena Moxe
noysgaHo u3ameputu. KrMroBoACTBEHa BPEAHOCT 3aMeHeHOr [ena Ce UCKwMKaea. TpPOLUKOBM
pefloBHOTI cepBUCUparba HEKPETHIUHE 1 OMpemMe ce NpuaHajy y GunaHcy ycrnexa kafja HacTaHy.

(iii) AmMopmu3sauyuja

AMopTusaumja ce npusHaje y bunaHcy ycnexa y jedHakuM roguiitMM M3HOCKMMAa TOKOM MpoLeHeHor
Beka Tpajarba AaTe CTaBke HEMoKpeTHOCTU, MOoCTpojersa 1 onpeme, byayhu aa ce Ha Taj Ha4MH Hajborbe
ofpakaBa O4eKkvBaHa MOTpoLHa ynoTpebHe ekoHOMCKe BpedHOCTM cagpxaHe y cpeactsy. CpeacTea
y3eTa Ha NM3MHI ce aMOpTU3Yyjy TOKOM Mepuofa Mu3nHra Um KOPUCHOT Beka CpeacTBa, y 3aBUCHOCTU
Koju je nepuop kpahu.

MpumMer-eHe cTone amopTu3aunje y Tekyhem 1 npeTxogHoMm obpadyHCKOM nepuoay Ccy:

MpoueweH
KOpuCTaH BeK
Onuc (y rognHama) %
"paheBuHckM 06jekTn 40 2.50%
KomnjyTepcka onpema 4 25%
HawmewTaj n octana onpema 5-15 10%-15.5%
Ynarawa Ha TyfjM OCHOBHUM cpeacTerMa 1-11 4.25%-86.2%

MeTon amopTusauuje, KOPUCHU BeK W pesuayarnHa BpeaHOCT ce Mpouewyjy Ha Kpajy cBakor
M3BeLUTajHOr Nepuoaa v kaga je To NoTpebHO BpLUM Ce HMXOoBa Kopekuuja.

TpolukoBu oapxaBara cpefctasa ce NpusHajy y bunaHcy ycnexa 3a nepvof y KomMe HacTaHy.
(n) HemamepujanHa ynazam-a

HemaTepujanHa ynarawa ce BpefHyjy no HabaBHOj BpeoHOCTVM UMM LEHW KOLTara yMareHoj 3a
aKyMynupaHy amopTu3auujy u rybutke ycnen obesspehemsa.

HakHaHv TPOLLKOBYM MO OCHOBY yfarakwa y HemaTtepujasiHa ynararwa ce MOory Kanutanu3osaTu camo y
cnydyajy kaga ce mory ouvekvBaTu noBehaHe Oyayhe ekoHOMCke KOPUCTU Of CpPefCTBa Ha KOje Ce OHW
ofHoce. CBM ocTanu TPOLLUKOBY NpeACcTaBrbajy pacxof nepuofa y kojem cy Hactanu.

AmopTusaumja ce npukasyje y 6unaHcy ycnexa y jeQHakvM roAuvlUksUM U3HOCKMA TOKOM MpOLeHeHor
Beka Tpajatba JaTe CTaBke HemaTepujanHux ynarawa, 6yayhu ga ce Ha Taj HaumH Hajborbe oppaxasa
ouYekMBaHa NoTpoLUHa ynoTpebHe eKkoHOMCKe BpedHOCTU cagpxaHe y cpeacTy. [poLereHn KOpUcHN
BEK HemaTepujanHux ynarakwa n3Hocu og 3 Ao 5 rogmHa, OAHOCHO amopTu3auunoHe ctone ce kpehy y
pacnoHy oA 14.29% po 33.34%.
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3. NPENEQ OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX MONUTUKA (HacTaBak)
(n) HemamepujanHa ynazan-a (Hacmaeak)

MeTon amopTusauuje, KOPUCHU BeK W peauayarnHa BpeaHOCT Ce Mpouewyjy Ha Kpajy cBakor
n3BeLUTajHOr Nepuoaa v kaga je To NoTpebHO BpLUM Ce HMX0oBa Kopekuuja.

() UHeecmuyuoHe HekKpemHuHe

MHBeCTMUMOHe HeKpeTHVHe NpeacTaBrbajy HEKPeTHUHE Koje ce ApXe Y LUWrby OCTBapuBara npuxoda
o[ 3aKyrnHvHe uUnu nopacTa BpeAHOCTU kanuTana unu y obe cBpxe, a He 3a Npoaajy y pefoBHOM TOKY
nocroBawa WnM 3a kopuwhewe Yy MpousBoAHwM unM HaGaBuu fobapa wnu ycnyra wnu y
agMUHUCTPaTMBHE CBpXE.

|/|HI/1LI,VIjaJ'IHO BpegHOoBake WMHBECTULMOHUX HEeKpeTHWHa ce BpLln no Ha6aBHOj BpeaHoCTn, OAHOCHO
ueHn kowTawa. HabGasHa BpeaHOCT KynibeéHe WHBECTUUMOHE HEeKpeTHUHe OGyXBaTa HEeHYy
Kynonpop,aij LeHy U cBe nsgatke KOjIA Ce JVUPEKTHO MOory npunmucatu HabaBuu cpeacTtea.

3a HakHagHO BpedHOBare WHBECTULMOHWX HeKpeTHUHa unaHuue [pyne kopucTe Mogen HabaBHe
BPEAHOCTU, OOHOCHO MHBECTULMOHE HEKPETHWHE Cce BPedHyjy Mo HabaBHOj BPEAHOCTU yMah-eHOj 3a
akymynupaHy amopTtm3auujy n rybutke ycnen obesspehemsa.

MpouereHn Bek Tpajarba MHBECTULMOHMX HEKpeTHUHa je 40 rogmHa, a amopTu3aumja ce obpadyHaBa
no cronu og 2.5%. AmopTusaumja ce npukasyje y bunaHcy ycnexa y jefHakum rogviiiyvM “3HocMMa
TOKOM MpOLieH-EHOr BeKa Tpajarba AaTe CTaBke HemoKpeTHocTW, byayhu ga ce Ha Taj HayuH Hajborbe
ofpakaBa o4eKkvMBaHa NoTPOLHa ynoTpebHe eKoHOMCKe BPeAHOCTN CagpKaHe y CpeacTsy.

() Cpedcmea cme4eHa HanamoM nompaxueakla U cpedcmea HaMeH-eHa rnpooaju

Kao cranHa cpenctBa HameweHa npofaju knacuduKyjy ce cpefnctBa 4uvja Ce KHMIOBOACTBEHA
BPEOHOCT MOXKe NMPBEHCTBEHO NMOBPaTUTU KPO3 NpoAajHy TpaHCaKLMjy, a He Kpo3 HacTaBak kopuwwhera

BpenHoBakbe cTanHWx cpeactaBa pacnofioXmBUX 3a NpoAajy ce BpLuM No HWXoj oA cneaehux agejy
BPEAHOCTUN: KH-MIOBOACTBEHO] Mnu bep BpedHOCTM yMakeHOj 3a TpOLUKOBe npodaje. Y cnyyajy ga
cpeacTsBo He Oyae npoaato y PoOKy Of jedHe roAMHEe HAKOH MOYETHOr npusHaBawa BpLUM Ce
ycknahvBake KHUIOBOACTBEHE BPEeAHOCTM ca (ep BpedHOoWRny cTanHux cpeactaBa HaMeseHUX
npopaiju, kao n ycknahueawe ykonuko gofhe no obesspehera cpeacrtaBa y CMUCIY Naja HaJoKHaauBe
BpeaHOCTHU.

Hannata noTpaxuBatba npey3nMareM MOKPEeTHE U HEMOKpPeTHEe WMOBMHE, Yy Cryyajy kaga je
notpaxmeamwe 00e36eheHo XxMnoTtekom, uayumjoMm, 3anorom Ha MOKPETHUM CTBapumMa WM HEKOM
ApyroM BpcTOM o06e3befera, BpM Ce Ha OCHOBY OAJflyke Cyda W/wunu yroBopa O Kyrnonpogaju
NPOVCTEKIMM U3 BaHCYACKOr NopaBHaka Ui aykumjcke KynoBuHe.

MokpeTHa M HEeMoKpeTHa CPeACcTBa CTeYeHa HannatoM MoTpaxuBaka NPU3Hajy Ce y MOCIOBHUM
KisMrama Kao 3anuxe cpefcTaBa CTEeYEeHMX Hamnmatom MoTpaxuBaka, ca HaMepoM Npoaje Y poKy of,
roAvHy AaHa.
WHuumjanHo ce BpeadHyjy No HUXOj BPEAHOCTU Of;:
e  OpyTO BPEQHOCTM NOTPaXuBaka Mo OCHOBY KOjer ce CTUYe UMOBUHA UM
e MpoLeHeHe BpegHOCT! MMOBMHE (KOja HUje cTapuja of jedHe roavHe) yMmakweHe 3a TPOLLKOBe
npopaaje.

N3y3eTHO, kaga ce MMOBMHA CTWYE OAMYKOM CyAa Y M3HOCY KOju je Hwxu of 6pyTo BpeaHOCTH
noTpaxuvBarba, MMOBMHA Ce BpeAHyje No BpegHOCTW U3 cyacke oanyke. MNpy Tome ce BpLM M npoueHa
cTeyeHe UMOBMHE Y LWITO Kpahem nepuoay, a HajkacHuje Ha kpajy Tekyhe roguHe.

HakoH no4yeTHOr Nnpu3HaBaka BpLUN Ce yCK.I'Iaf]MBaI-be KHMIOBOACTBEHE BPEQHOCTU ca dep Bpe,EI,HOLLIﬁy
cpeactaBa CTedYeHUX HammaTtoM noTpaXxuBawa, Kao U yCKJ'IaF]I/IBaH:e YKOJMNKO ,u,ol’]e ao o6e3|3peF]eH3a
cpencrtasa y cCMUCny naga HagokHaamee BpeaHOCTHU.

Kon cpeactaea cTedeHux HamnmnaTom noTpaxuBara U cpefcTaBa HaMereHUX npodaju unanuue Mpyne
npumMersyjy npoueaype obaBesHe npoleHe dep BpeAHOCTM npe nocTynka npogaje. MpoueHe ce BpLue
o[ CTpaHe KBanugUMKoBaHMX eKCTEPHUX eKkcrneparTa, ako je noctojeha npoueHa cTapuja og roauHy AaHa,
ca unrbem hopMupar-a oOKBMpa 3a npogajHe LeHe.

Ha ocHoBy o06e36eheHnx npoueHa KBannduUKoBaHWX ekcriepata O BPeAHOCTW cpefcTaBa CTeYeHUX
HannaToM noTpaxvBaka M cpeacTaBa HaMeleHMX NPoAajK, BPLUM Ce ycarnallaBare KhUroBoACTBEHE
1 cbep BpeLHOCTN NpeaMeTHE UMOBUHE Yy cknagy ca 3axTeBnma MCOU 5.
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3. MPEMMEQ OCHOBHUX PAYYHOBOLACTBEHUX NMOJNIUTUKA (HacTaBak)

(p) Jlusune

Mo ocHoBy yroBopa O NMU3WHry unaHuue 'pyne ce nojaerbyjy kao KOPUCHWK nuauHra. Ynanuue pyne
Knacuukyjy nU3NHr Kao (UHAHCKJCKN Y Criyyajy Kada je YyroBOpOM perynmcaHo a ce y OCHOBU CBU
pY3NLM 1 KOPUCTWU NO OCHOBY BMACHWLLTBA Hah NpeaMeTOM NU3UHIa NMPeHOCe Ha KOPUCHWUKA MU3WHra.
Csu ocTanv yroBopu 0 JIM3NHry ce KnacuduKyjy Kao yroBopy 0 onepaTUBHOM JIN3UHTY.

JINSMHIr YyroBopu KojU ce OfHOCE Ha 3aKyn MOCIIOBHOM MPOCTOpa Yy KOojuMa ce Hanase eKCrosuType,
yINiaBHOM Ce ofHOCe Ha onepaTuBHM NusuHr. CBa nnahaka TOKOM FofAMHE MO OCHOBY onepaTUBHOT
NU3NHIra, eBUAEHTpaHa Cy Kao TPOoLLaK y U3BeLUTajy O YKYMHOM pe3ynTaTy paBHOMEPHO NMPaBOSMHM|CKM
TOKOM fepuoga Tpajara nuaunHra.

CpencTBa koje ce gpxe MO OCHOBY yroBopa O (PUHAHCWJCKOM NU3UHTY Ce MpuU3Hajy Kao cpeacTtsa
YnaHuue pyne no HKMxoBOj hep BpedHOCTU WK, ako je Ta BPe4HOCT Hibka, MO Cajallh0j BPeAHOCTU
MWHUMarnHWX NIN3UHE paTa, yTBpHeHnX Ha NoYeTKy Tpajaka yroBopa o nuaunHry. Ogrosapajyha ob6asesa
npemMa faBaolly NU3uHra ykibydeHa je y OKBUpYy M3BeluTaja 0 oMHaHCKjckoj no3uumju kao obaeesa no
OCHOBY (bMHaAHCHjCKOr nn3nHra. JInsuHr paTte cy nogerbeHe Ha [e0 KOoju ce OAHOCUM Ha (OUHaAHCWjCKU
TpoWak M [eo Koju ymawyje obaBesy No OCHOBY (OMHAHCWJCKOr NW3WHra, Tako Aa ce MoCTUrHe
KOHCTaHTHa KamaTHa CcTona Ha npeocTanom geny obasese. PrHaHCKjCKM TpOLLakK ce nckasyje AMPEKTHO
Kao pacxon nepvopa.

(c) Ob6esepehen-e HeghuHaHcujckux cpedcmasa

KrsuroBoacteBeHa BpeAHOCT HeMHAHCUjCKUX cpeacTaBa, OCUM  WMHBECTUUMOHUX HEKPeTHWHa W
OLNOXEHUX MOPEecKnx CpeAcTaBa, Ce aHanusvpa Ha Kpajy CBakor M3BeLUTajHOr nepuoga, kako 6w ce
YTBPAMUIO Aa N NocToje nokasaTerbu Koju ykasyjy Aa je Aowno A0 HuxoBor obesspefeHa. Y cnyyajy
Aa ce yTBpAM Aa noctoje oapeheHn nokasatersu obesspehera, yTBphyje ce HagokHaamBa BpeaHOCT
cpeacrtaBa. 'ybutak no ocHoBy obesBpefera ce npusHaje ako KiUroBoACTBEHa BPeAHOCT cpeacTsa
npesasunnasu Herosy NpoLereHy HaokHaaAMBY BPEAHOCT.

HapokHaavBa BpefHOCT cpeacTBa ce yTBphyje kao BpeoHOCT koja je Beha of ynotpebHe BpeaHOCTU
cpeactsa M werose dep BpegHocT. 3a noTtpebe yTBphmBama ynotpebHe BpeAHOCTW, MPOLeH-EHU
Oynyhu HOBYaHW NpWUnMBM MO OCHOBY CpeacTBa Ce [OUCKOHTYjy Ha HMXOBY Cafallky BpefHOCT,
NPMMEHOM [OUCKOHTHE CTOMe Mpe nopesa, Koja ofpaxaBa TPEeHYTHY TPXULLHY MPOLEeHy BpeMeHCKe
BPEOHOCTUN HOBLIA, KA0 M pu3unKa crneuuduyHnX 3a CpeacTeo.

'ybutak no ocHoBy oGe3Bpehena ce Npu3Haje y criyyajy kaga je KiMroBOACTBEHA BPeOHOCT cpeacTea
Beha of weroee HagokHaavee BpegHocTw. 'ybuTtak no ocHoBy obesBpefera ce mpusHaje y OKBMpY
pesynTtaTta nepuoga.

y6uum no ocHoBy ob6e3Bpeherba U3 NPETXOAHUX Neprofa ce MPoLEhYjy Ha Kpajy cBakor usseLuTajHor
nepvona, kako 6u ce yTBpAWMO Aa Nv je OO0 CMakeha rybutaka Wnm ga OHW BULLE He NOCToje.
l'ybutak no ocHoBy obes3Bpefera ce ykuaa y cryyajy ga je Oowrno A0 NpOMEeHe MNpeTnocTaBKu
kopuwheHux 3a yTBphunBare HagoKkHaamMBe BpefHoOCTU cpeacTsa. 'ybuTtak no ocHoBy obesBpehersa ce
yKnga camo [0 M3HOCa [0 Kojer KHMroBOACTBEHA BPEAHOCT CPeAcTBa He Mpenasvt KiMroBOACTBEHY
BPEeAHOCT koja 6u Ouna yTtBpheHa, ymaweHa 3a amopTu3auuvjy CpeAacTBa, y cryyajy Aa Huje 6uno
npu3HaBarba rybutka no ocHoBy obe3Bpehersa.

(m) OQeno3umu, kpedumu u cy6opduHupaHe obasese

[enosutn, OyxHWYKe xapTuje Of BPEAHOCTM, KpeOauTu M cybopauHupaHe obasese npeacTaBibajy
OCHOBHM M3BOP (buHaHcupatba [pyne.

Unanuue Mpyne knacudukyjy MHCTpyMeEHTe brMHaHCupara kao uHaHcujcke obaBese unu kao kanutan
y cknagy ca CyLUTUHOM YrOBOPEHMX YCroBa 3a KOHKPETHW UHCTPYMEHT.

[enosutn, OyxHUYKe XapTuje on BPedHOCTM, KpeauTu u cybopauHupaHe obaBese ce MHUUMjanHo
BpeaHyjy no cep BpedHOCTV yBehaHoj 3a CBe AMPEKTHe TpaHCaKUMOHe TPOLUKOBEe, AOK Ce HUXOBO
HakHaQHO BpedHOBakbe BPLUM MO aMOPTM30BAHO] BPEAHOCTM NMPUMEHOM MeToda edeKTMBHe KamaTHe
crore.
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3. MNPErMEQ OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMOJIMTUKA (HacTaBak)
(y) Pesepeucama

PesepBucame ce npusHaje y cny4ajy kaga ce odekyje ga he ynaHuua pyne, kao pesynrtaT npoLUnx
porafaja, umaTty capallky 3aKOHCKYy Min usBedeHy obasesy, Koja ce MoXe Moy3fgaHo YTBPAUTM M 3a
ynje n3mmpere ce ovekyje aa he gohu fo oanumea pecypca, Koju npenctaBrbajy eKOHOMCKY KOpUCT 3a
ynaHuuy [pyne. PesepsBucawe ce ytBphyje nmyTem AMCKOHTOBawa ovekuBaHux Oyayhnx HoBYaHwmx
0oAnvBa, MPUMEHOM [MCKOHTHE CToMe npe rfopesa, Koja odpaxasBa TPEHYTHY TPXULLUHY MpoLeHy
BpEeMeHCKe BpegHOCTM HOBLA 1, TaMo rae je To oarosapajyhe, pusvka cneumdpuyHux 3a obaseay.

(8) BeHegpuyuje 3anocneHux

Y ckrnagy ca nponucuma, Ynanuue [pyne cy y obasesn ga nnahajy obaBese ApxaBHUM pOHOOBUMA
Kojuma ce o06e3befyje couujanHa curypHocT 3anocneHux. OBe obaBe3e yKkiby4yjy OOMpUHOCE 3a
3anocreHe Ha TepeT nocrnofasua y nsHocrMa obpayyHaTvM no ctonama MponucaHuMm peneBaHTHUM
3aKOHCKMM nponucuma. Ynanuue pyne cy, Takohe, obaBe3He Oa og OpyTo 3apaga 3anocneHux
obycTaBe ponpuvHoce U Aa WX, Y MMe 3anocreHux, ynnate TuMm coHgoBumMa. JonpuHocu Ha TepeT
nocrnogasLa M AOMNPUHOCKM Ha TepeT 3arnoCMeHOr Ce KhKe Ha TepeT pacxoda rnepuopa Ha Koju ce
ofHoce.

Y cknagy ca 3akoHom o pagy, unaHuue [pyne cy y obaBe3u fa wcnnate HakHagy 3arnocrneHvmMa
NpUIMKom opnacka y neHaujy. [lyropoyHe ob6aBe3e No OCHOBY pe3epBucarba No OCHOBY OTMPEMHMHA 3a
ofnasak y MeH3Wjy HakoH WCMyHeHUX YycroBa, uckasaHe Ha paH 31. geuembpa 2014. roauHe
npeacTaBrbajy cafjallkby BpeHOCT o4eknBaHux 6yayhux ucnnarta 3anocneHnma yTepheHy akTyapckum
ooMepaBaheM y3 kopuwhere npeTnocTtaBku obenogarweHnx y HanomeHun 36(06).

(h) PuHaHcujcke 2apaHyuje

duHaHcKjcke rapaHuuvje npefcTaerbajy yroBope kojuma ce baHka obasesyje ga u3Bpwm nnahawa
HUXOBUM KOpUCHMLUMMa 3a rybuTke HacTane 36or HewucnywaBawa obaBese nnahawa oppeheHor
AyXHuKa no gocnehy obasese, a y cknagy ca ycrioBMMa AY>KHUYKOT MHCTPYMEHTa.

Ob6aBe3e No huHaHCUjCKMM rapaHumjama ce MHWULMjanHo npusHajy no dep BPe4HOCTM, a UHMuujanHa
bep BpeOHOCT ce amopTu3yje TOKOM Tpajara huHaHcujcke rapaHumje. O6aBe3a No OCHOBY rapaHuuje
Ce HakHagHO ofgMmepaBa y M3HOCY Koju je Behu og amopTusoBaHe BPeAHOCTU M cafaluke BPeAHOCTU
ovekmBaHor 6ygyher nnahawa (kaga je mnmahake Mo OCHOBY rapaHuuje BepoBaTHO). PuHaHcwmjcke
rapaHumje ce eBUAEHTUPAjY Y OKBUPY BaHOMMAHCHUX CTaBKMU.

(x) Kanuman u pesepse

Kanutan pyne obyxBaTa oCHMBaYKe akuuje, akuuje HapegHUx eMucuja, EMUCUOHY NMpemujy, pesepse,
pesepBe dep BpegHOCTU, akyMynupaHu pesynTaTt u gobutak Tekyhe rogmHe.

Kanutan lpyne dopmupaH je 13 ynoxeHux cpefctaBa OCHMBada MatuuyHe 6GaHke M MarMHCKOr
ocHuBava KomepuwujanHe GaHke a.g., bama Jlyka y HoB4aHOM 06nuky. OCHMBa4Y He MOXe NOoBravnTh
CpeAcTBa yrnoxeHa y kanutan [pyne.

(k) 3apada no akyujama

MatuyHa GaHka npukasyje OCHOBHY M yMareHy 3apafy Mo akuuju 3a COncTBeHe OGWYHe akuuje.
OcHoBHa 3apaja Mo akumju ce padvyHa [erbereM JoOuTKa unu ryGutka Koju npunaga BracHuumMma
06MYHMX akumja MaTudyHe GaHke NMoHAepucaHMM MpocekoMm Gpoja 0BMYHMX akumja y onTuuajy TOKOM
nepvoaa.

YMmamweHa 3apaga no aKLI,MjVI Ce padvyHa OerbeteM KopurosaHor nobutka mnm ry6vm<a KOjVI npunana

BNacHMUMMa 06WYHMX akuuja 3a edbekte npedepeHuMjanHnuX, 3aMeHIbMBUX akuuvja, NMOHAEpPUCaHUM
npocekom 6poja 0O6MYHMX akumja y onTmuajy TOKOM nepuoga.
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3. NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMOJIUTUKA (HacTaBak)
(3) MHU3eewmaean-e no cecmeHmuma

CermeHT nocnoBawa je geo [pyne - unanvua [pyne, koja ce camocTtanHO 6aBuM MOCNOBHUM
aKTMBHOCTMMA M3 KOjUX Ce MOry OCTBapWUTW MPUXOAM W HAcTaTu TPOLLKOBW, YKIbyudyjyhu npuxoge u
TPOLLKOBE KOju HacTajy U3 TpaHcakumja ca Apyrum Ynaduuama Fpyne, 4vjy nocrnosHU pesyntaT peJoBHO
KOHTponuiwe MeHayMeHT MaTuyHe 6aHke (Kao rmaBHWM OMepaTVBHM JOHOCMNAaL, ogfyka), kako 6u
AOHOCMO oAfnyKe O anokauuju pecypca no CermeHTMMa 1 OLeHMBao HUXoBe pesynTtate. 3a cermeHTe
nocrnosana ['pyne AocTynHW cy 3acebHn peBnanpaHn MUHAHCKjCKN N3BeLLTaju.

Takohe,cermeHT nocrnoBawa je onepatuBHu geo [pyne koju ce 6aBu MOCMOBHUM aKTUBHOCTMMA U3
KOjUX Ce MOry OCTBapuTK MPUXOOU WU HACTaTK TPOLLKOBM, YKIby4yjyhn npuxode v TPOLLKOBE KOju HacTajy
13 TpaHcakuuja ca ApyruM onepaTtuBHUM Aenosuma pyne.3a onepaTvBHe cermeHTe nocrnosawsa [pyne
OOCTynHe cy 3acebHe mHaHcujcke MHopMaumje no metogonornju MatuyHe 6aHke (HanomeHa 6.2.).

4. YNPABJbAHE PUSULIMMA

BaHkapcka rpyna je npenosHana npouec yrnpasrbaka pusuuMMa kao KibydHW enieMeHT yrpaBrbakba
nocrioBarem, ¢ 063MPOM [a M3MOXEHOCT pUanLMa NPoM3nnasm M3 CBUX MOCIIOBHUX aKTUBHOCTM, Kao
HeoaBoOjuBOr Aena GaHKkapcKor MocrioBaksa, Kojuma ce ynpaBiba Kpo3 WMOEHTU(MKOBaHEe, Mepetse,
ybnaxaBare, npahewe U KOHTPOIy, O[HOCHO YCMOCTaBIbakeM OrpaHuyersa puauka, Kao Mu
M3BeLUTaBake Y CKnady ca ctparerjama u nonuTtrkama.

pyna je ycnoctaBuna cBeobyxBaTaH W MNOy3fdaH CUCTEM yMpaBrbaka puanuMma Koju obyxsaTa:
cTpaTervje, NnonuTUKe 1 Npoueaype ynpasrbaka pusnumMmMa, ogroeapajyhy opraHusaumoHy CTPYKTYpY,
edeKkTUBaH 1 edmkacaH NpoLec ynpaerbakba CBUM pU3MLMMa KojuMa je U3NoxeHa, afekBaTaH cUcTem
YHYTpaLlkMX KOHTpona, ofroeapajyhn MHopMaLmoHn CUCTEM U afeKkBaTaH NpoLec MHTepHe NpoLeHe
afleKBaTHOCTY kanuTana.

lMpouec ynpaBrbawa pusMuMMa YKIbydyje jacHO JdeduHWcawe U OOKYMeHToBakwe npoduna
pU3NYHOCTK, Kao 1 ycknahueare npoduna puanyHocTy ca ckrnoHowhy Mpyne 3a npeysumarse pusuka,
ay cknapy ca ycBOjeHVM cTpaTtervjama v nonutukama.

Crpatervjom ynpaerbawa pusmuuma u Crtpartervjom ynpasrbaka Kanutanom, [pyna je nocrasuna
cnegehe uMrbeBe y OKBMPY cUCTeMa ynpaBibaka pusnuyMa: MUHUMU3Mpake HeratuBHUX edekaTa Ha
hrHaHCKjckn pe3ynTaT W KanuTan y3 nowTtoBake AerHMcaHnx oKBUpa NpuxBaTibUBOr HUBOA PU3MKa,
ofpxaBame MNoTpebHOr HMBOa afeKkBaTHOCTM KamuTana, pas3Boj akTMBHOCTM [pyne y cknagy ca
MOCroBHMM MOryRHOCTMA ¥ pa3BojeM TPXULLTA Y LiUiby OCTBapyBaHa KOHKYPEHTCKUX NPeaHOCTU.

pyna npumersyje basen |l ctaHgapge v nepMaHeHTHO MpaTy CBe HajaBe M M3MEHEe Y 3aKOHCKO)
perynaTtvev, aHanusupa yTuuaj Ha HMBO pusnka 1 npedysnMa mepe 3a bnaroBpemeHO ycknahusame
CBOr NMocnoBara ca HOBMM MPOMUcKMa, a y Cknagy ca npvxsaTibMBMM HMBOOM pusuka 3a pyny. Kpos
jacHo gedwHncaH npouec yBohera HOBUX Npou3BoAa [pyna aHanuaupa yTuuaj CBUX HOBMX ycnyra u
npoussofda Ha Oyayhy M3NOXeHOCT pu3vuMMa Yy Luiby onTuMm3aumje CBOjuX NMpUXOoAa W TPOLUKOBa 3a
NPOLeHEHN PU3NK, Ka0 N MUHUMU3MPaHa CBUX MNOTeHuujanHo Moryhux HeraTMBHUX edpekata Ha
duHaHcwjckn pesyntat pyne.

Cucmem ynpaesbaka pusuyuma
Cuctem ynpasrbara pusnumma je gedvHucaH criegehum aktmma:

o  Crtpaternjom ynpasreama pusnuuma u Ctpaternjom ynpasrbaka Kanutanowm;
o [lonutukama ynpasrbara pusnumma;

« [Ipouenypama ynpasrbamwa pusvunmva;

« MeTogonorujama 3a ynpasrbare nojeAuHayHuM pusnumnma;

e Octanum aktuma.

CTpaternjom ynpaerbatba pusuumma gedouH1ucaHm cy:

e  [lyropoyHu umrbeBwu, yTBpHEHM MOCNOBHOM MONMUTMKOM U cTpaTernjom GaHkapcke [pyne, kao u
CKITOHOCT Ka pu3numma ofgpeheHoM y cknagy ca TUM LurbeBuma;

o  OcCHOBHa Hayerna npeysMMara 1 ynpaerbaka pus3nuuma;

¢ OcHOBHa Ha4yena npoLeca MHTepHe NpoLeHe aaekBaTHOCTM kanuTana [pyne;

o [lpernen v gedmHuLMje CBUX pu3nKa kojuma je 'pyna nanoxeHa nnm moxe ga 6yae n3noxeHa.
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4. YNPABJbAHE PU3ULIMMA (HacTaBak)
Cuctem ynpaBrbaka pusmymma (HacTtaBak)

BbaHkapcka prna je yTBpAuna OCHOBHE npuHUMNe ynpasibaka pu3numma Kako oun ncnyHuna CBOje
OyropovyHe unrbeBe:

o  OpraHusoBan-e nocrnoBawa 3acebHe opraHM3aunoHe jeauHNLE 3a ynpaBrbakbe pU3nLnma;

e  ®yHKUMOHaNHa M opraHu3auuoHa O4BOjEHOCT aKTUBHOCTM ynpasrbakwa pusnLyMa of pefoBHUX
NOCMOBHUX aKTUBHOCTH [pyne;

¢  CBeobyxBaTHOCT ynpaBrbaka pusnumma;

o  EdektnBHOCT ynpaBrbamwa pusmumma;

e  LmknmyHocT ynpaBreara pusnumma;

e PasBoj ynpaBrbama p13nLMmMa Kao CTpaTeLLKO ONpederbetse;

e Ynpasrbake puanuMmMa je 4eo nocnoBHe KynType.

MonuTuke ynpasrbaka nojearHUM BpcTama pusmnka 6rvke AeuHULLY:

e HauuH opraHusoBama npoueca ynpasrbama puanumma GaHkapcke pyne u jacHa pasrpaHuyerba
O[rOBOPHOCTY 3aMoCnNeHuUx y cBuM casama Tor npoLeca;

e HauuH npoueHe pusunyHor npocuna baHkapcke pyne n meTogornorvje 3a WAEHTUUKOBaHE U
Mepere, OfHOCHO NPOLIEHY pU3NKa;

e HauuHe npaherba 1 KOHTPOME pM3MKa M yCrnocTaBIbake CUCTEMA NUMUTA, OOHOCHO BPCTE NMMUTA
Koje 6aHkapcka ['pyna KOpUCTU 1 HUXOBY CTPYKTYPY;

o Mepe 3a ybnaxasare pu3vka 1 npasuna 3a npumeHy Tux Mepa;

e HauuH n meTopomnorujy 3a crnpoBoferwe npoueca WHTEPHe MpoLeHe afeKBaTHOCTM Kanutana
6aHkapcke [pyne;

o [MpuHuMNe yHKUMOHMCAA CUCTEMA YHYTPALLHMX KOHTPONA;

o OkBMp U yyecTanocT CTpec TecTupaka, kao v NocTynake y criyyajeBMMa HernoBOrbHUX pesyntarta
cTpec TecToBa.

Mpouedypama ynpasrbawa pusuuuMa [pyna 6nvxe geduHuIEe Npouec yrnpasrbaka pusuuuMa u
HaOneXHOCTVM M OArOBOPHOCTM CBUX OpraHM3auMoHMX OernoBa MatuyHe BaHke u unaHuua GaHkapcke
lpyne y cuctemy yrnpasrbaksa pusuumma.

MojeanHavyHMM mMeTogonornjama Ynanuvue Fpyne cy getarbHuje nponucana MeToae u NpUcTyne Koju ce
KOPUCTE Y CUCTEMY YyrNpaBibaka pusnummMa.

HagnexHoctu

YnpasHu 0d6op je HagnexaH M OAroBOpaH 3a YCMNoCTaBIbake€ jeQUHCTBEHOr CUCTeMa yrpaBrbaka
pu3VLMMa U Haa30p Hagd TUM CUCTEMOM, YCBajake CTpaTervje W nonutuka ynpaeibaka pusuuuma u
cTpaTervjy ynpaerbaka KanutanoM, YCMOCTaBIbake CUCTEMAa YHYyTpallHWMX KOHTpOMa, Hag3op Hapg
pagom M3BpLuHor og6opa, kao 1 cnpoBohere npoueca UHTEPHE MPoLEeHe afeKBaTHOCTM KanuTana.

MsepwHuU 006op je HagnexaH W OAroBopaH 3a Crnposofewe cTpaTervje u MnonuTvKa ynpasibama
pusMuMMa un cTpaTernjy ynpaerbawa KanuTanom, ycBajake W aHanudy edukacHOCTU npumeHe
npouedypa 3a ynpasrbakbe pusnuMma, kojuma ce 6nwke feduHule npouec uaeHTudmKaumja,
Mepeha, yonaxasama, npaherwa 1 KOHTpore 1 n3BeLuTaBaka o0 pu3muyMa Kojuma je matuyHa baHka n
rpyna msnoxeHa. MssewrTtaBa YnpasHu odbop o edukacHOCTU NpumeHe AedVHMCaHWX npoueaypa
ynpasrbara pusuumma.

Odbop 3a pesusujy je HagnexaH W OAroBOpaH 3a aHanu3y W Haas3op NpUMEHe W afekBaTHOr
cnpoBofeta yCBOjeHUX cTpaTternja v NonmuTuKa 3a ynpasrbake pusnuyMma M cucTemMa yHyTpallisux
KOHTpona matuyHe baHke u pyne. Hajvawe jeqHoOM MeceyHo M3BellTaBa YnpaBHM of4bopa O CBOjUM
aKTUBHOCTMMa W yTBpHEHNM HenpaBUMHOCTUMA M Npeanaxe HaunH Ha koju he ce OHe OTKIOHUTK.

Odbop 3a ynpaerbarbe akKmueoM U MacusoM je HapmnexaH u oaroBopaH 3a npahere M3NOoXeHOCTH
pu3nuMMa Koju npousunase 1m3 CTPYKType HeHUX OUNaHCHMX NoTpaxuBara, 0baBesa 1 BaHOMMaHCHUX
CTaBKW, Kao 1 nMpeanarake Mepa 3a ynpabrbake KamaTHUM PU3MKOM M PU3UKOM nukBmaHocTu. Caka
ynanuua pyne nma Opbop 3a ynpaBrbake akTMBOM Y MaCUBOM.
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4. YNPABJbAHE PU3ULIMMA (HacTaBak)
HapnexHocTtu (HacTaBak)

KpedumHu 0d60p opnyyyje o KpeaUTHUM 3axTeBMMa Y OKBMpMMA yTBpheHuM akTuMa MaTtudHe GaHke,
aHanuampa Mu3noxeHocT MaTtuyHe GaHke KpeauTHOM, KaMaTHOM M BaslyTHOM pU3WKY, aHanusupa
KpeauTHU MopTgoNvo M CNpOoBOAM HaBOAE YHyTpallke peBuauje u3 HagnexHoctn Opbopa, a Takohe
npegnaxe Mepe M3BpliHoM oabopy matuyHe BaHke. CBaka ynaHuua Mpyne uma KpeauTHu oaGop Koju
oAny4yje y OKBUPY CBOjUX HAANEXHOCTM U NIUMKTA.

Odbop 3a Hannmamy nompaxueara MamuyHe baHKe HapnexaH je M OoAroBopaH 3a ynpaBrbake
PU3NYHMM NflaCMaHMa, OOHOCKM oanlyke O OTnnucy PU3MYHUX nnacMaHa ao ,El,ed)VIHVICE\HOr nmMunTa
oanyyvBaka M npeanaxe oTnuc nnacmaHa MssplHom onbopy v YnpaeHom opbopy matudHe BaHke
npeko ceor numuTa. KpeantHu ogbopu unaxHuua Fpyne AoHOce oaflyke O pU3MYHUM niacMaHuMma.
OpeaHuzayuoHu Oeo yrnpassbarba puduyuma mamuyHe baHke peduHuve M nNpenaxe 3a ycBajarse
cTpaTervjy, nonuTuke, npoueaype W MeToforiorvje ynpaerbaka pusnumMma, naeHTudukyje, mepu,
ybnaxaBa, npaTy U KOHTponwule W u3BewTaBa O pu3nuMMa Kojuma je matudHa banka n pyna
M3fOXeHa y CBOM MocrioBawy. Takofe, HagnexHa je 3a pasBujakbe MoAena v metogoriorvja 3a
yrnpaBrbake pu3nLMma 1 n3BeLuTaBake HaanexHux opraHa 6aHkapcke pyne.

CekTop ynpaBrbamwa CpefcTBMMa MaTudiHe BaHke ykrbyyeH je y mpouec ynpaBibakwa CpefcTBMMa U
NUKBMAHOLLINY, Kao M aKTMBOM U MacuMBOM Ha HuBOY [pyne. Takohe yyecTyje 1 y ynpaBrbaky pUsrkoM
NUKBUAHOCTY, KAMaTHOM PU3UKY U AEBU3HOM PU3MKY.

Cekmop yHympawHe pesgusuje je HapnexaH W OAroBopaH 3a KOHTWHyMpaH Haasop cnpoBofewa
nonuTMka n npouenypa ynpaerbaka pusmuMmMa Ha HMBOY [pyne, ncnutyje agekBaTHOCT mpoueaypa u
ycarnalleHoCT/ nocrnoBakwa uYnaHuua pyne ca wyma. YHyTpalwHa pesBusmja O CBOjUM Hanasuma u
npenopykama ussewTtasa Ogbop 3a peBusnjy u YnpasHu ogbop.

Cekmop KoHmporse ycknaheHocmu nocrogana O0yxaH je Aa HajMare jeOHOM roguillikbe naeHTudukyje
N npouekwyje puanke ycknaheHoctn nocnosakwa MatuyHe GaHke, kao v ynaHuua pyne y cknagy ca
FogvwHmM nNnaHoMm paja ycBOjeHMM opf CcTpaHe YnpaeHor ogbopa w npeanaxe nnaHoBe 3a
ynpaerbaka pv3nuMMa, 0 YeMy cacTaBrba U3BeLTaj Koju gocTaBrea M3epliHom onbopy n Opbopy 3a
npahewe nocroBaka MatuyHe baHke. M3BewTaj ycBaja M3BpwHM ogbop 1 gocTaBrba ra YnpaBHOM
onb6opy pagn nHgopmucamwa.Ynanvue 6aHkapcke 'pyne nmajy opraHm3aumoHe AenoBe 3a ynpaBrbake
pu3nuMMa, ynpasrbake CPeACTBMMA U YHYTPaLlky PEBU3NjY.

Mpouec ynpaBrakwa pusmumma

Ha HuBoy 6aHkapcke [pyne pefjoBHO ce Mepe, OQHOCHO MPOLEkbYjy PUMLM KOjU Cy MAEHTUUKOBAHU Y
nocrnoBawy. Mepere nofpasymMeBa MpuMMeHy KBanUTaTUBHUX W KBaHTUTATUBHWMX MeToAa M MoZena
Mepeta Koje oMoryhyjy youaBarse npoMeHa y Npocuny puamka 1 NpoLieHy HOBUX pU3KKa.

3a cBe ngeHtTudumkoBaHe pusmke ogpehyje ce kuxoBa 3Ha4ajHOCT Koja je 3acCHOBaHa Ha cBeobyxBaTHOj
NnpoLeHN pusMka Koju Cy CBOJCTBEHM MOjeAUHVMM MOCMOBUMA, MPOM3BOAMMA, aKTUBHOCTMMA MU
npouecuma 6aHkapcke pyne.

YbnaxaBare pu3vka nogpasymesa agmsepcudukaumjy, npPeHoc, cmamere n/nnu nberasare pusmka, a
y cKragy ca pu3nM4HUM nNpocunom 1 ckrnoHowhy ka puanumma 6aHkapcke pyne.

Mpaherwe 1 KOHTpoOna pu3Mka ce 3acHMBa M Ha NMMUTUMA KOju Cy ycnoctaBrbeHn. OHM 3aBuce of
MOCroBHE CTpaTtervje n TPXULLHOT OKpYXeHa, Kao M of HMBOa pu3nka Koju je [pyna cnpemHa ga
npuxeaTu.

M3BelwTaju o ynpaerbaky pusnumMMa ce pefoBHO AOCTaBrbajy: YnpaBHoM oa6opy, M3spluHom oabopy,
Opn6opy 3a pesuaunjy, On6opy 3a ynpaerbake akTBHOM U NacuBom U KpeauTHoM oaGopy, Koju cagpxe
cBe MHOpMaLuMje HeonxofHe 3a MPOLEHy pu3vka W AOHOLEHe 3akibyyaka O puauumma. Ynanuue
lpyne Ha MECEYHOM HMBOY M3BeLLTaBajy OpraHM3aLMoHn Ae0 yrpaBrbaka puamumMma maTuyHe baHke.

BpcTe pusuka

BaHkapcka pyna je y nocroBawy nocebHo usnoxeHa criegehum Bpctama puavka: KpeauTHOM U ca
UM MOBE3aHUM pU3MLMMA, PU3NKY NUKBUAHOCTU, TPXKMLLUHOM PU3WKY, ONepaTVBHOM PU3NKY, PU3UKY
ynararba, pUsuKy U3noxeHoOCTU 1 PU3UKY 3eMIbe, Kao 1 CBMM OCTanum pu3numMMa Koju ce Mory rnojaButu
npu peOBHOM MOCNoOBaky YnaHuua Mpyne.
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4.1.

YNPABJbAHE PU3ULIMMA (HacTaBak)
KpedumHu pusuk

KpeanTtHu pusuk je pusmk MOryhHOCTM HacTaHKa HeraTMBHUX edekata Ha UHaHCUjCKM pesynTaTt u
kanutan baHke ycnen HensBpluerwa obaBesa AyxHuKa npema baHum.

Unanvue T[pyne wmajy pedwuHucaHe kpuTepujyme opgobpasawa KpeawTta, W3MEHe YCroBa,
penporpamMvpare W pecTpykTypupawe noTpaxuBawa, KOoju Cy nponucaHu npouedypama u
mMeTogonorvjama ogobpasana. OgobpaBare kpeauTa BpLUM Ce Y 3aBUCHOCTU OF LuIbaHOr TPXULLITA,
KapaKTepucTuKa AyXKHUKA, Kao U HaMeHe KpeauTa.

Mpe opgobpetsa NnacMaHa unaHuue Mpyne npouekryjy KpeauTHY CrnocoBHOCT AyXKHWKa Kao NMpUMapHm
M3BOpP OTMJaTe NyacMaHa Ha OCHOBY UHTEPHO AedUHUCAHNX KpUTepujymMma 1 NoHyheHn konaTtepan kao
cekyHaapHuM usBop Hannate. Ha ocHOBY WAEHTU(PUKOBAHOr M M3MEPEHOr HMBOA KPEAMTHOr pu3mka
(NnpoueHe UHAHCKJCKOr CTakwa W KPeAUTHe CMNOCOGHOCTM [OYXKHMKA, Kao WU BPEAHOCTM U MpaBHe
CUTYPHOCTY KPEAMTHe 3aluTUTe M OPYrMX pefieBaHTHUX hakTopa) U HEe3aBUCHOI MULLIbEeHsa O PUBMKY,
HaOnexHu oaGopu M opraHn yYnaHuua Fpyne, carnacHo AeUHMCAHOM CUCTeMy OAJlydvBara OOHOCe
Oanyky o ogobpetby nnacmana.

|_|pVIJ'IVIKOM OOHOoLWeHa oanyka, nounyje ce npuHUMn OBOCTPYKe KOHTpoJle T3B. ,MpuUHUUN 4eTBOPO
ounjy“, kojum ce 0b6e3benyje Aa yBek NOCTOjM CTpaHa koja Npeanaxe u cTpaHa koja ogobpasa ogpeheru
nnacmat.

YnpaBrbake KpeauTHUM PU3UKOM

Y cknagy ca obymMom, BpCTOM U1 criokeHolwhy nocrnosa koje o6aBrba, [pyna je opraHu3oBana npouec
yrnpaerbatba KpeaUTHOM PU3VMKOM U1 jaCHO pasrpaHuMyunia ogroBOpHOCTU 3arnocieHux y CBiM pasama Tor
npoueca.

OpraHusaumoHn Mogen cucrtema ynpasrbaka KpeauTHMM pusumkoM [pyne obesbehyje apeksaTHy
KOMyHMKauujy, pasmeHy uHdoOpmauuja W capagwy Ha CBMM OpPraHu3auuMoHUM HUBOMMA, a
Takohe obe3behyje jacHy, onepaTvBHy M OpraHuM3aLMoOHy pas3nBOjeHOCT hyHKUMje 3a He3aBUCHO
ynpasrbake pusnuyMmMa 1 akTVBHOCTM MOAPLUKE C jeAHe CTpaHe, 04 akTUBHOCTU Mpey3vMara pusuka,
OOHOCHO Moferny [AyXHOCTWU, HaAnexXHOCTU M OAroBopHocTM. YnmanHuue [pyne cy ycrnoctasune wu
afekBataH MHMOPMaLMOHN CUCTEM KOjU MoapasymeBa MOTMAYHY WMHAPOPMUCAHOCT NULA YKIbYYEHUX Y
CUCTEM yrnpaBrbakba KpeaUTHUM PUSMKOM.

MpuxBaTrbMB HUBO U3NOXEHOCTU KpeauTHOM pusmnky pyne y cknagy je ca geduHucaHom Ctparternjom
ynpaerbata pusvuMMa 1 3aBUCUM Of CTPYKType noptdonuja pyne, Ha OCHOBY KOje Ce BpLUK
numutupare moryhux yTtuuaja HeratmBHux edpekata Ha (UHAHCUjCKM pesynTaT M afekBaTHOCT
KanuTana.

OcHoBHa Havena ynpasibaka KpeauTHUM pU3NKOM Cy:

e YMpaBrbake KPeaWTHUM PU3MKOM Ha HMBOY MNOjeAMHAYHMX MacMaHa W Ha HUBOY LIeNOKYMHOr
noptdonuja pyne;

o OppxaBate HMBOa KpeOWTHOr pusMKa KOjMu MUHMMMU3MpA HeraTvBaH yTuuaj Ha UHaHCKUjCKU
pesynTar 1 kanuTan;

e PaHrvpane nnacmaHa y cknagy ca hMX0BOM pUsnyHoLLhy;

o [locnoBsamne y cknagy ca gobpum npakcama 3a ogobpaBane nracMaHa;

o OOGe3behene agekBaTHUX KOHTPONA 3a yNpaBIbake KPEAUTHAM PUSUKOM.

Y uurby ynpaerbaka KpeauTHUM pU3NKOM, CBe 4YnaHuue [pyne HacToje ga mocnyjy ca KnujeHTuma
nobpe kpeouTHe cnocobHocTM M npubaerbajy oaroBapajyhe WHCTpymeHTe obe3beherwa nnahamna.
Unanuue pyne oueryjy KpeauTHy CnocOBHOCT CBaKoOr KMvjeHTa Y MOMEHTY MOAHOLUeHa 3axTeBa 1
BpLUE MOHUTOPUWHI AyXHWKa, NnacMaHa W konaTepana, kako 6w 6une y moryhHocTM da npepysmy
ogrosapajyhe akTMBHOCTU y UMby Hannate noTpaxuBaka.
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YNPABJbAHE PU3ULIMMA (HacTaBak)
KpedumHu pusuk (Hacmaeak)
YnpaBrbake KpeAUTHUM PU3MKOM (HacTaBak)

Cse unanuue [pyne BplUe KBaAHTUTATUBHO W/WNW KBanWTaTUBHO Mepewe, OOHOCHO MpOLEeHy
NOeHTU(UKOBaHOr KpeauTHOr pusuka. lpouec mMepera KPEeAUTHOr puUsMKa je 3acHOBaH Ha Mepeky
HMBOA PU3NYHOCTU MOjEAMHAYHOT MIacMaHa Ha OCHOBY MHTEPHOT cUCTeMa PejTUHIa.

PejTvHr cuctem je MHCTPYMEHT 3a AOHOLEHE MOjeAMHAYHNX OANYyKa M NpoLeHMBake HUBOA pu3mka
nojeAvHayHor nnacmaxa. opend HaBedeHor, PejTUHI CUCTEM CIyXW 3a MpoLeHVBaHke HMBOA puaika
YKynHor nopTdonuja, a KopucTu ce 1 y nocTynky obesspeherwa nnacmaHa y Luiby paHrmpama Hvisoa
PU3NYHOCTM U UCKa3MBawa peanHe BPeAHOCTV MOTpaxuBaha. VIHTEepHU cucTem pejTuHra noanexe
penoBHOj peBM3NjU 1 yHanpehemy.

Pagn apekBaTHOr ¥ edmkacHoOr ynpaBrbakba pusnLMMa KojuMa Cy WU3NOXEHE Yy CBOM TMOCMOBakby,
MaTnyHa baHka v unaHuue rpyne nowTyjy U Hadena nponucaHa perynaTMBoM cBojux LleHTpanHux
OaHaka, Koja 3axTeBajy krnacudukauujy cBakor nracmaHa Ha OCHOBY MpOMMCcaHOr OKBupa v obpayyH
pe3epBe 3a nNpoLleHeHe ryoutke.

Y6naxaBarwe KpeouTHOr pusvka nofpasyMeBa OfpKaBake pu3nka Ha npuxBaT/bUBOM HUBOY 3a
pusnyHn  npocoun [pyne, OOHOCHO oOApXaBawe MPUXBAT/ILMBOr HUBOA KBanuTeTa KpeauTHOT
noptdonuja Npyne.

OcHoBHe TexHuke ybnaxasara KpeauTHOr pusnka cy:
e JIUMUTW N3NOXEHOCTU — PU3UK KOHLIEHTpauuje,

o [nBepcudukoBame ynarawa,

e CpepnctBa obesbehersa.

JIUMUTU U3MOXEHOCTU MO OCHOBY MOjeAVMHAYHOr [OY)XKHUKA 3acHWBajy Ce Ha MpOLEHU KpeauTHe
CNOCOGHOCTU AYXHUKA, @ TUMUTU U3TIOKEHOCTU Ha HMBOY MOPTOSIMja YCMEPEHU Cy Ha OrpaHuyerse
KOHLEHTpauuje W3MOoXeHOCTU y nopTtdonujy. YUnaHuue pyne KOHTUHYMPaHO KOHTPOMULLY KpeTakse
KpeauTHOr pusnKa y OKBUPY OedUHMCAHOr puUsuyHOr npoduna. Y crydajy npekopayera MHTepHUX
nuMmuTa ynaduue Fpyne AocTaBrbajy obpasnoxerwe ca MpeasnioroM Mepa W MiaHoM akTUBHOCTU, a
maTuyHa baHka usBelwwTaBa M3BpLuHM ogbop o HaBegeHoOM npekopaderby. Ynanuue Mpyne cy ayxHe aa
nsBeLTaBajy matudHy BaHky v y cnydajy HacTaHka BaHpeOHWX YCrioBa y MoCroBakby Koju MOry HacTaTtut
ycrief HeMnoBOMbHMX KpeTatsa Ha JNIoKanHUM TPXULLTUMA, MOSUTUYKO - EKOHOMCKUX KPU3a U CIIMYHO.

Pusuk KoHueHTpaumje obyxBaTta: BENUKY W3MNOXEHOCT (M3NOXEHOCT npema jeAHOM Nuly WUnu  rpynu
noBes3aHVx nuua u nuuuma nose3aHum ca [pynom), rpyne M3noXeHOCTM ca UCTUM WU CAMYHUM
hakTopuma pusmka Kao LUTO Cy NPUBPELHN CEKTOPW, BPCTE NPoM3BOAa, reorpadycka noapyyja u CrinyHo,
pU3KK 3eMIbe, UHCTPYMEHTE KpeauTHe 3aliTuTe.

KOHTMHYMpaHy KoHTpony u npahewe puanka M3MNOXeHOCTM Ha HuBOy nopTtdonuja pyne, y oksupy
perynaTopHo mponucaHux nMmuTta, BplM matnyHa baHka. Ykonuko gofle o mpekopayera numuta,
maTnyHa baHka yTBphyje y3poke, nHopmMuLle 1 npeanaxe mepe 3alTuTe Of pu3nka N3MNOXEeHOCTU
M3BpLuHOM oabopy MaTnyHe BaHke.

[vBepcudurkoBarwe ynarawa Ha HMBOY [pyne ycmepeHo je Ha ybnaxaBare KPeAWTHOr pusmka Kpo3
CMarsere KOHLeHTpauuje nopTdonuja y NojeAnHUM CerMeHTuMa akTmee.

Mpahewe KBanuWTeTa NnacmMaHa Ha HUBOY MOjeAMHAYHOr [yXXHUKa 3acHMBa Ce Mpe cBera Ha
06e3behuBamy axypHux nogataka O (PUHAHCWJCKOM CTakwy W KpeOWTHOj CMOCOBGHOCTU OyXKHMKA U
TPXMLUHO] BpedHoCcTM cpeactaBa obesbeherwa, OOk ce npahewe KpeauTHOr pu3nKa Ha HUBOY
noptdonuja BpwKM naeHTUUKOBakEeM NMPOMEHA Ha HUBOY rpyna knujeHata ogpeheHor H1Boa puanka,
nnacMmaHa, konatepana, MOTpebHMX pesepBM 3a O4YeKVBaHE W HeovekmBaHe rybuTke, y UuUrby
yTBphrBawka n ynpaBrbata CTakeM W KBanuTeToM aktuee. Ynanuue [pyne Takohe, ob6esbehyjy
KOHTMHyMpaHO npahewe W NpoBepy afeKBaTHOCTM Mpoueca paHrMpakwa nrnacMaHa y pusmdHe
KaTeropvje npemMa cTeneHy HannaTMBoCTH.
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KoHTpona kpeauTHOr pu3vka NofpasyMeBa MPOLEC KOHTUHyWpaHor ycknahuBarka MocrioBamwa ca
AedVHUCaHUM CUCTEMOM NMMKTA, Kao U Y YCroBUMA Kaaa U3NOXKEHOCT KPEAUTHOM PU3KKY TEXM FOPHOj
rpaHnLM AedUHUCAHOT PU3MYHOT Npocuna, OAHOCHO NPUIIMKOM yBONeHa HOBMX MOCMOBHUX Npov3Boaa
N aKTUBHOCTMU.

Y uurby 3alWTUTE Of pu3MKa HeusBpliera obaBesa y MOCroBakby ca KnujeHTMMma, ynaduue [pyne
npegy3umajy cnegehe mepe 3a perynucarbe noTpaxvBara: penporpamvparse U pecTpykTypupatse,
nopaBHate, MpeysuMarse cpefcTaBa ob6es3beherwa y UMby HannaTe MoTpaxuBama, 3akibyyere
yroBopa ca 3amMHTepecoBaHum Tpehum nuueM, nokpeTake CyAcKor cropa 1 octane Mepe.

Ykonuko npeanyseTte Mepe perynucaka nnacMmaHa, OgHOCHO NpuUHygHEe Hannate U CyacKor NOoCTynka
HUCY Oane o4YekmBaHe pe3yntate, OAHOCHO Kaaa He FIOCTOjVI MOFthOCT HannaTte noTpaxuBawa Yy
LiesiocTn, MHuunpa ce npeanor 3a TpajaH OTNUC npeocTanor noTpaxmnBakwa.

lpyna ocum KpeaouTHEe W3MNOXEHOCTU MMa U BaHOWMAHCHY W3NOXEHOCT (nnatMBe WM 4YMHUMOOEHe
rapaHuuje, aBanu, akpeguTvBKu) MO OCHOBY Koje MMa noTeHuujanHy obaeedy ga m3Bpwn nnahamwe 3a
payyH Tpehux nuua. 3a BaHOUNAHCHY U3MNOXEHOCT YnaHuue 'pyne KOpUCTe NCTE KOHTPOSTHE npoLlece 1
npoLeaype Koju ce KOpUCTE 3a KPEAUTHU PUBKK.

M3BewTaBawe 0 KpeanTHOM pu3nKy obyxBaTa CUCTEM MHTEPHOr M eKCTEePHOr M3BellTaBaha, Koje ce
cnpoBoau no yTBpheHoj AnHamuum y cknagy ca AedrHUCaHUM CUCTEMOM M3BeLUTaBaha:

e unaHuue pyne ussellTaBajy MaTnyHy baHky, Ha MECEYHOM HUBOY;

e MaTuyHa BaHka n3BeluTaBa Ha KOHCONMMOO0BAHO] OCHOBW, NOMYroAULLIHE U FTOANLLIHE.

Pusuk npomeHe keariumema akmuse

KBanuteT aktuBe [pyne ce mMepu CTENeHOM W3NOXEHOCTU MojeJUHUM KaTeropvjama pusmka npema
Kputepumjymmma geuHNCaHnM UHTEPHUM CUCTEMOM pejTuHra. IHTepHM cuctem pejTuHra ce 3acHuBa
Ha KBaHTUTATUMBHMM M KBanUTaTUBHMM NapaMeTpuma 3a ogpefnuBare pejTvHra AyxHuka. PejtuHr
ckana cagpxu neT kateropuja pusnka, Koje cy nogerbeHe Ha 17 nopgkateropuja. Pasnuuute
M3NOXEHOCTU MNpemMa MWCTOM [YXXHUKY Onpeferbyjy WUCTy KkaTteropwjy pejTuHra, 6e3 ob3upa Ha
cneumdUyYHOCTM pasnnunMTUX BpCTa KpeguTa.

pyna KOpuCTU pasnuuuTe pejTVHI MOoAene 3a KpeaWTHW pU3WK Y 3aBMCHOCTM Of BPCTE KhuvjeHata.
MspaquaBaH;e pejTMHFa BpLwK ce Ha MeCe4YHOM HMBOY Ha OCHOBY KBalMMTaTUBHUX U KBAHTUTATUBHUX
napameTapa un 6naroBpeMeHoCcT! y uammpuBany obaeesa.

Husak HMBO pwusnka nogpasymeBa MocCroBake Ca KnvjeHTMMa p[obpe kpeguTHe cnocobHocTn u
npuxeaTrbuB je 3a pyny (kaTeropuvje pejTuHra 1 n 2), NOBULLUEH HMBO pPU3MKa NpeacTaBiba NOCnoBake
ca KnujeHTUMa koju umajy oppefeHe npobrieme y MoCnoBaky, a MOry HeratMBHO Ada yTU4y Ha
naMmuperse obaBesa M 4yuvje NocroBake Ce WHTEH3VMBHO MpaTtu (kateropuvja pejtTuHra 3) U BMCOK HWMBO
pu3nKa o3HayvaBa KMujeHTe ca HeraTMBHUM pe3yntaTvMa NnocrnoBaka W fOLOM KPeaAUTHOM MCTOPUjOM
(kaTeropuje pusmka 4 n 5).

prna ce WTUTKU o4 pu3nKa npomMeHe KBanuteta akKTuBe KpPO3 KOHTUHYMpPaHO npaherbe nocnoeaka

KnujeHaTa, noeHTUVKOBaHe NMPOMEHa Koje MOry HacTaTu NMoropLlakeM CTakwa OYXKHUKA, KalleHeM Y
OTNNaTh UMM NpoMeHama y OKpYXXekyY, kao 1 Npubasrbakem ofroBapajyhux cpeacrasa obesbehetsa.
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KOMEPUWJAJTHA BAHKA A.[l. BEOIPAL

HAMNOMEHE Y3 KOHCOJIMOOBAHE ®HAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

4.1.

YNPABJbAHE PU3ULIMMA (HacTaBak)
KpedumHu pusuk (Hacmaeak)
Pusuk npomeHe spedHocmu akmuge

ObGesBpehewe nnacmaHa uma 3a uwb obes3befewe pasymHOr, OMNPe3HOr W NpaBOBPEMEHOr
yTBphuBawa rybutaka, kako 6u ce 3awTutvo kanutan [pyne y nepuody kaga rybutak Oyge wu
aeduHuTBHO notBpheH (peanunsoBaH) 36or HeMOryhHOCTM HannaTe yroBOpPEHUX M3HOCa UMK O4SIMBOM
cpefcTaBa 3a usmmupere noteHumjanHux obasesa.

O6esBpehere nnacmaHa n pesepBucara BpLUM Ce CaMO OHAa Kafa NnocToju onpaegaH OCHOB, OHOCHO
Kaga nocToju objekTmBaH Aoka3 o obes3Bpefhewy kao nocrnepuua gorahaja koju Cy HacTanM HaKoH
NnoYeTHOr Npu3HaBakba KpeanTa, a Koju HEMOBOJBbHO YyTUYy Ha Gyayhe HOBYaHe TOKOBE Of KpeauTa.

[MaBHU enemMeHTM Yy npoueHn obeaspehera nnacmaHa cy cregehu: npekopaderwe poka nnahara
rmaBHULE WNKU KamaTe, Telwkohe y HOBYAHMM TOKOBMMAa KOPUCHMKA KpeawTa, onafarbe KpeauTHOr
pejTvHra Unm npomeHe NPBOBMTHMX YCIOBa U3 YyroBopa v ApYyro.

OGesBpeherwe nnacmaHa ce BpLUM HA OCHOBY MpOLEHe Oo4vekmBaHWx Oyayhumx HOBYAHMX TOKOBaA M3
nocrioBaka KnvjeHaTta unm peanvsaumjom cpeacrasa obesbehena, ykonmko ce npoueHun aa he peanHo
KpeauT 6T HaMVpeH U3 TUX cpeacTaBsa.

Unanuue Mpyne BpLUe npoLeHy o6e3Bpehera noTpaxvearsa kao NojefuHavyHy 1 rpynHy NpoLeHy.
lNojeduHa4yHO npouyerusaHe

Unanuue pyne npouekyjy MCnpaBKy BPEQHOCTM 3a CBakW MojeQMHAaYHO 3HavajaH nnacmaH v ToMm
NPUIIMKOM ce y3umajy y 063up duHaHcuKjcka nosvumja KOPUCHUKa KpeanTa, OOpXMBOCT BU3HMC nnaHa,
HeroBa CnocobHocT pfa noborbwa cBoje nepdopMaHce Yy cnydajy uHaHcujckux Tewkoha,
NpOojeKTOBaHN NPUXoAu, PacrnonoXMBOCT APYyrMx BpcTa hnHaHCHjCKe NoapLUKe N BPEAHOCT konatepana
Koja ce MOXe peanusoBaTy, Kao M OYEeKMBAHW HOBYAHM TOKOBU. YKONMUKO Aofje A0 HOBMX MHOopMaLmja
Koje npema npoueHn OUTHO Merajy KpeauTHY CroCOBGHOCT KhuvjeHTa, BpeAHOCT KonaTepana u
M3BECHOCT uCnykwewa obaBesa knujeHTa npeMa unaHuuama [pyne, BpwM ce HoBa npoueHa
o6e3Bpehena nnacmvaHa.

[pyrnHo npouerusar-e

WMcnpaBke BpedHOCTV Ce NpoLuekyjy rPynHO MO NfiacMaHnMa Koju HUCY MojeAuHaYHO 3HayajHu 1 3a
nojefMHaYHo 3Ha4vajHe nrnacMaHe kaja He NocToju objekTuBaH Joka3 O nojeaMHavyHoM o6e3Bpehemsy.
lpynHa npoueHa ce BpwM NO rpynama koje ce OopMMpajy Ha OCHOBY WHTEPHO nponucaHe
meTogorornje, 6asnpaHe Ha CUCTEMY WHTEPHOr PejTUHIra U TO Ha MeCce4YHOM HuBOY. M3padyHaBame
rpynHux npoueHata obesspeflewa ce BpLUM Ha OCHOBY Murpauuvja kateropuja pusnyHOCTM y cTaTyc
HenammpuBara obaBesa No BpcTama KnunjeHarta unu npoussoda.

OGe3sBpehetbe kpeauTa ymarbyje Bpe[HOCT KpeauTa W MpuU3Haje ce Kao pacxof y oksupy GunaHca
ycnexa.

Ymephusarwe eeposamHoe eybumka ro eaHbunaHCHUM cmaskama

YT1BphrBame BepoBaTHOr rybuTtka no BaHOMMaHCHMM cTaBkama (noTeHuujanHum obaBesama) BpLUN ce
Kaga ce MpoueHu Ada MocToju OOBOSbHO U3BECHO oyekvBawe fa he gohu go oanuea cpenctaBa 3a
n3Mupere noTeHumjanHe obaeese.

Mpunukom npoueHe pe3epBucarba 3a NoTeHumjanHe rybutke no BaHOMMaHCHMM CTaBkama npusHajy ce

cpencrtea of peanmsaumje Konartepana, YKOJIMKO je NnoTNyHO M3BECHO Oa he ognue cpepgctaea no
OCHOBY I'IOTeHLI,VIjaJ'IHMX obaBesa 6uTK HaMUpeH K3 KonaTtepana.
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KOMEPUWJAJTHA BAHKA A.[l. BEOIPAL

HAMOMEHE Y3 KOHCOJIMAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE

31. peuembap 2014. roguHe

4. YNPABJbAHE PUSULIMMA (HacTaBak)

4.1. KpedumHu pusuk (Hacmaeak)

4.1.1.  MakcumarHa u3fnoxeHocm KpedumHOM PU3UKY

MakcrmarnHa n3noxeHocT KpeauTHOM puanky Ha aaH 31. geuembpa 2014. n 2013. roamHe, npukasaHa
je y cnegehem nperneay, 6e3 yaumana y 063up 6uno kakeor konarepana unu Heke Apyre KpeautHe
3awTtute. HaBegeHe BpegHOCTVM Wcka3aHe cy y OpyTo M HETO KHWUrOBOACTBEHOM M3HOCY (nocne
edekarta ybnaxasara no ocHoBy obesBpehemna).

MakcumarnHa usnoxeHocm KpedumHOM pU3uKy rpe Konameparna u 0pyaux nobosrbwarba

I. Mpernen akTuBe

["oTOBMHA 1 cpeacTBa Kog
LeHTpanHe 6aHke

KpeonTtu n notpaxmsama o
6aHaka v apyrux
(PUHAHCUJCKNX MHCTUTYLM]a

KpeanTtu n notpaxmsama o
KomuTeHaTta

duHaHcKjcka cpeacTea

Ocrana cpeacTea

Il. BaHGunaHcHe cTaBke

lMnaTtuse rapaHuuje
(ranomeHa 39.1)

YuHnabeHe rapaHuuje
(anomeHa 39.1)

[Mpey3eTe HeonosnBe
obaBe3se

Octano

YkynHo (I+1)

31. peuemb6ap 2014. roguHe

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 2013. roguHe

Bpyto Heto Bpyto Heto
440,425,629 414,668,645 391,807,978 369,960,157
72,633,528 72,633,528 75,136,496 75,136,496
36,102,850 35,733,988 36,005,866 35,680,426
228,397,640 203,828,648 215,838,596 195,554,454
99,590,860 99,470,437 59,574,337 59,528,893
3,700,751 3,002,044 5,252,683 4,059,888
32,294,161 31,693,332 32,500,565 32,013,573,
5,547,353 5,394,823 7,987,466 7,913,066
8,138,838 7,977,118 5,941,473 5,813,134
17,808,782 17,800,489 17,664,541 17,660,993
799,188 520,902 907,084 626,380
472,719,790 446,361,977 424,308,543 401,973,730

Hajsehu kpeauTHn pusnk 3a pyny HacTaje M3 OCTBapeHUX KPeauTHUX apaHxmaHa, anu je [pyna
N3NOXEeHa U PU3NKY NO OCHOBY BaHOMMaHCHMX No3uumja Koju NponMcTuYe 13 noTeHumjanHmx u npey3etmx

obaBesa.
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HAMOMEHE Y3 KOHCONUAOBAHE ®UHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roauHe

4. YNPABJbAWE PUBULIMMA (HacTaBak)
4.1. Kpedumnu pu3suk (Hacmaeak)

4.1.1.  MakcumarHa u3snoxeHocm KpeOumMHOM pu3uKy (Hacmasak)

Kpedumu u nompaxueatrba 00 komumeHama, baHaka u Opyaux (oUHaHCUjcKUX opa2aHu3ayuja

KOMEPLUWUJAINHA BAHKA A.[l. BEOIPALL

Y xurbagama guHapa

Mukpo YkynHo Mpuspennu MoTpaxuBara

31. peuembap 2014. roguHe Crtamb6 lo Mo. PVB[ Ocrano ©Bu3HUC CT TBO KNujeHTn YkynHo oa 6
Hepocnenu HeucrnpasrbeHn - - - - - - 4,188,899 4,188,899 28,242,290
[Jocnenwv a HeucnpaerbeHn - - - - - - 1,557,306 1,557,306 7,204,378
pynHo o6e3spehexn 39,668,295 16,271,559 5,519,250 7,680,924 6,962,684 76,102,711 96,577,801 172,680,513 656,183
MojeanHayHo o6e3spehern 1,126,483 65,382 94,069 11,026 2,660,064 3,957,024 46,013,898 49,970,922 -
YkynHo 40,794,778 16,336,941 5,613,319 7,691,950 9,622,748 80,059,736 148,337,904 228,397,640 36,102,851
WUcnpaeka BpegHoCcTH 680,405 1,186,686 445,233 831,337 1,616,707 4,760,367 19,808,625 24,568,992 368,863
pynHa vcnpaska BpeHOCTH 527,831 1,176,461 422,238 831,071 1,187,147 4,144,747 8,873,660 13,018,407 368,863
MojeanHayHa ucnpaska BpeAHOCTU 152,574 10,225 22,995 266 429,560 615,619 10,934,965 11,550,585 -
HeTo kwsuroBoacTBeHa BpeHOCT 40,114,373 15,150,255 5,168,087 6,860,613 8,006,041 75,299,369 128,529,279 203,828,648 35,733,988

HanowmeHa: Mpema MHTEPHOj cerMeHTauuju cekTop CTaHoBHULLTBa oByxBaTta duanyka nuua, Npeay3eTHUKE, MUKPO KIWjEHTE 1 NOrbOonpUBPEHUKE.
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HAMNOMEHE Y3 KOHCONMAOBAHE ®HAHCWUJCKE U3BELUTAJE

31. peuembap 2014. roauHe

4. YMPABJIbAHKE PUBULIMMA (HacTaBak)
4.1. Kpedumnu pu3uk (Hacmaeak)
4.1.1.  MakcumarHa usnoxeHocm KpedumHOM pu3uKy (Hacmasak)

Kpedumu u nompaxuearsa 00 komumeHama, 6aHaka u Opyaux ¢ouHaHCUjcKUux op2aHu3ayuja

KOMEPLUWUJAINHA BAHKA A.[l. BEOIPALL

Y xurbapama auHapa

Mwukpo YkynHo MNpuBepeaxu MoTtpaxuBawa

31. peuembap 2013. roguHe Ctam6eHn TOTOBUHCKMN MosbonpuBpeaa OcTtano BGU3HUC CTaHOBHULUTBO KNUjeHTn YKynHo op 6aHaka
Hepocnenu HeucnpasrbeHn - - - - - - 13,871,198 13,871,198 34,266,326
[ocnenu a HeucnpasrbeHn - - - - - - 10,872,773 10,872,773 1,008,450
pynHo o6esspefexn 35,798,160 13,580,820 4,435,027 8,452,241 6,510,067 68,776,315 78,934,000 147,710,315 724,118
MojeanHayHo o6e3spehern 657,276 56,672 37,487 9,322 2,301,032 3,061,790 40,322,520 43,384,310 7,030
YkynHo 36,455,436 13,637,493 4,472,514 8,461,563 8,811,100 71,838,105 144,000,491 215,838,596 36,005,924
WUcnpaeka BpegHoCcTH 626,430 970,160 325,810 736,201 1,487,237 4,145,837 16,138,304 20,284,142 325,498
[pynHa nucnpaeka BpeaHOCTM 474,441 953,173 313,096 736,150 1,165,097 3,641,956 9,847,178 13,489,134 325,498
MojeanHayHa ucnpaska BpegHOCTU 151,989 16,986 12,714 52 322,140 503,881 6,291,127 6,795,008 -
HeTo kwsuroBoacTBeHa BpegHOCT 35,829,005 12,667,333 4,146,705 7,725,361 7,323,863 67,692,268 127,862,187 195,554,454 35,680,426

HanowmeHa: Mpema WHTEpHOj cerMeHTaLuju cekTop CTaHOBHMLLTBa obyxBaTta duanyka nuua, Npeay3eTHUKE, MUKPO KIMjEHTE 1 NOrbONPUBPESHUKE.
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KOMEPLUWJAITHA BAHKA Al BEOIrPA[Q

HAMNOMEHE Y3 KOHCONTMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

4.1.

4.1.1.

YNPABIbAKE PUSULIMMA (HacTaBak)

KpedumHu pusuk (Hacmaeak)

MakcumanHa uznoxeHocm KpedumHoM pu3ukKy (Hacmaeak)
Ob6esspeheHu kpedumu u nompaxueara

O6esBpeheHn KpeanTn 1 NoTpaxueara Cy OHV KPeAnTU 1 NoTpavBaka 3a Koje YnaHuue pyne ytepae
Aa nocToju objekTMBHM [0Ka3 Koju ykasyje Ha obesBpeferwe M 3a Koje He o4vekyje HannaTty yKynHe
Jocnerne rnasHUUe M kamaTe y cknagy ca yrosopom o kpeauTy. Ob6esBpefere ce Bpwm Ha
nojenHa4YHoj 1 rpynHoj OCHOBM.

lNnacmaHu Koju KacHe ca HarnamoM 3a Koje Huje u3gpuweHo obesspehere

[ocnenn a HeucnpaBrbeHW KpeauTW W MOTpaxuBarwa NpPeAcTaBibajy OHe KpeauTe W rnoTpaxvsakba
maTuyHe baHke Kog KojuX ce jaBrba Kallkere y U3mupery obaBesa Nno OCHOBY YroBOpeHe Kamarte unm
rmaBHuLEe (M3BelTaj MpuKasyje kao Aocneno, YKYNnHO noTpaxuBawe Koje mma 6uno kojy gocneny
obaBe3y Mo OCHOBY rnaBHMLE UnNu kamaTte). 3a HaBedeHa nNoTpaxvBarka MaTnyHa baHka Bepyje aa Huje
afekBaTHO chopmupaTn obesspehere nmajyhm y Bugy ga ce ogHoOce Ha MoTpaxkvBarsa 3a Koja MocToju
W3BECHOCT y HannaTtv ayra.

lMnacmaHu Koju He KacHe ca Harlamom 3a Koje Huje u3spueHo obesspehere

Hepocnenu HeucnpaBrbeHW KpeanTu U NOTpaxkuBaka o4HOCE Ha NiiacMaHe 3a Koje je yTBpheHo aa Huje
afekBaTHO chopmupaTti obesBpeherse nmajyhu y Buoy BepoBaTHOhy HacTaHka ctaTyca HensmupvBara
obaBesa 1 M3BECHOCT y HannaTh NoTpaxueaka o4 CTpaHe YnaHuua pyne (kpeamTu 1 noTpaxvBara of,
Peny6nuke Cpbuje n Munnctapctsa duHaHcuja Penybnuke Cpncke) .
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HAMOMEHE Y3 KOHCONMAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuemb6ap 2014. roguHe

4. YNPABJ/bAHE PU3NLIMMA (HacTaBak)
4.1. KpedumHu pu3uk (Hacmaeak)

4.1.1.  MakcumarHa usnoxeHocm KpedumHOM pu3uKy (Hacmasak)

KOMEPLWJAINTHA BAHKA ALl BEOIPA[

Hedocnenu HeucnpasrbeHu kpedumu u nompaxueara 00 KomumeHama, 6aHaka u Opyaux ¢huHaHcujcKux opaaHusayuja

Y xurbapama guHapa

31. neuembap 2014. YKynHo MpuBpeaHu MoTpaxuBawa
rogvHe Ctamb6 FoT MorbonpuBg OcTano Mukpo 6u3Huc CTaHOBHULITBO KIUjeHTn YkynHo o 6aHaka
Huzak  (MP 11n2) - - - 4,188,899 4,188,899 28,219,356
MosuweH (UP 3) - - - - - 22,935
YkynHo - - - 4,188,899 4,188,899 28,242,290
Y xurbapama guHapa
31. neuembGap 2013. YKkynHo MpuBpeaxu MoTpaxuBawa
roavHe Ctamb6 roT MorbonpuBp OcTano Mukpo 6u3HUC CTaHOBHULUTBO KIUjeHTn YKynHo oA 6aHaka
Husak  (UP 11n2) - - - 9,411,025 9,411,025 34,231,041
Mosuwen (UP 3) - - - 4,460,173 4,460,173 35,284
YkynHo - - - 13,871,198 13,871,198 34,266,326
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HAMOMEHE Y3 KOHCONMAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuemb6ap 2014. roguHe

4.1.
4.1.1.

YNPABJ/bAHE PU3NLIMMA (HacTaBak)
KpedumHu pu3suk (Hacmaeak)

MakcumanHa usnoxeHocm KpedumHoM pu3uky (Hacmasak)

[Hocnenu HeucnipasrbeHu kpedumu u nompaxusara 00 Komume+Hama, 6aHaka u Opyaux gpuHaHCUjCKUX opeaHu3ayuja

KOMEPLWJAINTHA BAHKA ALl BEOIPA[

Y xur-apama auHapa

Mukpo YkynHo MpuBpeaxun MoTpaxuBara
31. aeuemGap 2014. roanve CrtambGeHun ot Mo. Ocrano 6u3HUC CTaHOBHMLITBO KNUjeHTn YKynHo of 6aHaka
Houtsa ao 30 gaHa - - - - - 1,375,310 1,375,310 7,204,378
Op 31 - 90 pava - - - - - - - -
Mpeko 90 naHa - - - - - 181,996 181,996 -
YkynHo - - - - - 1,557,306 1,557,306 7,204,378
Mukpo YkynHo Mpuspenuun MoTpaxuBara

31. peuembap 2013. roante CtambeHun F0TOBUHCKMN Mosb OcTano BU3HUC C TBO KNUjeHTn YKynHo of 6al
Poutsa go 30 aaHa - - - - - 10,194,102 10,194,102 1,008,450
Op 31-90 paHa - - - - - 73,340 73,340 -
Mpeko 90 naHa - - - - - 605,330 605,330 -
- - - 10,872,773 10,872,773 1,008,450

YkynHo
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KOMEPLUWJAITHA BAHKA Al BEOIrPA[Q

HAMNOMEHE Y3 KOHCONTMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

4, YNPABJbAHE PUSULUMA (HacTaBak)
4.1. KpedumHu pusuk (Hacmaeak)
4.1.2.  Kpedumu ca uameH-eHUM UHUUUjasTHO y2080PEeHUM ycrioeuma
Kpeoutn ca nameweHnm nHMumnjanHo yroBOpeHUM YCrioBUMA CYy OHU KPEeAWUTU KOju Cy penporpamupaHmi
n/unn pecTpykTypupaHu ycnea npobnema y cepsucupary ob6aBesa o pokoBuma gocneha. Yaumajyhm y
063up Te npobneme, unaHuue pyne oanydyjy 4a n3aMeHe ycrioBe U pokoBe yroBopa, Tako Aa OYXHUKY
npyxe MoryhHoOCT a nakwe cepsucupa obasese.
Penporpamvpare notpaxuBara ce BpLUM KOO, OY>KHMKA KOju MMajy TPeHyTHO HeycknafeHe npunuee u
OANMBE, @ Ynju PMHAHCUW|CKN NoKa3aTerby HUCY HapyLueHu u ykasyjy aa he gyxHuk 6utu cnocobaH ga
ypeoHo u3mupyje penporpammupaHe obaBe3e npemMa HakHagHO YroBOpPEHUMM YCroBuMMa oTnnare.
Penporpamupare noTpaxusarwba NpuMetbyje ce Ko Ay>KHUKa Koju cy 'y aourn o 90 gaHa, Hajuewhe no
nojefuHaYHoj NapTuju KpeauTa, OAHOCHO He obyxBaTa CcBa NOTpaXxuBaka OY>KHMKA.
PecTpykTypupare ce BpLUM KOO OYXHMKA KOjU MMajy 3HayajHe npobrneme y nocrnoeawy W roe cy
chmHaHCKjCKN NOoKa3aTerbyu NocnoBama, 3Ha4yajHo HapyLLeHu. MpunMkoMm pecTpykTypupama:
e  3amembyjy ce cBa BunaHcHa NoTpaXkvBara 04 OY>KHUKA, OOHOCHO HUXOB BEU [eo;
e OWTHO ce Merajy ycroBu Mnog KojuMa je TO MoTpaXuBawe ogo0peHOo (Mpu Yemy ce Hapo4uuTo
nogpasymeBa Mpoayxewe poka Bpahawa rmaBHULE UMW KamaTe, CMakere KaMaTHe cTone wunm
BMCUHE NOTPaxunBaka, Kao 1 Apyre NpoMeHe yCrioBa Kojuma ce onakiiaBa Mosioxaj Oy>KHuKa);
e 0baBe3HO je ycBajake aieKBaTHOr Nporpama rHaHcujcke koHconuaawmje.
YKynaH M3HOC KpeauTa ca U3MEHEHUM MHWLMjaNHO YroBOPEHVWM YCMOBMMa MpukasaH je y criegehum
nperneguma Ha gaH 31. geuembpa 2014. n 2013. roguHe. HaBegeHe BpegHOCTU Ucka3aHe cy y 6pyTo 1
HEeTO KHMroBOACTBEHOM M3HOCY (nocre edpekata ybnaxasara No ocHOBY 06e3Bpehersa).
Kpedumu (6pymo) ca usmeH-eHUM UHUYUjaITHO y2080PEHUM yCrioguMa
Yy XurbagamMma gunHapa
PenporpaMMpaHM PeCprKTypVIpaHVI
31. peuembap 2014. 31. peuembGap 2013. 31. peuembap 2014. 31. peuembGap 2013.
BpyTo Heto Bpyto Heto BpyTo Heto BpyTo Heto
CrambeHnu 657,284 609,387 631,155 590,340 153,798 145,617 84,024 71,651
OTOBUHCKM 236,848 213,044 214,582 195,598 40,721 28,648 44,644 32,911
MorsonpuBpena 65,924 57,632 137,523 123,176 32,673 29,229 41,370 36,647
Octano 23,068 22,447 31,405 30,562 15,273 14,505 1,089 968
Mwkpo 6usHuc 522,946 430,387 596,247 477,253 433,929 372,987 444,936 403,002
YKYynHO CTaHOBHULUTBO 1,506,070 1,332,897 1,610,912 1,416,929 676,394 590,986 616,063 545,179
MpuBpenHn KNujeHTn 24,824,759 24,251,419 28,253,480 27,686,742 17,248,429 12,828,553 12,074,259 7,480,531
YKynHo 26,330,829 25,584,316 29,864,392 29,103,670 17,924,823 13,419,539 12,690,322 8,025,710
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KOMEPLUWJAITHA BAHKA Al BEOIrPA[Q

HAMNOMEHE Y3 KOHCONTMAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLTAJE

31. peuembap 2014. roguHe

4, YNPABJbAHKE PU3ULUMA (HacTaBak)

4.1. KpedumHu pusuk (Hacmaeak)

4.1.2.  Kpedumu ca uameH-eHUM UHUYUjariHO y2080peHUM ycrosuma (Hacmaeak)

Kpedummnu keanumem nnacmaHa (6pymo) duje je nnahare 00510KeHO
Y xurapama guHapa

31. peuem6ap 2014. roguHe 31. peuemb6ap 2013. roguHe

Kpeantn 1 PenporpamupaHa u Kpeauntn 1  PenporpamupaHa u

noTpaxuBama pecTpyKTyp1paHa noTpaxuBama pecTpyKTypupaHa

of, KOMUTEHaTa noTpaxuBaka % opj KoOMUTeHaTa noTpaxuBama %

Hepocnenu HencnpasrbeHN 4,188,899 - - 13,871,198 892,791 6.44%
[ocnenun a HencnpaBrbeHU 1,557,306 - - 10,872,773 - -
['pynHo o6e3BpeheHn 172,680,513 24,093,390 13.95% 147,710,315 22,879,148 15.49%
MojegmHayHo 0b6e3BpeheHn 49,970,922 20,162,262 40.35% 43,384,310 18,782,776 43.29%
YKynHo 228,397,640 44,255,652 19.38% 215,838,596 42,554,714 19.72%
WcnpaBka BpegHoOCTH 24,568,992 5,251,797 21.38% 20,284,142 5,425,334 26.75%
[pynHa ncnpaska BpeLHOCTH 13,018,407 454,386 3.49% 13,489,134 2,480,198 18.39%
[NojeamHayHa ucnpaska BpegHoOCTH 11,550,585 4,797,411 41.53% 6,795,008 2,945,136 43.34%
MokpuBeHo Konarepanuma 191,567,490 37,337,677 19.49% 167,575,984 32,589,620 19.45%

4.1.3.  Pu3uk KOHUeHmpauuje

pyna ynpaBrba pU3NKOM KOHLEHTpaLuMje NpeKko YCNOCTaBrbEHOr cuUcTeMa numuta koju obyxsaTta
NMMUTE U3NOXEHOCTU Ca UCTUM UIN CAnYHUM hakTopuma pusmka (npema cektopuma / genaTHocTMMma,
reorpadhCkMM MoApy4jyMa, nojeQuHaYHUM OY>XHULUMA WK rpynama noBe3aHux nvua, MHCTPYMeHTUMa
KpeaouTHe 3awTuTe...). YcnocTaBrbawe ofroBapajyhux nvMuTa M3noXeHOCTU je OCHOB 3a KOHTpOIy
pu3MKa KOHUEHTpauuje y uniby amBepcudukaLumje KpeamTHor noptdonuja.
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HAMOMEHE Y3 KOHCONIMAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

4. YNPABJbAKE PUSNLIMMA (HacTaBak)
4.1. Kpedumnu pu3uk (Hacmaeak)
4.1.3  Pusuk KoHueHmpauuje (Hacmasak)

KOMEPUWJANHA BAHKA ALl BEOIPA[

KpeauTu, notpaxwatka u npeysete obaBese of KomuTeHaTa, 6aHaka 1 Apyrix hMHaHCUjCKX opraHu3auyja no AenaTHocTuva :

KpeauTtn u noTpaxusama

BaH6unaHcHe ctaBke

31. peuembap 2014. rognHe

31. peuembap 2013. roauHe

31. peuembap 2014. roauHe

31. peuembap 2013. roguHe

BpyTo HeTto BpyTo HeTto BpyTo HeTto BpyTo HeTto
CekTop (huHaHcHja M ocurypakrba 12,266,474 12,159,949 11,133,466 10,990,181 292,092 292,091 955,646 955,646
CekTop jaBHUX npenyseha u
npuBpeaHUX gpyliTaBa 128,865,181 117,577,989 129,266,323 115,904,167 21,887,165 21,296,705 21,291,044 20,808,389
Morbonpuepena 6,704,231 6,430,156 6,350,753 6,009,622 562,860 296,126 789,799 528,302
Mpepahueavka uHAycTpuja 54,699,077 48,205,029 48,329,417 41,096,747 4,175,688 4,123,741 4,624,018 4,548,507
EnekTpuyHa eHepruja 6,910,426 6,909,493 9,304,951 9,304,147 979,209 979,108 781,666 781,586
paheBuHapcTBO 5,877,592 5,399,560 6,432,492 5,767,782 7,730,105 7,613,719 4,421,075 4,369,388
TprosuHa Ha BENWKO U Maso 38,458,752 35,049,540 41,247,084 37,376,971 6,182,757 6,053,044 8,719,397 8,647,645
YcnyxHe aenatHocTn 13,750,430 13,261,821 14,913,516 13,801,948 1,514,960 1,495,887 1,193,290 1,179,303
AKTUBHOCTW Yy Be3u ca
HeKkpeTHMHama 2,464,673 2,322,389 2,688,110 2,546,950 741,587 735,080 761,799 753,657
CeKkTop npepy3eTHMKa 2,927,946 2,632,189 2,345,186 2,077,705 439,521 435,145 416,703 413,706
JaBHu cekTop 16,285,108 16,248,700 17,640,142 17,567,130 395,441 394,444 339,398 339,377
CeKTop CTaHOBHMIWITBA 70,464,159 67,320,500 63,008,670 60,350,361 8,764,227 8,759,233 8,679,608 8,678,541
CekTop cTpaHux nuua 16,603,359 16,258,631 20,517,180 20,216,112 105,098 105,098 635,722 635,722
CeKTop ApYrMx KoMuTeHaTa 17,088,260 7,364,677 7,933,495 4,129,224 410,617 410,617 182,444 182,192
YkynHo 264,500,490 239,562,636 251,844,462 231,234,880 32,294,161 31,693,332 32,500,565 32,013,573

Y 3aBUCHOCTM Of OMWITUX EKOHOMCKMX KpeTara W KpeTawa Y MojeduHUM WHOYCTPUjCKUM CekTopuma, udnanuue [pyne Bple Aueepcudumkauujy ynararsa y
MHAYCTPWjCKE CEKTOPE KOjW Cy PE3NCTEHTHW Ha YTULIA] HEraTUBHUX EKOHOMCKMX KpeTakba.
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HAMNOMEHE Y3 KOHCONWAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE

31. peuembap 2014. roguHe

4. YMPABJbAHE PUBULIUMA (HacTaBak)

4.1. Kpedumnu pu3uk (Hacmaeak)

KOMEPUWJANHA BAHKA ALl BEOIPA[

KpeauTu, notpaxmeara n npeysete obasese o komuTeHata, 6aHaka v Apyrux dUHaHCKjckMx opraHusaumja no reorpadckM noapyyjuma:

KpeanTtu n notyg

Y xurbapama guHapa
BaH6unaHcHe cTaBke

31. neuembap 2014. roguHe 31. neuembap 2013. roguHe 31. neuemb6ap 2014. roguHe 31. p 2013. roanHe

BpyTo HeTto BpyTo HeTto BpyTo HeTto BpyTo HeTto
Cpbuja 219,704,972 196,611,282 198,876,288 180,039,848 30,046,297 29,477,873 30,230,781 29,757,130
LipHa Mopa 7,080,721 6,317,535 7,765,076 6,861,425 1,318,283 1,302,816 785,612 778,235
BuX 10,944,571 10,222,406 10,403,556 9,848,730 811,797 794,859 1,178,529 1,172,565
EBponicka YHuja 16,326,339 16,324,009 16,603,055 16,600,560 64,244 64,244 191,827 191,827
CAl v KaHapa 454,386 191,260 659,632 439,719 45,916 45,916 108,023 108,023
Ocrarno 9,989,498 9,896,144 17,536,855 17,444,598 7,624 7,624 5,793 5,793
YkynHo 264,500,490 239,562,636 251,844,462 231,234,880 32,294,161 31,693,332 32,500,565 32,013,573
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KOMEPLUWJAITHA BAHKA Al BEOIrPA[Q

HAMNOMEHE Y3 KOHCONTMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

4. YMNPABIbAWBE PUBULIMMA (HacTaBak)
4.1. KpedumHu pu3uk (Hacmaeak)
4.1.4.  ®uHaHcujcka cpedcmea
Y xurbapama avHapa
31. peuembap 2014. roguHe 31. aeuembap 2013. roguHe
BpyTto HeTto BpyTto HeTto
®duHaHcujcka cpeacTsa:
- Mo ¢ep BpeaHOCTM Kpo3 bunaHc
ycnexa HamereHa TproBarby 121,634 121,634 115,577 115,319
- pacrnonoxwuea 3a npoaajy 98,959,283 98,958,788 58,989,185 58,986,673
- Koja ce gpxe Ao gocneha 509,944 390,015 469,574 426,901
99,590,860 99,470,437 59,574,337 59,528,893

4.1.5.

®duHaHcujcka cpeacTBa no chep BpeAHOCTU Kpo3 GunaHc ycnexa HaMew€eHa TproBaky OfHOCE Ce
Ha obBe3HuLe cTape aeBusHe wteawe Penybnuke Cpbuje, akuunje npuBpeaHux ApylitaBa u 6aHaka v
WHBECTMLUMOHE jeAuHULIe, a hUXOBO BpedHOBaHe Ce BPLUM METOAOSOMMjoM ycknahusamwa ca TpXUWTeM
(mark to market) unn metogonorunjom MHTEpPHO pa3sujeHnx Mmogena (mark to model), y 3aBucHocTU Aa nu
nocToje [AOCTYMHE LUEeHe Koje ce Mekajy Ha [HEeBHOj OCHOBW UMM Kojuma ce Tpryje MeToaoM
KOHTVMHYVMpaHOr TproBaksa.

®PuHaHCHjCcKa cpeAcTBa pacnosiokuMBa 3a npopajy cy nnacMaHu 3a Koje MoCToju Hamepa Apxaka y
HeoapefheHOM BpeMEeHCKOM nepuody M Koju mory 6uTtu npogatu 36or notpebe 3a nukeuaHowWwhy mnum
ycrnea npoMeHe KamaTHWX CTona, AEBM3HMX KypceBa Wnm TpXULHMX ueHa. Cactoje ce, Hajsehum
[enoMm, of Tpe3opckux 3anuca m obBesHuLua emuToBaHMX of ctpaHe Penybnuke Cpbuje, Benuke
BpuTaHuje, Penybnuke Cpricke, jeauHuua nokanHe camoynpase u ob6BesHuua apyrux 6aHaka. Xaptuje
O, BPEOHOCTM pacrofiokvMBe 3a MpoAajy WMHUUMjanHO ce Mpouekwyjy no HabaBHO] BpeaHoOCTM, a
Ha KBapTanHOM HMBOY ce obpadyHaBa HuxoBa dep BPeOHOCT M TO Ha OCHOBY TPXWULUHMX LieHa 3a
XapTvje of BpeAHOCTM Kojuma ce Tpryje Ha 6ep3u (mark to market). Meton wHTEpHO pasBujeHUX
mMofdena 3a BpefHoBawe (mark to model) ce kopucTtu y cnyyajy kaga 3a ogpeheHn duHaHcujckm
WHCTPYMEHT HUCY AOCTYMHU HE3aBUCHU WM3BOPU TPXMULLHUX MHpopmaumja, a 6asupa ce Ha poky A0
pocneha xapTuje o BpeAHOCTM U HMBOa 6e3pU3NYHNX KaMaTHMX cTona.

duHaHcujcka cpeacTBa Koja ce gpxe Ao gocneha ce ogHocy Ha o6Be3Huue LipHe Mope 1 eckoHT
MeHuLa.

Cpedcmea 3awmume 00 kpedumHoza pu3uka (Konamepari)

Y uurby 3aWwTUTE O M3IOXEHOCTU KPeAMTHOM PU3UKy, Hajuewha npakca kojy pyna kopuctu, nopep
penoBHor npahewa MocrnoBawa KivjeHaTa, je W npubaBrbakbe UMHCTpymMeHata obe3behera
(konatepana), kojuma ce 06e3behyje HannaTa noTpaxvBaka U MMHUMU3MPA KPeANTHU pu3nK. KonvdmHa
1 TN noTpebHor konaTepana 3aBMCK Of NPOLEHE KpeaUTHOT pyU3nKa.

Kao crtaHpoapgoHe uHcTpymeHTe obesbefewa unaHuue pyne of knujeHaTa npubaBrbajy yroBOpHO
oBnawhewe M MeHule, OOK Ce Kao A0LATHU MHCTPYMEHTW, Yy 3aBWCHOCTW Of, MpOLEHEe KpeauTHOr
pu3uka, 1 BpcTe nracmaxa, yroBapajy:

o 3a KomepuMjanHe KpeauTe — 3anore Ha MOKPETHUM W HEMOKPeTHWM cTBapuma (XurnoTeke),
AenosnTn, BaHkapcke, kopnopaTMBHE W rapaHuuje Opxase, jemcTBa, 3anore Ha xapTujama of
BPEAHOCTU, yAenuMa U noTpaxuBawuma;

e 3a KkpeouTe CTaHOBHWULWITBY — XUMOTEKe, AErno3vTW, jeMCTBa CONWAAPHOr OyXHWKa, Oocurypawe
HaunoHnanHe kopriopauuje 3a ocurypaBame ctambeHnx kpeamTa kog MaTnyHe baHke.

Mpunnkom npoLeHe HemoKPeTHOCTUM WK 3anore Ha MOKPeTHOj MMOBMHW, uYnanuue pyne obesbehyjy
CTPYYHY U HE3aBMCHY MPOLIeHY BPeAHOCTM HEMOKPETHOCTN O CTpaHe oBnaliheHnXx NpoueHnTera, kako
61 noTeHumMjanHn pusnk of HepeanHe nNpoLeHe cBene Ha HajMawe moryhy mepy. HenokpeTHocT, poba,
onpemMa 1 ocTarne MNoKpeTHe CTBapu Koje Cy npegmeT 3anore Mopajy 6utn u ocurypaHe of cTpaHe
ocurypaBajyher gpyLiTea npuxeaTrbMBOr 3a [pyny, a nonvce BUHKyNupaHe y Kopuct unanuua Fpyne.

Y uwrby 3awTuTe Of MNPOMEHe TPXULHUX BPEAHOCTW KonaTepana (xvnoTeka, 3anora, XapTuja of
BPEAHOCTM M Cn.), NpouexeHa BPeAHOCT KonaTepana ce kopuryje 3a geduHucaHu npoueHaT y
3aBWCHOCTM 04 BpCTe KonaTtepana W fokauuje, Koju ce MVWHVMMYM jegHOM roguiikse, a no notpebu u
yewhe, npeucnuTyjy n pesugmpajy. Ha oBaj HauuH [pyna ce wTnTn o noTeHumjanHux rybuTaka no
OCHOBY HEMOIYRHOCTU HannaTe NoTpaxuBaka n3 cpefctaBa obesbehema.
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KOMEPLUWJAITHA BAHKA Al BEOIrPA[Q

HAMNOMEHE Y3 KOHCONTMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

4.1.5.

YNPABJbAHE PUSULIMMA (HacTaBak)

KpedumHu pusuk (Hacmaeak)
Cpedcmea 3awmume 00 KpedumHoe pu3uka (Konamepari) (Hacmasak)

BpegHocT konatepana M TeHAeHUMje KpeTawa, unaHuue [pyne npate u axypupajy kako 6u ce
noTeHUMjanHn pU3KK O HepearnHe NpoLieHe CBeO Ha HajMawy moryhy mepy, a y crnyyajy notpebe moxe
3axTeBaTM W [oAaTHU Komatepan y cknagy ca 3akrbydeHum yrosopom. Komatepanu npeacTasrbajy
CeKyHAapHW U3BOp HannaTe NoTpPaxuBama.

Y cnepgehum nperneguma BpedHOCT Konartepana je npukasaHa npema dep BpeAHOCTU KonaTepana,
Tako Aa je BpeOHOCT KonaTepana npukasaHa camo A0 u3Hoca bpyTo nnacmaHa (y cnyyajy kaga
BPEAHOCT KonaTeparna npekopadyyje u3Hoc kpeguta). Kaga je BpeQHoCT konatepana Huxa o4 BpeaHOCTU
6pyTO NNacmaHa vckasyje ce Bpe4HOCT KonaTtepana.

BpeaHocT konaTepana v rapaHuyja NpUMIbEHNX Y LMIby yonaxaBara U3N0oXeHOCTU KpeauTHOM PU3NKY
KOju Npou3nnasn n3 nnacmaHa KnujeHTrMa, npukasaH je y cnegehem npernegy:

44



KOMEPUWJANHA BAHKA ALl BEOIPA[

HAMOMEHE Y3 KOHCONIMAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

4. YMPABJbAHE PUBULIUMA (HacTaBak)

4.1. Kpedumuu pu3suk (Hacmaeak)
4.1.5.  Cpedcmea 3auwmume 00 kpeOumHoe pusuka (korameparsn) (Hacmasak)

Kpeautn n notpaxusawa of KOMUTEHaTa NOKPUBEHa Konatepanuma
Y xurbagama guHapa

31. peuembap 2014. roanHe 31. neuembap 2013. rogute
OcTanu OcTanu

HekpeTHuHe Hdeno3ntu apaHuuje Konartepanu YKynHo HekpeTHuHe Hdenos3untun af j Konartepanu YkynHo
CrambeHu 33,583,778 61,466 - 4,867,522 38,512,765 31,094,535 47,362 - 2,523,189 33,665,086
[oTOBUHCKM 373,630 301,798 - 3,242,179 3,917,608 272,121 316,901 - 1,464,269 2,053,291
Morsonpuepena 2,877,933 20,500 120,694 1,455,592 4,474,719 2,353,578 48,984 113,342 861,773 3,377,677
Ocrarno 149,670 51,903 - 347,213 548,785 168,606 50,316 - 627,423 846,344
Mukpo 6usHunc 3,996,271 558,944 8,882 5,004,701 9,568,799 4,476,201 518,759 50,464 2,644,687 7,690,112
YKYNHO CTaHOBHULUTBO 40,981,282 994,611 129,576 14,917,207 57,022,676 38,365,041 982,322 163,807 8,121,341 47,632,509
MpuBpeaHn knujeHTn 62,860,117 1,281,209 8,751,614 61,651,875 134,544,815 75,306,380 1,221,364 9,443,573 33,972,157 119,943,474
YkynHo 103,841,399 2,275,820 8,881,190 76,569,082 191,567,490 113,671,421 2,203,685 9,607,380 42,093,498 167,575,984

HanomeHna: [leo ctambeHux kpeauta MatniHe baHke Koju je MOKPUBEH HEKpPeTHMHaMa ocurypaH je kop HauuvoHarnHe kopriopaumje 3a ocurypake ctambeHunx kpeauta
(2014.: 27 .4 munujapan auHapa; 2013.: 25.5 munujapau anHapa).
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KOMEPLUWJAITHA BAHKA A.[1. BEOIPA[L

HAMNOMEHE Y3 KOHCONTMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

4, YNPABJbAHKE PUBULUMA (HacTaBak)
4.1. KpedumHu pusuk (Hacmaeak)
4.1.5.  Cpedcmea 3awmume 00 KpedumHoe pu3uka (Kkonamepar) (Hacmasak)
OpHoc BUCUHE KpeamTa U NpoLeHeHe BPEAHOCTM HEKPETHMHE Koja ce OpXM Kao Koratepan npatu ce
npema pacnoHy Loan To Value Ratio — LTV pauwo.
Mpernep ctam6eHux kpeauTa npema pacnoHy LTV paumja
Y xurbagama AUHapa
31. peuembap 31. neuembap
2014. 2013.
Marse oa 50% 6,839,244 6,316,788
50% - 70% 8,452,740 7,257,871
71% - 100% 14,813,539 14,173,110
101% - 150% 5,544,481 4,245,322
Behu og 150% 2,368,052 1,224,361
Ocrtano 2,776,722 3,238,385
YKynHa nanoxeHocTt 40,794,778 36,455,436
MpoceyHu LTV 65.08% 64.26%
4.1.6. MamepujanHe epedHoCmuU cmeJYeHe Harmnamom nompaxueara
CpencraBa obesbeherwa npeyseta of cTpaHe unavuua [pyne y npouecy Hannate nnacmaxa
npeysnMareM KonaTtepana, koja cy crnyxuna kao obesbeherwe nnacmaHa, npuvkasaHa cy y HapegHoOM
nperneay:
CpeactBa o6e36ehera npeyseTta No OCHOBY HansaTe nnacmMmaHa Y xurbagama guHapa
2014. 2013.
CtambeHu objekTn 932,338 474,763
MocnoBHU 06jekTn 3,829,703 2,531,202
Onpema 106,469 101,805
3emrbuwiTe n Wyme 615,984 380,236
YKynHo 5,484,494 3,488,006
VicnpaBka BpegHOCTH (475,929) (243,045)
HeTo kHbMroBogcTBeHa BpegHOCT 5,008,565 3,244,961
Y Toky 2014. roguHe, y npouecy Hannarte nnacMaHa rnpeyseTta cy cpeacraBa obesbehera ykynHe
BpeagHoctn 3,002,589 xurbapga avHapa (2013.: 1,403,917 xurbaga anHapa).
4.2 Pu3uk nukeudHocmu

Pusunk nukBugHocTv npeactaBba MOryhHOCT HacTaHKa HeraTMBHUX yTULaja Ha (DUHaAHCKJCKW pesynTarT 1
kanutan pyne, ycnen HemoryhHoct pyne ga uamupyje cBoje obaBese, a y Crny4ajy HeJOBOSbHMX
pe3epBu NMMKBUAHOCTM U HemoryhHOCTV nokpuha HeouvekmBaHWx oAnvea n octanux obasesa.

pyna y cBOM MocroBaky MOLUTYje OCHOBHE MPUHUMME fMKBMAHOCTW, ocTBapyjyhn AOBOSfbaH HUBO
cpeAcTtaBa 3a nokpuhe obaBesa HacTanmux y KPaTKOM POKY, OQHOCHO MOLUTYje MPUHLMM CONBEHTHOCTU
dopmyparem onTumarnHe CTPYKType COMCTBEHMX W NO3ajMIbEHNX M3BOpa cpeAcTaBa v hopMupaHem
[OBOSBLHOI HMBOA pe3epBu NMKBUOHOCTW KOje He yrpoxasajy OCTBapuBake MNnaHupaHor nospaTta Ha
KanuTtan.

Pusunk nukeBmaHoCTH, ucnorbaea ce y pasnuum namely npunuea cpeacTtasa ca jefHe cTpaHe u gocneha
obaBe3a ca nApyre cTpaHe, YKiby4dyjyiu u MOryRHOCT KallkeHsa MfaHupaHux npunuea, Kao U
HeoyeknBaHe opnvee. PuU3UK NMUKBMOHOCTM MOXE Ce jaBuUTU y BMAY Pu3nKa M3BOpa cpeacTtasa U
TPXULLUHOT pu3nka nuksugHoctu. MNMpobnem NMKBMAHOCTM Ca acrnekTa u3Bopa cpefcrtaBa OAHOCU Ce Ha
CTPYKTYpy nacvee un obaBesa M u3paxasa Ce KpO3 MOTeHUMjanHo 3HavajHo ydelwhe HecTabunHmx
M3BOPa, KPATKOPOYHMX M3BOpa WM HWXOBE KOHUeHTpauuje. Ca apyre cTpaHe pusuK JNMKBUOHOCTM
ncnosbaBa ce Kpo3 AedurunT pe3epsBu 1 oTexaHor unu Hemoryher npnbasreara NMKBUAHMX cpeacTaBa
No NPUXBaTILMBMM TPXMULLHMM LieHama.
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4.2.

YMPABJIbAWE PUSULUMA (HacTaBak)
Pu3uk nukeudHocmu (Hacmaeak)

Ipyna je ycnoctasuna oarosapajyhy opraHM3aumoHy CTPYKTYpY, KOjOM Ce BPLUM jaCHO pasrpaHnyaBak-e
mpoueca npeysumarba pusuka NUKBMOHOCTM Of MNpoLeca HeroBor ynpasrbamwa. lNpumapHy ynory y
npouecy ynpasrbaka pu3nMkom nukemaHocTy Bpwn Opbop 3a nukesugHocT M OaBop 3a ynpasrbake
aKTMBOM W MacMBOM MaTuyHe BaHke y OKBUPY CBOjUX HaAMEXHOCTU, Kao M OCTanu HagnexHn opbopu
ynaHuua pyne, Ynje oanyke Mory yTuuaTti Ha U3noxeHocT [[pyne 0BOM pU3NKy.

Y unrby MYHMMM3MPara pusnka nukengHocTH, pyna:

e BpLUKM AMBepcuduKaumjy n3sopa cpeacrasa, no Banyrama n po4HOCTY;

e dopmypa n ogpxasa [OBOIbaH HBO Pe3epBu NMKBULHOCTY;

e  yMpaBrba HOBYaHWM CPEACTBUMA;

e npatu 6yayhe HoBYaHe TOKOBE W NIMKBMOHOCT HA AHEBHOM HUBOY;

e IMMUTUPA OCHOBHE MW3BOpE KPEeaWTHOr pu3nka Koje WMajy Haj3HavajHuju yTuuaj Ha pusnk
NMKBUAHOCTY;

e [fedwuHMWe W nepuoauyHo Tectupa [InaHoBe 3a ynpaBrbawe NMKBUAHOLWRAY Y  KPU3HUM
cuTyauuvjama.

Mpouec ynpaBrbatba PUSUKOM NIMKBUAHOCTM CMPOBOAM Ce Kpo3 MAeHTUdUKauujy, Mepeme,
ybnaxasate, npahere, KOHTPONY 1 U3BeLLTaBakbe 0 PU3MKY JIMKBUOHOCTY.

WpoeHTndpmkaumja  pusnka  NUKBMAHOCTM — nogpasymeBa  cBeobyxBaTHO M GraroBpeMeHo
naeHTUdrKoBake y3poka Koju JoBOAE A0 HACTaHKa puavka NMKBUAHOCTM WM nogpasymesa yTBphuBake
Tekyhe M3NoXeHOCTN PU3NKY NIMKBUAHOCTU, Kao M U3NOXEHOCTU PUSUKY JIMKBUAHOCTU MO OCHOBY HOBWX
MOCINOBHUX NPOU3BOAA U aKTUBHOCTW.

Mepene, OOHOCHO MpoLeHa pu3nka NUKBUAHOCTW MpEeACTaBrba KBAHTUTATMBHY W/WNW KBanuWTaTUBHY
NpoLeHy NaeHTUMUKOBAHOT pU3nKa NMUKBUAHOCTU, kopuwherwem cnegehux metoaa:

e GAP aHanuaa;

e  paumo aHanmsa;

e stress test.

YbnaxaBatbe nogpasymeBa ofpxaBahe puavika NUKBUOHOCTU Ha NPUXBATIbMBOM HUBOY 3@ PU3UYHM
npodcoun pyne, Kpo3 geduHMcarke cuctemMa nuMuTa Koju obyxsaTa perynatopHe U UHTEpHe nMMuTe,
kao 1 GnaroBpeMeHO Mnpeay3umarbe Mepa 3a yMarere pusnka M MOoCroBake Y OKBUPY MOMEHYTUX
numuTa.

KoHTpona n npahewe puanka nukBugHocTn obyxeaTa npouec npahewa ycknaheHocTn ca MHTEPHO
yTBPHEHUM NUMUTMMA, KAa0 U MOHUTOPWHI AedUHUCAHMX Mepa 3a YMareHe WU3NOXEHOCTU PU3MKY
nukBuaHocTu pyne koja nogpasyMeBa KOHTPOMY Ha CBUM HMBOMMA yrpaBrbakba PU3NKOM NIMKBUAHOCTU
Kao M He3aBWCTaH CUCTEM KOHTPOSE KOju CNpOBOAE OPraHU3auMOHW OErOBU HAAMEXHU 3a WHTEpHY
pEeBU3Njy 1 KOHTPONY ycknaheHOoCTU NocrnoBama.

M3BewTaBawe 0 PU3NKy INUKBUOAHOCTU 06yXBaTa CUCTEM UHTEpPHOI N €eKCTepHOor wu3BellTaBaka,
cnpoBogu ce Ha AHEBHOM HMBOY U MO yTBpF]eHOj OWHaMuUKn, a 'y cknagy ca ,D,ECbVIHVICGHVIM CUCTEMOM.

pyna ycknahyje cBoje nocrnoBake ca nokasaterbem NUKBuaHocTu, u 1o: 0.8 obpadyHaT 3a jegaH pagHu
AaH; 3aTuM MuHumym 0.9 He Ayxe of Tpu y3acTonHa pafHa AaHa, OQHOCHO MMHMMYM 1 Kao Npocek CBUX
pagHux paHa y meceuy. [Nopen ycknahuBawa ca eKCTepHO AedUHMCAaHUM NUMWUTOM fokasaTerba
nukBugHoctu, pyna ycknafyje CBoje nocrnoBawe Ca YXUM nokasatersem nukeupgHoctn, n T1o: 0.5
obpavyHaT 3a jegaH pagHu AaH; 3aTum MuHumym 0.6 He Oyxe of Tpu y3acTornHa pagHa gaHa, OHOCHO
MuHMMYM 0.7 Kao NpoCeK CBUX PagHUX AaHa y MeceLy.
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YMPABJIbAWE PUSULUMA (HacTaBak)
Pu3uk nukeudHocmu (Hacmaeak)
YcknaheHocT ca ekcTepHO AepUHMCAHUM NMMMUTUMA NUKBUOHOCTHU:

MokaszaTers Y1 nokasarerb
NIMKBUOHOCTU NIMKBUOHOCTU
2014. 2013. 2014. 2013.
Ha gan 31. geuembap 2.79 3.43 2.47 3.04
Mpocek 3a nepuos 3.24 2.74 2.83 2.43
MakcumanaH 3a nepuog 4.29 3.85 3.97 3.34
MuHumManaH 3a nepvog 1.71 1.76 1.52 1.55

Tokom 2014. rognHe nokasaTterb NIMKBUOHOCTU U YXN NoKasaTesb JIMKBUOHOCTU Cy Ce KpeTalim 3HaTHO
n3Hag geduHUCaHMX NnMmuTa.

[pyna geduHuLIE MHTEpHE NUMUTE, HA OCHOBY UHTEpPHOr n3BewTaja 0 GAP-y NMKBUOHOCTW.

YCKﬂaf]eHOCT Cca UHTepHO AedPUHUCAHUM NIUMUTUMA NUKBUAHOCTU Nocneaker aaHa:

Numutn 2014. 2013.
GAP 1o 1 meceua / YkynHa aktmea Max (10%) 10.86% 12.74%
Kymynatueun GAP go 3 meceua / YkynHa aktuBa  Max (20%) 11.87% 8.09%

[Mopepn Tora I'pyna TMMUTUPpa n yCKnaf]yje nocnoBakw€e Cca NMIMMUTUMa CTPYKType nacuse U nimMmntnMa
JedUHNUCaHMM ca acnekTa poOYHOCTU MNo 3Ha‘-iajHVleIM Banytama.

PoyHa cTpykTypa MOHeTapHe aKkTMBe U MOHeTapHe nacuBe Ha gaaH 31. aeuembap 2014. roguHe

['oToBMHa 1 cpeacTBa Kof,
LieHTpanHe 6aHke

KpeanTtu n notpaxveana og
6aHaka v apyrvx
drHaHCHjcknx opraHusaumja

Kpeantn n notpaxusatra of
KomuTeHaTa

PuHaHcmjcka cpeacTea (XoB)

OcTana cpencTea

YKynHo

[enosnTtn n octane obasese
npema 6aHkama, Apyrum
drHaHCHjCKUM
WHCTWUTYyUMjamMa 1 LeHTpasHoj
6aHumn

[eno3nTtn n octane obasese
npema enoHeHTMma

Cyb6opanHupaHe obaBese

Ocrtane obaBese

HeTo poyHa HeycknafeHocT
Ha aaH 31. peuembap
2014. roguHe

Ha paH 31. peuembap
2013. roguHe

Y xurbapgama guHapa

Ho 1 Oop1-3 Op3-12 Oop1-5 Mpeko 5
Meceua Meceua Meceum roguHa rogvHa YKynHo
72,633,528 - - - - 72,633,528
35,452,043 12,540 21,609 236,314 11,482 35,733,988
37,834,376 13,303,273 52,441,079 62,927,575 37,322,345 203,828,648
11,175,649 10,268,161 24,500,762 45,108,215 8,417,650 99,470,437
2,425,902 - 573,664 2,478 - 3,002,044
159,521,498 23,583,974 77,537,114 108,274,582 45,751,477 414,668,645
6,735,422 549,318 4,067,305 12,804,354 2,091,365 26,247,764
156,357,682 28,254,316 89,280,004 43,274,813 3,927,393 321,094,208
- - - 6,036,680 - 6,036,680
2,825,232 - 256,458 - - 3,081,690
165,918,336 28,803,634 93,603,767 62,115,847 6,018,758 356,460,342
(6,396,839) (5,219,660) (16,066,653) 46,158,735 39,732,719 58,208,303
14,725,976 (12,536,633) (27,532,444) 44,239,642 35,377,419 54,282,320

M3BelTaj O pOYHOj CTPYKTYpU MOHETapHe akTvBe W MacuBe CagpXu MOHeTapHe GunaHcHe nosuuuje
pacnopeheHe npema npeocTtanom poky gocneha, ogHOCHO kopuwheHa je KOH3epBaTMBHA NpPeTnocTaBka
Aa he cBM TpaHcaKuMoOHU 1 Aeno3nTu no Buhery BUTKN NOBYYEHM Y POKY A0 jegHOr Mecela.

prna npukyniba aenosnte npaBHUX nuua n CTaHOBHULITBA, KOjVI 0obunyHo Mmajy kpahe pokoBe gocneha
n mory outn NOBYY€HU Ha 3axTeB. KpaTkopoyHa npupoga oBux Aeno3uta nosehaea pusnK NMKBUOHOCTU
prne N 3axTeBa aKTUMBHO YynpaBibake OBMM PUSNKOM, KaO U KOHCTAHTHO npahewe TPXULLHUX
TpeHOoBa.
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4, YNPABJbAHE PUSULIMMA (HacTaBak)

4.2 Pu3uk nukeudHocmu (Hacmaeak)

prna KPaTKOPO4YHO ynpasBiba PU3NKOM JIMKBUOHOCTU npahewem 1 KOHTpOnMcareM nosmu,mja y cBM

3HayajHujuM BanyTtama,

kKako 6u ce Ha Bpeme carnepane n0Tpe6e 3a [godatHuM  um3Bopuma

duHaHcupara y cnyyajy gocneha ogrosapajyhnx nosvumja, 04HOCHO AYrOPOYHO MAaHupa CTPYKTypy
CBOjUX M3BOpa M NrnacMaHa kako 6u obesbeamna OOBOIBLHO CTAOUIHWMX M3BOpPa M OOBOSLHO pe3epBu
nukBngHocTu. PykoBoacCTBO Bepyje Aa oaroBapajyha ausepcudukaumnja noptdonuja genosuta no 6pojy
1 BPCTU AeNOHeHaTa, kao 1 NPeTXo4HO UCKYCTBO Npyxajy Aobap npedycnoB 3a NOCTojake CTabunHe u
[yropoyHe fAeno3utHe Gase, OOHOCHO MO TOM OCHOBY Ce€ He O4YeKyjy 3HadvajHuju oanuBK cpencTaBa.
pyna penoBHo TecTupa MNnaH ynpasreaka NMKBMAHOLINY Y KPU3HUM CcUTyaumjama v npoBepasa nepuos,
npexuBrbaBaka M CONBEHTHOCT, JOCTYNHOCT 13Bopa 3a nokpuhe obasese Koje 61 eBeHTyanHo HacTane,
O[HOCHO OLeHYje NOAPLLKY Y MPeTNoCTaBrbEHNM YCroBUMa KpU3e.

HeouckoHTOBaHM TOKOBU FOTOBUMHE MOHeTapHe aKTMBe W MOHeTapHe nacuBe Ha gaH 31.

neuemb6ap 2014. roguHe

Y xurbagama auHapa

Do 1 Oon1-3 Opn3-12 Opn1-5 Mpeko 5
Meceua meceua Meceum rogvHa rogvHa YKynHo
[oToBUMHa 1 cpeacTBa Kog
ueHTpanHe 6aHke 72,633,528 - - - - 72,633,528
Kpeautun n notpaxusama of
6aHaka 1 apyrvx
duHaHcujckmx opraHudauvja 41,767,035 12,996 22,101 274,828 5,186 42,082,146
Kpeautun n notpaxusama of
KoMuTeHaTa 38,188,898 15,593,512 60,499,057 81,411,509 52,505,167 248,198,143
PuHaHcmjcka cpencTea (XoB) 11,605,538 10,998,094 26,291,608 49,053,239 8,801,278 106,749,757
OcTana cpefcTea 2,425,907 - 573,664 2,476 - 3,002,047
YKkynHo 166,620,906 26,604,602 87,386,430 130,742,052 61,311,631 472,665,621
[eno3nTtn n octane obasese
npema 6aHkama, Apyrvm
drHaHCHUjCKUM
WHCTUTYLMjaMa W LeHTparsHoj
6aHum 6,769,805 720,307 4,794,234 13,878,225 2,337,061 28,499,632
[eno3nTtn n octane obasese
npema AenoHeHTUMa 151,922,102 29,069,813 93,815,221 50,190,731 4,146,732 329,144,599
Cy6opanHupaHe obaBese - - - 6,649,699 - 6,649,699
Octane o6aBe3se 2,825,231 - 256,460 - - 3,081,691
161,517,138 29,790,120 98,865,915 70,718,655 6,483,793 367,375,621
HeTo pouHa HeycknafeHocT
Ha pan 31. peuemb6ap 2014.
rogviHe 5,103,768 (3,185,518) (11,479,485) 60,023,397 54,827,838 105,290,000
Ha pan 31. peuem6ap 2013.
rogviHe 34,940,993 (10,348,421) (21,675,550) 59,868,114 47,466,280 110,246,412

HeauckoHTOBaHM HOBYAHW TOKOBW KOjW MPOMCTUYY M3 NO3ULIMja MOHETapHe akTuBe 1 nacuee obyxsaTajy
6yayhe HOBYaHe TOKOBE MO OCHOBY OMMaHCHMX nosvumja u 6yayhmx kamata. Y cryyajy TpaHCaKUMOHMX
1 OenosuTta Mo Bufeky Koju Cy Y Ckragy ca KOH3epBaTVMBHMM MPUCTYNOM pacnopefeHn Ha poYHOCT [0
jedHor Mecella HEIMCKOHTOBAHM HOBYaHMW TOKOBM 0ByxBaTajy camo TOKOBE MO OCHOBY IMaBHuLe Ayra.
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4.3.

YMNPABJbAKE PUBULIMMA (HacTaBak)
TpxuwHuU pusuyu

TPXULWHU PU3MK NpeacTaBrba MOryNHOCT HacTaHka HeraTUBHMX edpekaTa Ha pUHaHCUjckM pesynTaTt u
kanuTan Fpyne ycrnen npoMeHa TPXULLIHUX Bapujabnv n obyxsaTta kamaTHW pu3nK y GaHKkapcKoj Krsuau,
[EBU3HY PU3VIK 32 CBE MOCMNOBHE aKTUBHOCTY Koje 06aBrba 1 LLIeHOBHU PU3UK No3uLimMja Kisure TproBatba.

lpyna je u3noxeHa LEHOBHOM pPW3WKy, OEBU3HOM PU3UKY, PU3MKY OpYre YroBOpHE CTpaHe W PU3snKy
“3MUpera UCNopyke MO OCHOBY CTaBku, Koje ce Hanase y KUy Tproeawa. Kksura TproBaka cagpxu
GunaHcHe 1 BaHOMNaHCHe nosuumje cpeacTaBa U o6aBesa Mo OCHOBY (OMHAHCUJCKUX MHCTPYMeHaTa Koje
ce OpXe ca HamepoM TproBaka UMM pagu 3awTuTe nosuupja y ApyruM UHaHCUCKUM UHCTPYMEHTUMA
KOjU ce BoAe Y KrWM3M TproBakba.

Ipyna je ycnocTaBuna ofrosapajyhy opraHvMsaumoHy CTPYKTYpPY, KOjOM Ce BPLUM jaCHO pasrpaHvMyaBakbe
npoueca npeyaMmMara TPXULIHMX puU3nka of npolLieca HeroBor ynpasrbaka. [lpumapHy yrory y
npouecy ynpasrbaka TPXWLWHUM puavkom Bplmn OaGop 3a ynpaBrbawe akTMBOM M MacuBOM,
MHBecTMUMOHN 0aGop Kao WM OpYrM HaanexHu ogbopu maTuuHe Badke, kao M HagnexHu ogbopu
unanuua pyne Yvje ofnyke MOry yTuLaTi Ha U3NOXKEHOCT 'pyne 0BOM PU3KKY.

KamamHu pu3suk

KamaTHu puank npeacTtaBrba pu3nk O HacTaHka HeraTUBHWX edekata Ha (UHaHCUjcKM pesynTaTt u

kanutan 'pyne no ocHoBy no3uuuja n3 6aHkapcke Khiure ycnea HeNoBOIbHUX MPOMEHA KamMaTHWUX CTona.

M3noxeHOCT OBOj BPCTU pM3MKa 3aBUCU O OJHOCA KaMaTHO OCETIbMBE aKTMBE U KaMaTHO OCEeTIbMBE

nacuse.

[pyna ynpaBrba cnegehvm BugoBMMa KaMaTHOT pU3nKa:

e puU3uK BpemeHcke HeycknaheHocTn gocneha n noHoBHOr oapehuBara LeHa (repricing risk);

e  pu3uK KpuBe npuHoca (yield curve risk) — Kome je u3noxeHa ycnen npomeHe obnuka Kpvise
npuHoCa;

e  6a3Hu pusuk (basis risk) — kome je nsnoxeHa 360r pasnUUUTUX peepeHTHUX KamaTHUX CTona Kopa
KaMaTHO OCEeTIbMBUMX NO3MuMja ca CrMYHUM KapakTepucTrkama LTo ce Tude gocneha munm noHoBHOr
oppehvBara LeHa;

e pusuk onumja (optionality risk) — kome je wusnoxeHa 3060r yroBOpeHuMX onuuja — KpeauTa C
moryhHowhy npeBpemeHe oTnnaTte, Aeno3uTta ¢ MoryhHowhy npeBpeMeHor noBnaverwa 1 gpyro .

OCHOBHM UMb ynpaBrbaka KamaTHUM PU3MKOM je OofpKaBake MpUXBaT/bUBOr HMBOA WU3MOXEHOCTU
KaMaTHOM PU3MKYy ca acnekTa yTuuaja Ha pMHaHCuKjckn pe3ynTaT, BoheweM afeKkBaTHe MONMUTUKE POYHE
ycknaheHocTu nepuoaa NoHoBHOT hopmuparsa kamaTHe cTone, ycknahuBawa ogrosapajyhmx nssopa ca
nnacMaHuma npema BpCTM KaMaTHe CTOMe M POYHOCTU, Kao M NPOjeKLMjOM KpeTawa KpvBe NpuHOCa Ha
MHOCTpaHoMm n gomahem TpxuwTy. MNMpeBacxogHo, pyna ynpaBrba MaprMHOM MHTEPHOTr MPMHOCA Kpo3
LeHy KpeauTa v genosuta, hokycupajyhu ce Ha kamaTHy Mapxy.

prna nocebHo carnenasa yTVILI,aj NnpoMeHe KaMaTHUX CToMna U CTPYKType KaMaTOHOCHE akTuBe U nacmee
ca acnekrta pOYHOCTM, MOHOBHOI bopMupara KamaTHMX cTona wu BanyTHe CTPYKType U ynpaBiba
HBUXOBUM yTVILI,ajEM Ha €eKOHOMCKY Bpea4HOCT KanuTana.

Mpouec ynpaBrbaka KamMaTHUM PU3MKOM CMPOBOAM Ce KPO3 maeHTudukauujy, mepere, yonaxasame,
npahexe, KOHTPONy ¥ M3BeLLTaBake O KAMaTHOM PU3NKY.

WoeHTndmkaumja kamaTHOr pusuka nogpasymeBa cBeobyxBaTHO M GriaroBpeMeHO WAEHTUMUKOBaHe

Y3pOKa KOju OoBoOe OO0 HacTaHka pusmka u nogpasymeBa yTBpf]VIBaH::e Tekyhe U3noxeHocTn Kao u
N3IOXEeHOCTN KaMaTHOM PU3UKY NO OCHOBY HOBUX MOCJIOBHUX Npon3Boaa N akTUBHOCTU.
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4.3.

YNPABJbAHKE PUBULUMA (HacTaBak)
KamammHu pusuk (Hacmaeak)

Mepemne, 0AHOCHO MpoLieHa KaMaTHOT pU3uKa NpeaAcTaBiba KBAHTUTATUBHY MPOLIEHY MOEHTUMUKOBAHOT
KamaTHor pu3uka kopuwhenem cnegehmx metoaa:

o  GAP ananuaa;

Pauno aHanusa;

Hypauwja;

EkoHoMcka BpeaOHOCT Kanutana,

Stress test.

Y6naxaBate kKamaTHOr pu3unka NnoapasymeBa OfpxaBakse puU3vka Ha NPUXBaTIbUBOM HUBOY 338 PU3NYHM
npocun Mpyne n nogpasymesa npouec aeduHUcawa cuctema NMMUTA USNIOXKEHOCTU [pyne, Kao u
JeduHncare 1 cripoBofjierwe Mepa 3a ybraxasarke kamaTHOr pusuka.

KoHTpona v npaherwe kamaTtHor pusuka obyxsaTa npouec npahera ycknaheHoCTU ca yecrnocTaBibeHUM
CUCTEMOM NUMUTA, KAaO U MOHUTOPWHI AeUHUCAHMX Mepa 3a yMareHe WU3NOXEHOCTU KaMaTHOM
puauky 'pyne. KoHTpona kamaTHOr puanka nogpasymeBa KOHTPOMY Ha CBUM HMBOMMA yrpaBrbaka Kao 1
He3aBWCTaH CUCTEM KOHTPOME Koju CNpOBOAE OPraHU3aLMoHN AeNOBU HAaAMNEXHN 3a MHTEPHY PEBU3M]Y U
npahene ycknaheHocTn nocnoBama.

V3BelwTaBake 0 kKamaTHOM PU3nKy nogpasymeBa jaCHO AeTepMnHncCaH CUCTeM UHTEPHOT MU3BELUTaBawa
HaanexHux ou60pa M opraHa 4YnaHuua prne O ynpaBsbaky KaMaTHUM PU3UKOM.

WHTEPHN NMUMUTU OETEPMUHNULLY CE Ha OCHOBY MHTEPHOr u3BeluTaja o kamatom GAP-y, koju obyxeata
cBe nosuuyuje bunaHca.

YcknaheHocT ca MHTepHO AedUHMCAHUM NMMUTMMA KamaTHOr pu3uKa nocnegwer gaHa buna je
cnepeha:

Numntn 2014. 2013.
PenatneBhn GAP Max 15% 1.41% (3.11%)
KoeduumjeHT gucnaputeta 0.75-1.25 1.02 0.96

Tokom 2014. roguHe nokasaTerbyv KamMaTHOr pusuka Cy Ce KpeTanu y OKBUPY WHTEPHO AedUHUCAHUX
numuTa.

YCKﬂaf]eHOCT Ca UHTepHO AedPUHUCAHUM NTIMMUTUMA €KOHOMCKe BpeAHOCTM KanuTtana:

2014. 2013.
Ha gaH 31. geuembap 7.92% 4.43%
Mpocek 3a nepuog 7.28% 5.14%
MakcumanaH 3a nepvog 7.92% 5.85%
MuHumanaH 3a nepvog 6.63% 4.43%
Jinmmnt 20% 20%

M3noxeHOCT kamaTHOM pU3NKY MOXe ce carnegaTt n Ha ocHoBy M3BewwTaja o GAP—y kamaTHOr pusmnka
MOHeTapHe aKTVBe 1 NacuBee:
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4. YMNPABJIbAKBE PUSULIMMA (HacTaBak)

4.3. K I PU3UK (I )

WU3BewTaj o GAP-kamaTHOr pu3nka MoHeTapHor nogéunatHca Ha gaH 31. geuem6ap 2014. roguHe

Y xur-apama anHapa

1-3 312 1-5 Mpeko 5 YKynHo Hekamato-
Oo1 Meceua mMeceuu roguHa roguHa KamMaTOHOCHO HOCHO YkynHo

FoToBWHa U cpeAcTBa Kof LeHTpanHe 6aHke 26,854,092 - - - - 26,854,092 45,779,436 72,633,528
Kpeautn u notpaxusarba of 6aHaka u Apyrx puHaHCKjckux

opraHu3aumja 33,179,879 12,550 20,923 - 11,480 33,224,832 2,509,156 35,733,988
KpeanTn 1 noTpaxuearba of KoMUTEHaTa 91,746,395 16,790,091 51,256,489 21,210,224 18,542,339 199,545,539 4,283,109 203,828,648
®uHaHcujcka cpeacTaa (XoB) 12,305,597 20,217,220 17,438,120 39,682,189 8,341,562 97,984,688 1,485,749 99,470,437
Ocrana cpeacTea - - - - - - 3,002,044 3,002,044
YkynHo 164,085,963 37,019,861 68,715,532 60,892,413 26,895,381 357,609,151 57,059,494 414,668,645
[enoantn u octane obasese npema GaHkama, Apyrum

(UHAHCU]CKUM MHCTUTYLMjaMa U LIEHTpanHoj 6aHum 6,804,866 6,728,396 11,974,863 733,010 3,500 26,244,634 3,130 26,247,764
[eno3ntu n octane obasese npema AenoHeHTUMa 160,657,196 25,458,830 86,524,434 43,563,921 1,573,112 317,777,494 3,316,714 321,094,208
CybopaunHupaHe obasese - - 6,036,680 - - 6,036,680 - 6,036,680
QOcrane obasese - - - - - - 3,081,690 3,081,690
YkynHo 167,462,062 32,187,226 104,535,977 44,296,931 1,576,612 350,058,808 6,401,534 356,460,342
HeTo pouHa Heycknaf)eHOCT Ha AaH:
31. neuembap 2014. roaure (3,376,099) 4,832,635 (35,820,445) 16,595,482 25,318,769 7,550,343 50,657,960 58,208,303
31. peuembap 2013. roauHe (52,511,303) (10,602,179) (36,385,248) 36,319,057 51,632,192 (11,547,481) 65,829,801 54,282,320
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4.3.

4.4.

YNPABJbAHKE PUBULUMA (HacTaBak)
KamammHu pusuk (Hacmaeak)

M3BewTaj o GAP-y kaMaTHOr pusnka MOHeTapHor nogbunaHca cagpxu MoHeTapHe GunaHcHe nosuumje
pacnopefeHe npema nepuoay MOHOBHOI hopmMuparba KamaTHe CTome Wy npeocTanom nepuogy Ao
pocneha, y 3aBUCHOCTM of Tora koju nepuon je kpahu. Y cknagy ca HaBedeHum, kopuwheHa je
KOH3epBaTVBHa npeTnocTaska Aa he CBU TpaHCaKUMOHM 1 Oeno3nTn no Bulierwy BT NOBYYEHU Y POKY
[0 jegHor meceua.

PykoBogacTtBo unaHuua pyne Bepyje Aa oarosapajyha ycknaheHocT nosuumja no BpCTU kKamaTHe cTone
W nepvody MOHOBHOr dopmMupara npyxa pgobap npedycrnoB 3a MOCTOjake Ca 3axTeBaHUM
dmHaHCKjckMM pe3ynTaToM y3 o4yBahe EKOHOMCKE BPEeAHOCTU KanuTana.

Pusuk 00 npomeHe kamamHux cmorna

Mopen npahewa kamaTHor GAP-a, ynpaBrbake KamaTHMM pU3MKOM nogpasymeBa u npahene
OCeTI/bUBOCTM aKkTMBe W nacvBe baHke Ha pasnuuvTa cueHapuvja npoMeHe kamaTtHe crtone. [pyna
pPefoBHO CNPOBOAM CTPeC TecTupare kamaTHOr pu3unka, KOjUM Mmpolekyje npoueHe yTuuaja npomeHe
KIby4HUX dhakTopa Ha kamaTHW pusuk pyne.

Y Mogenupawy cueHapuja, nopes MpoMeHa kamaTHUX cTorma nocebHo ce pasmaTpa  yTuuaj
npeBpeMEHOr NoBrnayexa AenosvTta 1 npeeBpemMeHor Bpahawwa kpeguta, koje 'pyna npouemnyje Ha 6asu
NCTOPMCKMX KpeTara M ekcnepTcke npoueHe. pyna je m3Bplumna npoueHy KpeTara TpaHCaKUMOHMX
aeno3unTta, Ageno3umta no BMF]eI-by n wrtegwe CTaHOBHULITBA MNPUMEHOM perfieBaHTHUX CTaTUCTUYKUX
MoZena u3 JoOMeHa aHanuse BPeMEHCKUX cepuja.

CrangapgHu cueHapuo nogpasymeBa napanenHy npomeHy (nosehake 1 cMawehe) kamaTHe cTone of
100 6a3Hux noeHa (6.n.). AHanusa oceTrbuBocTY pyne, 0AHOCHO yTuLAj Ha OUHAHCKjCKM pe3ynTaT Ha
nosehate N cMmarewe KamaTHe CTonme, y3 MNPEeTNnoCTaBKy CUMETPUYHUX KpeTawa M KOHCTaHTHe
dmHaHcujcke nosvumje, AaTa je y Tabenu:

Y xurbagama gvHapa

MapanenHo MapanenHo
nosehawe og 100 cMamerse og 100
6.n. 6.n.

2014.

Ha paH 31. gpeuembpa 563,775 (563,775)
Mpocek 3a nepvoa 370,455 (370,455)
MakcumanaH 3a nepvop, 563,775 (563,775)
MuHumanaH 3a nepvog 177,136 (177,136)
2013.

Ha paH 31. neuembpa 449,936 (449,936)
Mpocek 3a nepvoa 387,485 (387,485)
MakcumanaH 3a nepuop 449,936 (449,936)
MuHumanaH 3a nepvog 325,033 (325,033)
HesusHu pusuk

pyna je mnsnoxeHa [AEBU3HOM PU3MKY KOju ce MaHudecTyje Kpo3 MOryRHOCT HacTaHka HeraTuBHUX
epekata Ha puHaHCcHjckn pesyntaT M KanuTan ycnen npomeHe MehyBanyTHUX OAHOCA, MPOMEHe
BpedHOCTU gomahe BamnyTe y OAHOCY Ha CTpaHe BanyTe Wiv MpOMeHe BPedHOCTW 3naTta u Apyrux
nnemMeHnTUx mMeTana. [JeBM3HOM pU3MKY M3NOXEHe Cy CBe no3vuuje cagpxaHe y GaHKapcKoj KHM3W 1
KbM3W TproBakwa Yy CTpaHOj BamnyTu M 3naTty, Kao M AVHapcKe nosuumje WHAeKcUMpaHe BarnyTHOM
Krayayrnom.
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4.4.

YNPABJbAHKE PUBULUMA (HacTaBak)
Heeu3sHu pu3uk (Hacmaeak)

Y unrby MVHMMM3MParba W3NOXEHOCTU AEBU3HOM pusuky [pyna Bplmn AmBepcudmvkauujy BanyTHe
CTPYKTYype nopTdonvja u BanyTtHe CTpykType obaBe3a, ycknahuBare OTBOPEHMX Mnosuumja no
nojeAnMHVMM BanyTama, nowTyjyhu npuHumMne poyHe TpaHcopmaLumje cpeacrasa.

[pyna je ycnoctaBuna ogrosapajyhy opraHu3auuoHy CTPYKTYpy, KOjOM Ce BpLUM jaCHO pasrpaHvyaBakbe
npoweca npeysmmara AeBU3HOT py3rKa of NnpoLieca HeroBor ynpasrbakba.

Mpouec ynpaBrbaka OEBU3HUM PU3MKOM CMPOBOAM Ce KPOo3 uaeHTUdmKaLmnjy, Mepemwe, yonaxasare,
npahere, KOHTPONY ¥ U3BELUTaBakEe O AEBU3HOM PU3MKY.

lpyna Ha cBeobyxBaTaH HauvMH GnaroBpeMeHO WAeHTUMUKyje y3poke Koju [oBoAe [0 HacTaHka
[EBU3HOr pu3Mka WTO noApasymeBa yTBphuBame Tekyhe W3NOXEHOCTU [OEBU3HOM pPU3MKY, Kao W
N3MIOXKEHOCTN AEeBU3HOM PU3MKY MO OCHOBY HOBMX MOCIIOBHMX NPOU3BOAA U aKTUBHOCTM.

Mepemne, 04HOCHO MpoLieHa AEBM3HOT PU3MKa NpeacTaBiba KBaHTUTATUBHY MPOLIEHY MAEHTUMKOBaHOT
[OEBU3HOr pu3nka, kKopuwheweM cnegehmx TEXHUKA:

*  GAP aHanusa u nokasaTtesb AeBU3HOT PU3UKA;

«  VaR;

e Stress test;

»  Backtesting.

Yb6naxaBare AeBM3HOI pu3nka noapasyMeBa opxaBarke pu3nka Ha NpUXBaTibMBOM HUBOY 3a PUSUYHNA
npochun pyne Kpo3 nocTaBrbake TPaAHCMApeHTHOr cuctema nvMuTa U aeduHUcake Mepa 3a
ybnaxaBare OeBU3HOT pU3UKa.

KoHTpona v npahetbe OeBU3HOr pu3anka obyxBaTa npaherwe M HaA3op yckrnaheHocTu nosuumja ca
MHTEPHO U EKCTEPHO AeUHMUCAHUM NMUMUTMMA, Kao M MOHUTOPUHT AedUHUCAHUX U Npeady3eTux Mepa.
KOHTUHYMpaHuM npahereM U KOHTPONOM AEBU3HOT pu3nka oMoryheHo je GnaroBpemMeHo npegysvimarse
Mepa y UuIby OJp)aBaka AEBW3HOT puanKa Yy OKBUPY OeduHucaHux numuta. KoHTpona OesusHor
pu3unKa rnogpasymeBa KOHTPOIY Ha CBUM HMBOMMA yrpaBrbakba Kao M He3aBWUCTaH CUCTEM KOHTPOJIE KOju
CMpoBOAE OpraHW3auMOHV OenoBM HaOnexHW 3a WHTEepHy peBuanjy U npahewe ycknaheHocTu
nocrosama.

V3BewTaBarwe 0 AEBU3HOM PU3NKy 06yXBaTa CUCTEM MHTEPHOI N eKCTepHOr n3sellTtaBawka 1M cnposoau
Cé Ha AHeBHOM HUBOY 1 Mo yTBpf]eHOj AnHaMmuun, a 'y cknagy ca ,D.e(*)I/IHI/IcaHVIM CUCTEMOM.

Mpyna ycknahyje cBoje NocrnoBame ca perynaTopHO MPOnUCaHWM noka3aTerbeM AEBU3HOT PU3NKa, KOju
npefcTaBrba o4HOC 36Mpa OTBOPeHe AeBU3HE No3uLyje 1 Nno3uuyje y 3naTy 1 perynaTopHor kanutana.

MNperneg ykynHe pu3MyHe [OeBU3He MNoO3uUUMje U perynaTtopHo AedMHUCAHOr MoKasaTerba
OeBU3HOr pu3unKa Ha gaH 31. geuembpa:

2014. 2013.
YKynHa pu3nyHa geBusHa nosvumja 6,511,704 6,894,093
[MokasaTerb 4eBW3HOT pu3inka 16.78% 17.16%
PerynaTtopHo nponucaH numut 20% 20%
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4. YNPABJ/bAHE PU3NLIMMA (HacTaBak)
4.4. [eeu3Hu pu3uk (Hacmasak)

Mpernea MoHeTapHe akTUBe U MOHeTapHe NacuBe Mo BanyTama Ha AaH 31. geuem6ap 2014. roanHe
Y xurbapama auHapa
OeBusHa [eBusHa [leBusHa

OcTane YkynHoy knaysyna y Knay3yn knaysyna [AvnHapcke
EUR uUsbD CHF Banyrte BanyTm EUR a yUSD y CHF nosuuuje YKynHo

[OTOBMHA 1 FOTOBUHCKM €KBUBaNEHTU 41,128,862 619,821 438,290 2,784,577 44,971,550 - - - 27,661,978 72,633,528
KpeauTu n notpaxusatba o

6aHaka v apyrux MHaHCKjCKMX
opraHusauuja 21,785,413 1,656,880 940,769 1,009,102 25,392,164 - - - 10,341,824 35,733,988
KpeanTu u notpaxvisarsa

O/l KOMUTeHaTa 19,080,082 72,317 - 3,228,535 22,380,934 121,299,864 - 5,717,903 54,429,947 203,828,648
®duHaHcmjcka cpeficTBa (XOB) 55,529,787 6,534,761 1,397,811 617,010 64,079,369 512,557 - - 34,878,511 99,470,437
Ocrana cpeactea 1,306,014 407,976 183 19,033 1,733,206 - - - 1,268,838 3,002,044
YKynHo 138,830,158 9,291,755 2,777,053 7,658,257 158,557,223 121,812,421 - 5,717,903 128,581,098 414,668,645
[enoanTtn n octane obasese npema
6aHkama, ApyruM hMHaHCHiCKUM

VHCTUTYUMjaMa U LieHTparHoj 6aHum 19,078,820 182,224 23,025 150,352 19,434,421 2,067,774 - - 4,745,569 26,247,764
[enoanTtun n octane obasese npema
KOMUTEHTUMA 221,941,073 8,006,806 8,351,079 3,947,344 242,246,301 8,053,841 690,265 2,475 70,101,326 321,094,208
CybopanHupare obasese 6,036,680 - - - 6,036,680 - - - - 6,036,680
Ocrane obaBese 598,721 327,339 33,526 93,712 1,053,298 - - - 2,028,393 3,081,690
YkynHo 247,655,293 8,516,369 8,407,629 4,191,408 268,770,698 10,121,616 690,265 2,475 76,875,288 356,460,342
HeTo aeBu3Ha nosuumja

31. neuembap 2014. roguHe (108,825,135) 775,386 (5,630,576) 3,466,849 _ (110,213,475) 111,690,805 (690,265) 5,715,428 51,705,810 58,208,303

31. peuembap 2013. roamHe (114,442,677) 65,859 (5,673,026) 3,657,191 (116,392,653) 115,660,700 (56,634) 5,703,061 49,367,846 54,282,320
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4.5.

4.6.

YMNPABJbAHE PUSULUMA (HacTaBak)
lMpeaned decemodHesHo2 VaR-a

pyna BpWKM W CTPECHO TecTuMpare AEBU3HOr pu3MKa KOjUM Ce Mnpouewyje MoTeHuMjanHu ytuuaj
cneundnyHMx gorahaja u/wnm npoMeHe Bulle UHAHCU|CKMX Bapwjabnu Ha UHaAHCWjCKM pesynTar,
KanuTan u nokasaTterb 4eBU3HOT pU3mnKa.

VaR o3HadvaBa Hajsehn moryhu rybutak y noptdonujy 'pyne Tokom oapeheHor nepuoga v npv yHanpea
AedunHMCaHOM UWHTepBany nosepera. baHka nspadvyHaBa jegHoOOHeBHM M feceTofHeBHM VaR, ca
MHTepBanom noesepewa o 99%, Ha AeBusHMM nosuvumjama (aesusHm VaR). pyna u3dpayyHaBa VaR
NPUMEHOM ayToperpecuBHor-xeTepockegacTuyHor mogena GARCH, 3a koju Huje Tpaxwuna ogobpere
HapogHe 6aHke Cpbuje, y unrby npoueHe perynaTtopHuX KanuTanHux 3axTeBa 3a AeBU3HN PU3KK.

OesunsHn VaR ce padyHa Ha nosvumjama y CTpaHOj BanyTy, Kao M Ha nosvumjama MHOEKCUpaHUM
BarnyTHOM KI1ay3yrioMm Koje Cy cagpxaHe y 6aHKapcKoj KHU3M U KHU3W TProBaksa.

Mpernen necetogHeBHor VaR-a ca uHTepBanom nosepewa ofd 99% 3a 2014. n 2013. roguHy je
npukasaH Kao LWTo cneau:

Y xurbagama guHapa
Ha paH

Mpocek MakcumanaH MwuHumanaH
31. peuembap

2014.
[leBn3HM pur3mk 47,241 10,701 62,464 2,452
2013.
[leBU3HN pr3nK 6,530 26,804 118,951 2,396

OnepamueHU pu3uk

OnepaTvBHU pU3MK je puU3MK of Moryher HacTaHka HeraTMBHMX edekata Ha (PMHaHCUjCKU pesynTaT u
kanutan [pyne ycnepn nponycta (HaMepHWX U HeHaMepHWX) y pady 3amnocreHux, Heogrosapajynux
YHYTpallkMX npoueaypa W rnpoueca, HeadekBaTHOr yrnpasibakba WMHGOPMALMOHUM W OPYrUM
cuctemMuma y 6aHumM, Kao 1 ycneq HacTynara HernpeaBuamBUX eKCTepHUX gorafjaja. OnepaTtmBHU PUSKUK
YKIbydyje 1 NpaBHU PU3KK.

OnepatuBHM pu3uK ce dedwmHuwe kao gorahaj koju je HacTao Kao pesynTat HeogroBapajyhux unm
HeyCnewHNnX WHTEePHUX npoueca, nocTynaka 3anocrieHnx u cucrtema unm CUCTEeMCKUX WU Opyrnx
cnorealkux gorahaja, MHTEPHE W eKCTepHe npeBape, Npakce 3anowbaBamwa ¥ 6e3befHOCTV Ha
pagHOM MecCTy, MOTpaxuBawa KnujeHaTa, oucTpubyumje Nnponssoaa, HOBYaHMX Ka3HU 1 neHana ycnen
noBpena, LWTeTe HaHeTe MaTepujanHoj MMOBMHM, nopemehaja y nocrnoBawy U CUCTEMCKMX NponycTa u
yrnpaerbaksa npouecumMa.

pyna porahaje onepaTuBHOr pusuka npatu M no cnegehum nuHWjama nocnoBawa: PUHaAHCUpaHe
npuBpegHux cybjekarta, TproBMHa M npogaja, bpokepcku Mocnosu ca PuanykMMm nuumma, 6aHkapckm
nocrnoBu C NpYMBpeaHVM ApywiTBMMa, OaHKapCku NOCoBM C OU3UYKMM NUuMma, nnaTHU MNPOMET,
areHumjcke ycnyre v ynpasrbaie UMOBMHOM.

Mpouec ynpaerbatsa onepaTVBHUM PUSUKOM MpeAcTaBrba MHTerpanHu [eo akTMBHOCTM [pyne Koju ce
CnpoBOAM Ha CBMM HMBOMMa W omoryhaBa uaeHTUdVKauujy, Mepewe, ybonaxaeare, npahewe U
KOHTPOJY M M3BelUTaBake O ONepaTUBHUM PUSULMMA Mpe HUXOBE peanusauuje Uy KOHTUHYUTETY Y
cknafly ca 3axTeBuMMa W pokoBMMa perynatuee. [MocTojehn npouec ce ocnaka Ha noysgaHe MeTtofe
Meperba U3MOXEHOCTU onepaTMBHUM pusnuuMa, Gasy nopaTtaka O onepaTMBHWM rybuumma, axypaH
CUCTEM KOHTPOJIE 1 M3BeLLTaBakba.
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4.6.

4.7.

4.8.

YNPABJbAHE PUSULIMMA (HacTaBak)
OnepamueHu pu3uk (Hacmaeak)

pyna Ha AHeBHOM HMBOY npaTtu gorahaje onepaTtuBHMX pU3nKa W ynpasrba onepaTtmBHUM puanumnmva. Y
unrby edukacHor npahera onepaTtmMBHOI PU3MKa, y CBakOM OpraHusauMoHoM Aeny [pyne nmeHoBaHu
Cy 3anocrneHn 3a onepaTvBHE PU3KKe, KOju Cy OAFOBOPHM 3a TAYHOCT WM aXypHOCT nodaTaka O CBUM
porahajuma onepaTyMBHOr pu3uKa, Kao M 3a eBUMAEHUMjy CBMX HacTanux gorahaja y 6a3y nogartaka
onepaTmBHUX puanka. OpraHusaumonu geo 'pyne y Ynjoj je HaanexHOCTV yrpasrbake pusuuyMa BpLum
MOHUTOPUWHT W W3BELUTaBake O OMNepaTvBHUM pusnuMma YnpaBHOM opbopy, WM3spwHom opbopy u
Opbopy 3a pesunsnjy.

Mepere, OOHOCHO MpoLeHa onepaTVBHOr puanka [pyne BpWKM Ce KPO3 KBAHTUTATUBHY W/WMMK
KBanutaTMBHY MpoLEHY WAEHTUMUKOBAHOr onepaTMBHOr pu3mka. [pyna crnpoBoau Mepewe
N3MNOXEHOCTN OrepaTUBHUM pu3nuMMa Kpo3 eBuaeHuujy forafnaja, camonpouewuBake U CTPECHO
TecTupare onepaTueHOr pusuka. Camonpouerusare NogpasyMeBa npoLeHy U3NO0XEeHOCTU pusmunuma
Of, CTpaHe OpraHus3auMoHUX AenoBa Yy cknagy ca MarnoM WAEHTUMUKOBAHWX OnepaTMBHUX puUsuka
MepereM Moryher pacnoHa, 3Havaja 3a nocrnoBawe 1 yyecTtanocTu gorahaja koju Mory aa npoy3pokyjy
rybutke, naeHTMdukoBaeM HMBOA KOHTpome koje obrnacTu nocrnoBaka MMajy Hag OBUMM pusnuymMa v
Mepe 3a noborbluake. CTpec TeCT NpeAcTaBiba TEXHUKY yrpaBibakba onepaTuBHUM PU3NKOM, KOjOM Ce
npouewyje noTeHuujanHu yTtuuaj cneumdudHux forahaja u/wnn npomeHe Bule (PUHAHCUjCKUX
Bapujabnu Ha N3NOXeHOCT onepaTnBHOM pu3unky pyne.

pyna He MOXe enuvMuMHUCATW CBE OnepaTuMBHE pu3MKe, anun yeBofhewem ofgrosapajyher KOHTpOSiHor
OKBMpa, MOHUTOPWHIOM ¥ ybnaxaBaweM NOTeHUWjanHWX pu3nKka ycnocTaBrba Npouec ynpasrbakba
onepaTMBHUM pu3vKoM. [pyna npedysuma Mepe y uurby ybnaxaBarwa oOnepatmMBHUX pusnka wu
NpoakTUBHOI pearoBaka Ha NnoTeHuujanHe gorahaje onepaTMBHUX pyU3nka Kpo3 NnepmMaHeHTHO npahewe
CBUX aKTMBHOCTW, MPUMEHY afeKBaTHOr 1 noysfgaHor MHMOpMaLumMoHOr cucTeMa u opujeHTaumnjoM Ha
NPOjeKTHN MpUCTYM, a YnjuM crnpoBoheweM ce yHanpehyje nocrnoBHa npakca U ONTUMU3Yjy MOCMOBHU
npouecw pyne.

lMyTeM noysgaHor M3BellTaBawa O peanusauuvjy mepa 3a yonaxasarwe onepaTtvBHUX pusnka, pyna je
yCcrnocTaBuna CUCTEM 32 MOHWTOPWHI aKTUBHOCTU Koje Npeay3nMajy opraHvusauvoHu aenosu pyne y
LUuIby ymMakeHra onepaTtMBHUX pu3nka 1 MPEBEHTUBHOr pearoBaka Ha Jorahaje onepatuBHWUX puainka
Koju cy y HacTajawy. 'pyna npouemyje pnsuk nosepaBaka akTMBHOCTM TpehuM nuuuma 3a obaBrbare
onpeneHnx aKTMBHOCTM y Be3u ca nocrnoBaweMm [pyne, a Ha OCHOBY YyroBopa 3akiby4eHor ca TUM
nnumMmMa kojuma ce jacHo ogpehyjy ycnosu, npaBsa, obaBese 1 04roBOPHOCTM YrOBOPEHUX CTpaHa.

Y UMby HECMETaHOT N KOHTUHYMpPaHOT PYHKLUMOHUCAa CBUX 3HaYajH1X cuctema u npoueca pyne, kao
N orpaHuyaBakba rybutaka y BaHpegHum cuTyaumjama, [pyna je yceojuna [naH 3a obes3behere
KOHTMHyUTETa MOCIoBaka, a y LUWrby MOHOBHOI YCMOCTaBrbaka OropaBka cucTema MHopmaLlmoHe
TexHororuje y cny4yajy npekuga nocrnosamna, ['pyna je ycsojuna NnaH onopaska akTUBHOCTU Yy cryyajy
KaTacTpoda.

Pu3uyu ynacama

Pusuk ynarawa [pyne npeacrtaBrba pu3uK ynarawa Yy Apyra npaBHa nvua M y OCHOBHa CpeacTBa.
Ynarawe pyne y jeagHo nvue koje Huje nuue y ouHaHcujckom cektopy Moxe 6utn go 10% kanutana
pyne, npy YeMy ce Nof OBMM ynarakeM nofpasyMeBa ynarake Kojum unaHuue pyne ctniy yaeo unm
akumje nuua Koje Huje nuue y omHaHCHjckuM cekTopy. YKynHa ynarawa [pyne y nvua koja HiUCy nuua 'y
hb1HaHCKjCKOM CEKTOpY 1 y OCHOBHa cpefcTtia pyne mory 6utun no 60% kanutana pyne, ¢ TUM LWTO ce
OBO OrpaHu4yer-e He OJHOCMK Ha CTULaHEe akuuja pagu hUXoBe Aarbe npoaaje y poKy oA LWecT Meceum
of faHa cTuuaksa.

Pu3uk usnoxeHocmu

Benvka wanoxeHocTt pyne npema jegHOM nuvuy unu rpynu MoBe3aHux nuvua, ykibydyjyhm m nuua
noee3aHa ca ['pynom jecte M3noxeHocT Koja nsHocu npeko 10% kanutana Mpyne.
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4.8.

4.9.

YNPABJbAHE PUSULIMMA (HacTaBak)
Pu3uk usnoxeHocmu (Hacmaeak)

Y cBoM nocnosawy, 'pyna Boan padyHa o ycknafeHocTn ca perynaTopHo AeUHUCaHUM AMMUTUMa

N3MOXEHOCTU:

e M3noxeHOCT Npema je4HOM nuLy Unu rpynu noBe3aHux nuua He cme 6utu Beha of 25% kanutana
pyne;

e M3noxeHocT npema nuuy nosesaHoM ca [pynom He cme 6utn Beha ofg 5% kanutana lpyne, a
YKyMHa M3foXeHOCT npemMa nuumma nosedaHum ca 'pynom He cme npehun 20% kanutana pyne;

e  36up cBux Benuknx nanoxeHoctn pyne He cme npehun 400% kanutana pyne.

V3noxeHocT prrle npema jeD,HOM nuy nnun rpynu noeesaHux nuua, Kao U U3noxxXeHocT npema nmumma
noBe3aHnUM ca prnom KpeTana ce y OKBMPY NponncaHnx nmmuTa.

Pu3suk 3emrbe

Puank 3emrbe je pu3uK KOju ce OOHOCU Ha 3eMriby nopekna nvua npema kome je ['pyna uanoxeHa,
O[HOCHO p13NK MOryRHOCTM HacTaHka HeraTUBHUX edpekaTta Ha puHaHcujcku pesynTaTt u kanutan pyne
36or HemoryhHocTM unaHuua pyne ga Hannatu noTpaxuBawa Of LYXHWKA U3 pasnora Koju cy
nocneguua noOnMUTUYKUX, EKOHOMCKUX UMW COUMjanHUX MPUINUKa y 3eMriby Mopekna AyXHuka. Puauk
3emrbe obyxBaTa cnegehe pusuke:

e  [lonNWUTUYKO-EKOHOMCKM PU3MK, NMOA KOjUM Ce noapasymeBa BepoBaTHoha ocTBapuBama rybutka
36or HemoryhHoCTM unaHuua pyne Aa HannaTu noTpaxvBarba ycren orpaHudersa yTBpheHux
aKTMmMa [OpXaBHUX W OpYrux opraHa 3emrbe rnopekrna OyXHuKa, Kao M OfwTUX U CUCTEMCKUX
npunuka y Toj 3emrbu;

e Pusnk TpaHcdepa, noAg Kojum ce noppasymeBa BepoBaTHoha ocTBapewa rybuTtka 36or
HemMoryhHOCTM HannmaTe MoTpaXuBaka MCKa3aHWX y BanyTu Koja HWje 3BaHU4Ha BanyTa 3emibe
nopekna AyXHuKa, n TO ycrnep orpaHudersa nnahawa obasesa npema nosepuouMma us Apyrux
3emarba y ofpeheHoj BanyTu Koja cy yTBpheHa akTMma ApXaBHUX W APYrnx opraHa 3emibe
AYXHUKa.

pyna ynpasrba puM3nKoM 3eMIibe Ha HUBOY MOjeAMHAYHOr NracMaHa 1 Ha HUBOY nopTdonuja. Mepene
M KOHTPOMY M3MOXEHOCTM MNojedMHayHor nracmaHa pusuky 3emrbe, uYnadHuue [pyne BpLue
onpefnumBarkemM KaTeropuje MHTEPHOr pejTUHra 3eMIbe AYXHWKA, @ Ha OCHOBY PejTUHra 4OAEerbeHOr Of
cTpaHe MeRyHapooHO NPU3HATUX PEejTUHT areHuuja u yTBphMBakeM nuMMUTa U3MNOXEHOCTU Kao
NpoLeHTOM oA kanuTtana [pyne y 3aBUCHOCTM Of KaTeropuje UHTEPHOr pejTuHra 3emrbe. Mepere n
KOHTPOJY M3MOXEHOCTN NopTdonuja pusnky 3eMrbe 'pyna BpLUM Ha OCHOBY rpynucaka NoTpaxuBama
npema CTeneHy pu3nka 3emMarba OyXHUKa.

Y Unrby afekBaTHOr ynpasibaka PU3NKOM 3eMJbe, prna aeuHne nNUMUTE  U3MOXEHOCTU
nojep,MHaqu no 3eMsbamMa nopekna ayXHuKa.
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4.10.

YNPABJbAHE PUSULIMMA (HacTaBak)
®Pep spedHocm huHaHCUjCKe akmuee u nacuee

lNpeaned kwuzosodcmeeHe spedHocmu U ¢hep spedHOCMU hUHAHCUjCKe akmuee U rnacuee Koja ce He s8pedHyje no gep spedHocmu
Y xurbagama avHapa

31. neuembap 2014. roguHe 31. peuembap 2013. roguHe
KwsurosogcrteeHa ®dep KwsurosoacrteeHa ®dep
BpeAHoCT BpeaHoCT HuBo 1 HuBo 2 HuBo 3 BpeAHoCT BpeAHoCT
®duHaHCcHjcka aKkTUBa
KpeanTu u noTpaxusata of
KoMuUTeHaTa 203,828,648 203,207,437 - - 203,207,437 195,554,454 194,626,567
duHaHcKjcka cpeacTsa Koje ce
Apxe go pgocneha 390,015 390,015 - - 390,015 426,901 426,901
®duHaHcKjcka nacuBa
[enosuTtn n octane obasese
npema gpyrum KOMUTEHTUMA 321,094,208 310,012,734 - - 310,012,734 283,075,277 274,401,381

M3payyHaBate dhep BPeAHOCTM JaTUX KpeauTa v nnacmaHa KnvjeHTumMa npouetkbyje ce kopuwheremM mMofena AUCKOHTOBaHa rOTOBUMHCKUX TOKOBA, 3a KpeawTe u
nnacmaHe ca (hUKCHUM KamaTHWM cTonama. [JMCKOHTHe cTomne 3acHuBajy ce Ha TekyhuM kamaTHUM cTonama, Koje Ce Hyfe 3a WHCTPYMEHTE MO CIIMYHUM yCrioBUMa
KOPUCHWULMMaA KpeauTa, NpubnmkHO UCTUX KPeaUTHUX kBanuteTa. Takohe, obaBe3e npema kOoMUTEHTMMa ca pokoM focneha, yroBopeHe y cknagy ca (UKCHUM
KamaTHWM CTOMOM Ce AWCKOHTYjy yaumajyhu y 063vp Baxxehe ycrioBe y cknafy ca BpCTOM [eno3unTa, POKOM Opoyetba U BaslyToM

3a kpeawuTe Koju ce BULLE He oaobpaBajy, HUTU NocToju MoryhHocT ofobpaBata (kpeanuTn nHaekcupanu y CHF), AWCKOHTOBaH-€ je W3BPLUEHO MO UCTUM KamMaTHUM
ctonama. Takohe, 3a kpeauTe ca Cy6BEHLIMOHMCAHOM KaMaTHOM CTOMOM Of CTpaHe Apxase, ca PMKCHOM KaMaTHOM CTOMOM, AUCKOHTOBaH-€ je W3BPLUEHO MO UCTO)j
cTonu, jep unanuue pyne He 6u opobpaBane KpeauTe MO HUCKWM KamaTHWM cTornama fa Huje 6uno cybBeHUMOHWCaka fAena kamaTte of ctpaHe Apxase. CBu
Kpeautn 1 obasese Koju cy ofobpeHn ca NPOMEHIBLUMBOM kaMaTHOM CTOMOM, Cy 0Ao0peHn y cknagy ca BaxehuM TPXWLIHUM ycrnoBuma U [MOCNOBHOM MOMUTUKOM
unanuua Mpyne.

®dep BpegHOCT MHBECTULMOHUX XOB koje ce apxe Ao gocneha npouekyje ce kopuwhewem TPXULWHUX LeHa Uin Kopuylihekem eCKOHTOBaHUX MOoAena roTOBUHCKMX

TOKOBA Ha OCHOBY TPEHYTHUX TPXULLHUX KamaTHWX CTOMa Koje Ce HyAe 3a UHCTPYMeHTe CruyHor npoussoga. MHeectuumoHe XoB koje ce apxe go gocneha cy
flocnene v KibUroBoACTBEHE BPEAHOCTY Cy jeHake hep BpegHOCTy.
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4. YMNPABJbAKE PUBNLIMMA (HacTaBak)

4.10. ®ep epedHocm ¢huHaHCcUjcKe akmuee u nacuee (Hacmaeak)

QuHaHcujcku UHCMpPYMeHmuU Koju ce mepe rno ¢ep epedHocmu

31. ne

Y xummadama duHapa

uemb6ap 2014. rogmHe
YKynHa aktuBa /
nacuea no cep

HuBo 1 HuBo 2 Hueo 3 BpeaHOCTU
AkTuBa
durHaHcHjcka akTnBa no dyep BPeOHOCTU
Kpo3 bunaHc ycnexa 121,634 - - 121,634
XapTuje o BpeLHOCTM pacnornoxuee 3a
npoaajy (y avHapuma) - 35,179,215 - 35,179,215
XapTuje o Bpe4HOCTM pacnornoxuea 3a
npoaajy (y cTpaHoj BanyTn) 290,305 63,489,268 - 63,779,573
YkynHo 411,939 98,668,483 - 99,080,422
Y xurbagama gmMHapa
31. peuembap 2013. roguHe
YKynHa aktuBa /
nacusa no cep
Hueo 1 Hueo 2 Huso 3 BpeAHOCTHU
AktunBa
durHaHcKjcka akT1Ba no dep BpegHOCTU
Kpo3 bunaHc ycnexa 115,319 - 115,319
XapTuje oa BpegHOCTU pacnonoxvee 3a
npogaajy (y avHapuma) - 25,189,121 - 25,189,121
XapTuje of BpegHOCTU pacnornoxvea 3a
npoaajy (y cTpaHoj BanyTu) 144,856 33,652,696 - 33,797,552
YKynHo 260,175 58,841,817 - 59,101,992

Y HmBo 1 pacrnopeflyjy ce MHaHCHjCKN MHCTPYMEHTM KojuMa ce Tpryje Ha 6epsaun, AOK HUBO 2 cagpxmu
XapTuje o4 BPeAHOCTU Ynja ce pep BpeOgHOCT NpoLeHyje Ha OCHOBY MHTEPHO pa3BujeHuX Mogena Koju
CeKyHOapHOM TPXWLITY XapTuja of BpedHOCTM

ce 6Gasupajy Ha uHdopmauuvjama ca aykuumja Ha

(aykumje).

dep BpeHOCT akTMBe oapefeHa LieHOM Ha GaHKapCcKOM TPXKMLLTY ce pacropehyje y HuBo 3.

4.11. Ynpaemawe kanumasnom

lpyna je ycnoctaBuna cucTem ynpasrbaka pusnuuma y cknagy ca obumMoM v CTPYKTYpOM CBOjUX
MOCIOBHUX aKTUBHOCTU, @ LUuib yrpasrbamwa KanuTanoMm je HeCMeTaHO OCTBapewe Lurbesa NocrioBHe
nonutuke pyne.

O6payyH kanuTana v nokasaTerba aekBaTHOCTM TOr kanutana je ycknaheH ca basen Il craHgapavma.
BaHkapcka 'pyna KOHTUHyMpaHOo ynpaBrba kanutanom. OCHOBHU LUILEBM yrNpaBrbakba perynaTtopHuM
Kanutanom cy:

o4vyBaH-€e MUHUMarnHor perynatopHor 3axteBa (EUR 10 munvoHa);

noLToBake MUHUMAIHOT PerynaTtopHOr nokasaTterba agekBaTHoOCTH kanmTana (12%);
ofpxaBare NoBepersa y CUrypHOCT M CTabumHOCT NOCMoBaHa;

ocTBapeHe MOCMNOBHUX N (PUHAHCW|CKMX MTaHOBA;

noap>xaBar€e O4YeKMBaHOr pacTa nnacMaHa;

omoryhuTtn ontmym Byayhux nasopa cpefcrtasa U HMXoBor kopuwhera;
ocTBapere NonuTuke ANBUAESHAMN.
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4.

4.11.

YMNPABJbAKE PUBNLIMMA (HacTaBak)
Ynpaemawe kanumasnom (Hacmaeak)

PerynaTtopHu kanutan 6aHkapcke 'pyne, npeactaBrba 36Mp OCHOBHOT KanuTtana v AOMYyHCKOr kanuTana,
yMareH 3a oabuTHe cTaBke. [Toka3aTerb agekBaTHOCTY KanuTana npeacraBrba ogHoC KanvTana Mpyne
n 3bvpa akTMBe MOHAepuCaHe KPEeAWMTHUM PU3MKOM, OTBOPEHE [AEBM3HE NOo3uumje U M3NOXEHOCTU
onepaTtMBHUM PU3MKOM. AKTMBA MOHAEpUCaHa KpeauTHUM pusukom GaHkapcke [pyne yTtBphyje ce y
ckragy ca MponvcaHvM MnoHZepuma pU3MYHOCTW 3a CBe Knace akTvBe. M3noxeHocT onepaTuBHOM
pW3UKy je Mpou3BOA PeLMnpoyYHe BPEedHOCTW Moka3aTerba afeKBaTHOCTU KanuTana v TPOroAuLLH-er
npoceka kanuTarniHOr 3axTeBa 3a onepaTuMBHW PU3MK KOjU ce YTBpRyje MHOXeweM WHAMKaTopa
N3OXEHOCTW M CTOMEe KanuTanHor 3axTeBa 3a CBaKy MOCMIOBHY NMUHKWjy. KanuTanHu 3axTeB 3a AeBU3HU
pu3nK Ha HMBOY GaHkapcke Ipyne jedHak je 30Mpy nojeauHayYHMX KanuTanHWX 3axTeBa 3a OBaj PU3MK
cBMX unaHuua baHkapcke [pyne, koA Kojux je 36Mp HeTO OTBOpeHe AEeBM3HE No3uuumje WU ancosyTHe
oTBOpeHe no3uuuje y 3naty Behu og 2% HMXOBOT kKanutana.

Moka3aTerb ageKkBaTHOCTU KanuTana Y xurbagama gvHapa
2014. 2013.
OcCHOBHM KanuTan 34,335,837 46,429,841
HonyHcku kanutan 4,669,970 4,988,153
OpnbuTtHe cTaBke of KanuTana (189,710) (11,233,079)
KanuTtan 38,816,098 40,184,914
AKTUBa NoHAepucaHa KpeauTHUM PU3NKOM 185,240,046 182,663,248
M3noxxeHOCT onepaTtuBHOM PU3NKY 20,601,708 18,409,608
M3noxxeHOCT AEBU3HOM PU3NKY 1,447,635 1,268,822
Moka3aTterb agekBaTHOCTM KanuTana (MuUH. 12%) 18.73% 19.86%

Tokom 2014. rogvHe nokasaTerb afekBaTHOCTW KanuTana je 6vMo M3Hag nponucaHor peryrnaTopHor
numuta oa 12%.

Crpatervjom ynpaerbawa kanutanom, 6aHkapcka pyna obesbefhyje ogpxaBakwe HMBOa U CTPYKType
WHTEPHOT KanuTana Koju npyxa afeksaTHy NoApLUKy pacTy nnacmada, 6yayhux n3sopa cpefncrasa u
HMXOBOT KopuLhera Ha HMBOY GaHkapcke [pyne, kao 1 NpoOMeHe y perynaTtopHUMm 3axTeBnmMa.

MnaH ynpaBreaka kanvTanom, Kao Aeo cucTema yrnpaBrbaka KanutanoM, Cagpxu:

e  CTpaTellke LurbeBe 1 Nepuon 3a hUXOBO OCTBApMBaH-E;

Ha4vH opraHu3aumje npoueca yrnpaerbaka pPacrnofioXMBMM UHTEPHUM KanuTarnom;
npoueaype nnaHvpara afekBaTHOr HMBOa pacnosioXMBOr MHTEPHOT KanuTana;

HauVH JOCTM3ama U oapxaBaka aleKBaTHOT HMBOA PACMOSIOXKMBOr MHTEPHON KanuTana;
nraH nocrnoBaka y cry4vajy HactaHka HenpeasuheHnx goranaja.

lpyna Ha KOHTMHYMpAHOj OCHOBW CMPOBOAW MPOLEC MHTEPHE MNpOLEHe adeKBaTHOCTM kanwuTana vy
cknagy ca mpupoAoM, OGMMOM W CrOXeHOLUNY MOCMOBHUX aKTMBHOCTW, a y cknagdy ca CrpaTervjom
ynpaerbata pusvuMMa, MNonuMTvKama 3a ynpaerbawe MojeauMHadyHuM pusuuyuma u CTpaTtervjom
ynpaBrbatba kanutanom.

Mpouec WHTEpHe MpOLlEHe afeKBaTHOCTM KanuTana, Kao [OKYMEHTOBaH W KOHTMHyMpaH npouec

ucnywasa cnegehe ycnose:

e  3aCHOBaH je Ha naeHTUdUKaLmnjU N Mepery pusuka,

e rpyxa cBeobyxBaTHy npoueHy u npahewe pusmka kojuma je 6aHkapcka 'pyna nsnoxeHa nnm moxe
OUTN U3noxeHa,

e 00es3behyje agekBaTaH pacnonoOXwWBW MWHTEPHU KanuTam y CKknagy ca pusMyHUM npodgurrom
©aHkapcke pyne,

e  YKIbYYEH je y CUCTEeM ynpaBrbarba 6aHkapckom pyrnom 1 JoHOLEHa 04yKa;

e npeaMerT je pegoBHe aHanuae, npahexa u nposepe.
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4.11.

YMNPABJbAKE PUBNLIMMA (HacTaBak)
Ynpaemarwe kanumasnom (Hacmaeak)

®da3se npoueca MHTePHe NpoLEeHe afekBaTHOCTU KanuTana Ha HUBoYy 6aHkapcke pyne obyxsartajy:

e yTBpfMBame maTepujariHo 3HavajHUX pu3nka, y cKnagy ca KBanuTaTUBHUM U KBaHTUTATUBHUM
KpUTEPUjyMUMA;

e  0OpauyyH M3HOCa MHTEPHUX KanuTanHUx 3axTeBa;

e oppehuBare yKyNHOr MHTEPHOT KanuTariHor 3axTeBa;

e nopefere cnegehnx enemenara:

o Kanutana n pacnosioXXmnBor UHTEPHOr Kanutana,

e MUHUMAIHUX KanuTanHWX 3axTeBa v UHTEPHMX KanuTanHux 3axTeBa 3a nojeauHaqYHe pusmnke;

o 36|/|pa MUWHUMAINHUX KanntanHux 3axrteBa N YKYNMHUX MHTEPHUX KannuTanHUX 3axTeBa.

KOPULWUREHKE NMPOLUEHUBAKBLA

PykoBoacTBO KOpPWUCTW MpeTnocTaBke M MNpoueHe Koje Mmajy edekta Ha npes3eHToBaHe BpPeaHOCTU
cpencTaBa u obaBe3a y TOKy u3BeLUTajHOr nepuoga. MpoLeHe, kao 1 NPeTnocTaBke Ha OCHOBY KOjUX Cy
npoLeHe n3BpLUeHe, cy pe3dynTtat pegoBHUX nposepa. OBe npoLeHe 1 NpeTnocTaBke Cy 3acHOBaHe Ha
NPeTXO4HOM WCKYCTBY, Kao W pasnuuMtum uHpopMauujama pacriofioXMBUM Ha AaH cacTaBibakba
(bMHaHCKjCKUX U3BELLTaja, a Koje Aenyjy peasnHo 1 pasyMHO Y AaTUM OKONHOCTUMA.

Krby4yHu n3sBopu HeM3BECHOCTM KoA npoLeHa
Pesepsucara 3a kpedumHe 2ybumke

CpepncTBa Koja ce obpayyHaBajy MeTooM aMOpTMU30BaHOr TPOLLKA ce MpoLekyjy Ha obe3Bpehere Ha
Hau4VvH KOju je onucaH y padyHoBoacTeeHoj nonutuum 3(j) (vii) .

[eo ykynHor pesepBucama 3a ob6e3Bpehere Koju ce 0gHOCK Ha pU3MK Apyre yroBOpHe CTpaHe 0gHOCU
ce Ha (mMHaHcujcka cpefcTBa Koja ce MHAMBMAOYanHO npouewyjy n 6asmpa ce Ha Hajborboj npoLueHn
PYKOBOACTBa O Cajallh0j BpeAHOoCTM Byayhnx TokoBa roTOBMHE YMjy NMPUMUB je oYekuBaH. [punukom
npoLieHe OBMX TOKOBA rOTOBMHE, PYKOBOACTBO Npasu NpoLeHe 0 (PMHaAHCKjCKOM CTaky Apyre yroBopHe
CTpaHe M O HeTO MpoAajHOj BPeAHOCTW NPUCYTHOr KonaTepana. 3a csako obesBpeheHo cpeacTso ce
npoLetbyje Herosa BpeaHOCT, Kao M usnasHa crpartervja, rae dyHKumja KpeauTHOTr pu3nka He3aBKCHO
opobpasa NpoLeHy roTOBMHCKUX TOKOBA KOju Ce CMaTpajy HagoKHaAUBUM.

pynHO npouereHa pesepBucara MOKPMBAjy KpeauTHe rybuTke Koju cy cagpxaHu y nopTdonujy
Kpeauta n xapTuja of BpefQHOCTU Koja ce apxe Ao gocneha, a Koju cagpxe CriuvHe KapakTepucTuke
KpeauTHOr pu3nuka ycnen objekTMBHUX JoKa3a O NocTojakwy obesBpehera, anu Koju joll yBeK He Mory
Aa ce wnaeHTudukyjy. [lMpunukom npoueHe noTtpebe 3a rpynHMM pesepBucakeMm 3a rybutke,
PyKOBOACTBO Yy3uma y 003up paktope kao LTO Cy KBanuTeT KpeauTa, BenuyvHa nopTdonuja,
KOHLieHTpauuja pusnka n ekoHomcke daktope. [la 6u ce npoueHuno notpebHo pesepsucare, Npase ce
npeTnocTaBke Kojuma ce AeduHULLIE HAYvMH 3a MOAenupare rybutaka cagpxaHux y noptdonujy, u
oapehyjy ce HeonxogHW ynasHW napameTpu, 3aCHOBaHW Ha WCTOPUJCKOM WCKYCTBY W TPEHYTHUM
NPUBPEAHMM OKOMHOCTUMA. TayHOCT pe3epBuCara 3aBuCK Of MNpoleHe Gyayhux TokoBa roToBuHe 3a
nojeQvHayYHO YroBOpHe CTpaHe, kao W Of MpeTrnocTaBkM W napameTapa MOAena Koju ce KOpWCTU
npunvkom ogpeflneara rpynHor pesepaucarsa.

Odpehusar-e chep spedHocmu

OppehuBare dhep BpeaHOCTU PUHAHCUCKMX cpeacTaBa U obaBesa 3a Koje He MOCTOojU TPXULLIHA LieHa
3axTeBa Kopuwhewe TexHuKa MpoLeHe OnuCaHuX Y padvyHoBoAcTBeHoj nommtuum  3(j)(vi). 3a
PUHaAHCKjCKE WMHCTPYMEHTE Kojuma ce peTKo Tpryje M uumja ueHa Huje Bpro TpaHcrnapeHTHa, dep
BPEOHOCT je Make ObjekTVMBHA 1 3axTeBa pasnuyuTe CTENeHe NpoLeHe, y 3aBUCHOCTU 04 NINKBUAHOCTH,
KOHUEeHTpaLuuje, HEM3BECHOCTU TPXULLHMX hakTopa, LLeHOBHUX NPETNOCTaBKM U APYINX pu3nka Be3aHux
3a nojeanHavYHe MHCTPYMEHTE.
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5. KOPULLThEHE NMPOLEEbUBAKA (HacTaBak)
Krby4yHe pauyHoBoACTBEHE MpoLEHe 3a NPUMEHY pa4yHOBOACTBEHUX Nonutuka Mpyne

KrbyuHe pauyHOBOACTBEHE NPOLEHe Y NPYMEHU payyHOBOACTBEHUX NONUTHKa [pyne yKIby4yjy:

Obesspehere ynazama y enacHu4ke xapmuje od epedHocmu

Ynarawa y BnacHW4ke xapTuje of BpeQHOCTU ce npouekyjy Ha obesBpehere Ha HauuH Koju je onvcaH
y padyHoBoacTBeHuM nonutukama 3(j)(vii) u 3(H).

lpoueHa huHaHcujcKux UHCMpymMeHama

PauyHoBoacTBeHa nomutuka [pyne y nornmedy mepewa dep BpegHocTv je obenopaweHa vy
payyHoBOACTBEHO] monuTmum 3(j)(vi).

Unanuue Mpyne wmepe dep BpedHOCT dmHaHcujcke nmoBuHe kopuctehu cnepehy xujepapxuvjy y
norneay KeanuTeTa yrnasHux nogaTtaka Koju ce Kopucte npunmnkom BpeaHoBaka:

e Hueo 1: 3BaHMYHe TpPXUWHE LUeHe (HEKOpPUroBaHe) Ha aKTMBHOM TPXMWLITY 3a WOEHTUYHE
WHCTpYMeHTe.

e HuBo 2: MNpouernBayke TEXHWKE 3aCHOBaHe Ha yrasHUM MojauuMa Koju HUCY TPXKWLLHE LieHe 3a
WOEHTNYHE MHCTPYMEHTE anu cy UHopmaumje AOCTYMHe U yourbBe BUio OAMPeKTHO (Ha npumep
LieHe) UM UHOMPEKTHO (Ha npumep u3BefeHn u3 LeHe). OBa kaTeropuja obyxsata MHCTPYMEHTE
KOjU ce mMepe NyTeM: 3BaHWUYHUX TPXKULIHUX LieHa Ha aKkTUBHOM TPXKMULUTY 3a CIIMYHE MHCTPYMEHTE,
3BAHNYHMX TPXKULIHKX LeHa 3a UCTe UMM CIIMYHE MHCTPYMEHTE Ha TPXKULUTY Koje ce cmaTtpa Mae
Of aKTMBHOr WM OPYrMX TeXHUKa MpoLeHe y KojumMa Cy CBW 3HayajHUju ynasu OUPEKTHO WUiu
WNHOVMPEKTHO AOCTYMHW Ha TPXKMLUTY.

e Huso 3: lNpouernBayke TEXHUKE KOje KOPUCTE ynasHe MnogaTtke KOju HUCY OOCTYMHW W YOUIbMBM.
OBa kaTeropuja obyxBaTa CBe MHCTPYMEHTE uMja ce MpoueHa BpwM Ha Gasu ynasa Koju Hucy
[OCTYMHM U YOUrbMBM U Kao TakBW MMajy 3HadajaH edpekaT Ha NpoLeHy BPeAHOCTU MHCTPYMEHTA.
OBa kaTeropuja obyxsata MHCTPYMEHTE KOjU Ce€ BpPEeOHYjy Ha OCHOBY 3BaHWYHE LieHe 3a Cru4vHe
WHCTPYMEHTE, rAe Cy 3HayajHe Kopekuuje unv npetnoctaBke notpebHe aa 6u ogpasune pasnuke
namehy nHcTpymeHaTa.

dPep BpeaHOCTVM DUMHAHCKjCKUX CpeAcTaBa M (huMHaHCUjckux obaBe3a Kojuma ce Tpryje Ha akTMBHOM
TPXULLITY je 3acHOBaHa Ha TPXMLLIHMM LEeHama Wiy Ha LeHama Koje Hyae aunepu. 3a cBe octane
uHaHCKjcke MHCTPYMEHTe unaHuue rpyne ogpefyjy dep BpeaHOCT kopuwherwem npoueHnBaYvkmx
meToAa.

MpouerrBayke mMeTode YKIbydyjy HETO cajallky BpeOHOCT U AWCKOHTOBAHE FOTOBMHCKE TOKOBE,
nopehere ca CNMYHMM MHCTPYMEHTMMA 3a Koje NMOCTOoje YOUrbMBe TPXULLHE LieHe, kao 1 apyre meTtoae
npoueHe. MNMpeTnocTaBke 1 ynasHu Nofaum Koju ce KopucTe 3a MeToAe NPOLEHE YKIby4yjy HEPU3NYHE 1
Lbenchmark® kamaTHe cTone, kpeauTHe pacnoHe n apyre akTope Koju ce KOPUCTE MPUITMKOM NpoLeHe
OVCKOHTHKX CTOMa, ueHe obBes3HuLa 1 kanuTana, eBM3He KypceBe, kanutarn u MHAeKce LieHa kanutana
M OYekuBaHy HecTabunHocT ueHa u kopenauuje. Linmbs meToga npoueHe je oa ce yctaHoBu dep
BPEOHOCT Koja ofpaxaBa LeHy (OUHAHCWJCKOr WHCTPyMEeHTa Ha gaH ObunaHcupawsa, koja 6u Guna
YCTaHOBIbEHA O YYECHMKa HA TPXKULLTY Yy TpaHCaKkLMju BaH JOXBaTa pykKe.

pyna kopucTu onwTe npuxeaheHe Moaerne npolerkrBaka 3a oapefuBare hep BpeaHOCTU 0OUYHUX 1
jeQHOCTaBHUjUX (PMHaAHCKJCKMX MHCTPyMeHaTa, Kao LITO Cy CBOMOBM Kamata W Banyta 3a Koje ce
WCKIbYYMBO KOPUCTE YOUrbUBM TPXWULLIHM NoJauM U KOjU 3axTeBajy HWU3aK CTeneH npouehuBarwa U
nNpeTrnocTaBkM O PYKOBOACTBA. YOUrbMBM M ynasHuW nogaum moferna cy yriiaBHOM [JOCTYMHW Ha
TPXULUTY KOTMPAHUX OYXXHUYKMX U BIIACHUYKUX XapTuja o4 BpPeOHOCTW, AepuBaTa Kojuma ce Tpryje u
jeAHOCTaBHMX AepuBaTa Kao LUTO Cy KaMaTHU CBOMOBMU.

[OCTYNHOCT yourbMBMX TPXKULLHUX LieHa M ynasHux nogaTtaka Mogena cMamyje notpeby 3a npoueHama
M npeTrnocTaBkaMa pPyKkoBOACTBA W Takohe cMaryje HeM3BEeCHOCT Koja ce moBesyje ca ogpehuBarwem
dep BpeaHoCTU. [JOCTYNMHOCT YOUrbMBMX TPXULLHMX LIeHa 1 yrasHUX nogaTtaka ce yriaBHOM pasnukyje,
Yy 3aBUCHOCTU Of, MpOM3BOAA M TPXMULITA, U CKIOHa je NpOMeHaMa YCIOBIbEHVM PasnuynuTim
porahajuma v onwTum ycrosmma Ha byayhum TpxuwTnma.
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6.

6.1.

M3BELWUTABAHKE NO CETMEHTUMA
Mssewmasarse o ceameHmuma - YraHuue pyne

Kao wwTo je nM3noxeHo y HacTaBky TekcTa, [pyna vma ykynHO YeTUpy unaHuue Koje npeacTaBrbajy
cTpaTeLlKe opraHu3aLyioHe AenoBe:

YKIby4yje kpeauTHe, OeN03UTHE U rapaHumjcke NocrnoBe Kao u
KomepuujanHa 6aHka a.g., beorpag , Cpbuja, nocrnoee obaBrbaka NnaTHoOr NpomeTa y 3eMrbu 1
MaTtunyHa 6aHka VMHOCTPaHCTBY, MOCIIOBake Cca XxapTujama of BPeAHOCTU 1
OpYrMM OMHaHCWjCKUM MHCTPYMEHTUMa

YKrbyudyje KpeauTHe, AEN03UTHE U rapaHLMjcke NOCIOBE Kao U
nocrnoee obaBrbawa nnaTHor NPoMeTa y 3eMibU U1
MHOCTPaHCTBY, NOCMNOBake ca XapTujama of BPeaHOCTU U
ZPYrMM (PUHAHCWJCKUM MHCTPYMEHTUMA

KomepuujanHa 6aHka a.g., byasa, LipHa Mopa

YKrbyuyje KpeanTHe, Aeno3nTHE 1 rapaHLmjcke NocnoBe kao n
KomepuujanHa 6aHka a.n., barba Jlyka, BocHa nocrnose o6aBrbaka NnaTHor NpomeTa y 3eMIbu 1
n XepuerosuHa MHOCTPaHCTBY, NMOCNOBaH-e ca XxapTujaMa of BPeAHOCTU 1
APYrMM PUHAHCU]CKAM MHCTPYMEHTUMA

KombaHnk MHBECT [lpywTso 3a ynpasroake YKrbydyje nocriose ynpaerbarba MHBECTULIMOHNM (hOHA0BMMA
MHBECTULMOHMM choHaoM a.a., Beorpag, Cpbuja
WHpopmaumje o pesdyntaTMa CBaKor U3BELUTAjHOr CErMeHTa Cy npukasaHe y HacTaBKy. YCnewHocT
nocroBaka CBAaKoOr U3BELUTajHOr cermeHTa ce 6asmpa Ha pesynTtaTty npe nopesa yTBpHeHOM Ha HauuH
Ha Koju ce npuvKasyje y MHTEpPHMM M3BeluTajuma pPyKOBOACTBA, KOjU Cy NpeaMeT KoHTpone WM3spLuHor
opb6opa MaTnyHe 6aHke n HagnexHux YnpaBHux ogbopa cake ynanuue pyne.

PesyntaT onepaTvBHOr CerMeHTa Ce KOPUCTU 3a Mepeke YCMewHoCTU nocnosaka, byayhm ga
pykoBoactBo MaTunyHe GaHke Bepyje Oa je oBa wHdoOpMmauMja HajpeneBaHTHMja 3a BpegHOBah-Ee
pesyntata ogpeheHor onepaTtuBHOr cermMeHTa y nopeferwy ca ApyrMM npaBHUM NULMMA Koja nochnyjy y
HaBeAeHUM AeNnaTHOCTMMa Ha fokarnHoM TpxuwTy. LieHe namehy onepatnBHux cermeHata cy ytepheHe
Ha TPXMLLHOj OCHOBMW.

MaTtnyHa 6aHka npatu 1 obenoparyje NocnoBawe N0 CErMEHTNMAa - NOCIIOBHUM fMHWjaMa y OKBUPY
CBOjUX KOHCONMUAOBaHUX (MHaHCWjckMX mn3BelTaja. [pyna Hajsehu geo csor nocnoBaka obaBrba Ha
TepuTopuju Penybnuke Cpbuje. 3aBucHa npaBHa nvua HUCY Of MaTepuvjariHor 3Havaja 3a nojeanHavHu
duHaHcujckn nssewTaj MaTnyHe H6aHke.

BunaHcHa cyma MatuyHe 6aHke msHocu 92.9% ykynHe OunaHcHe cyme KOHcommuaoBaHoOr GunaHca
ctamba (2013. roguHe: 92.8%).

BunaHcHa cyma KomepuujanHe 6anke a.a., byasa nanocun 3.24% ykynHe koHconuaosaHe aktvse (2013.
roguHe: 3.18%), KomepuujanHe 6GaHke a.n., bawa Jlyka 3.83% (2013. roguHe: 4.0%) n KombaHk
MHBECT-a 0.03% (2013. roguHe: 0.02%).

MpunmkoMm KoHconuaaumje n3BpLUEHa je enMMMHaumja cBux MefycobHMx ogHoca u3 bunaHca ctawa y
n3Hocy opf 6,231,466 xurbaga guHapa (2013. roguHe: 6,317,466 xurbagy avHapa). M3 bunaHca ycnexa
M3BpLUEHA je enuMUHauMja npuxoda y msHocy oa 152,322 xurbaga avHapa (2013. roguHe: 397,068
Xurbaga AuHapa), a pacxoga y msHocy opf 28,367 xurbaga guHapa (2013. roguHe 13,158 xurbaga
AnHapa:
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HAMOMEHE Y3 KOHCOJIMAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE

31. peuembap 2014. roauHe

6.1.

KOMEPLUMWJAITHA BAHKA ALl., BEOIPAL

M3BELUTABAHE MO CETMEHTUMA (HacTaBak)

U3seewmasare rno ceameHmuma - YnaHuue pyne (Hacmaeak)

BunaHc cmansa 2014. 200uHe

36MpPHU HEKOHCONMAOBAHU

U3HoC KoHCOoNuaaumje

Y xurbapama guHapa
KoHconupgoBaHu 6unaHc

OunaHc ctawa OunaHca ctawa cTawba
436,933,575 6,231,466 430,702,109
rotoBmHa/obaBese 128,678
nnacmanun/obaeese 621,900
ynoaw/kanutan 5,480,888

BunaHc ycnexa 2014. 2o0uHe

36MpPHN HEKOHCONMUAOBAHU
nobutak y BunaHcy ycnexa
(npe nope3sa)

U3Hoc koHconuaaumje
6unaHca ycnexa

Y xurnagama guHapa

KoHconupoBaHu no6urtak
(npe nope3sa)

npuxogu pacxogu
4,916,756 152,322 28,367 4,792,801
Kamarte 22,596 22,596
HakHape 5,771 5,771
KypCHe pasrnuke 3,266 -
Ovenoenpa 120,689

BunaHc cmansa 2013. 200uHe

36MpPHN HEKOHCONMAOBAHU

U3HoC KoHCconuaauumje

Y xurbagama guHapa
KoHconunpgoBaHu 6unaHc

OunaHc ctawa 6unaHca ctawa cTakba
390,613,489 6,317,466 384,296,023
rotoBmHa/obaBese 161,272
nnacmaHu/obasese 675,306
ynoaw/kanutan 5,480,888

BunaHc ycnexa 2013. 200uHe

36MpPHU HEKOHCONMAOBAHU
pobutak y BunaHcy ycnexa
(npe nope3sa)

U3HoC koHCcOonuaauuje
6unaHca ycnexa

Y xurnagama guHapa

KoHconupoBaHu gobutak
(npe nope3sa)

npuxogu pacxoau
4,784,552 397,068 13,158 4,400,642
KamaTte 8,143 8,143
HakHape 1,328 1,328
KypCHe pasnuke - 3,687
Ovengenpa 387,597

3a cBaku 0[] CTpaTeLLK/X OpraHn3auoHnX AernoBa, pykoBoacTBo MaTtuyHe 6aHKe KOHTpOmnuLLE MHTEPHE
n3BeLLTaje PyKOBOACTBA HajMake Ha MEece4YHOM HMBOY. Y HacTaBKy je npukasaH npernen onepaTtuBHUX
cermeHaTa, ca akTMBHOCTMMA CBaKOr of, onepaTnBHux cermeHaTta 3a 2014. n 2013. roguHy.
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HAMOMEHE Y3 KOHCONUOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roauHe

6. W3BELWTABAHE NO CETMEHTUMA (HacTaBak)

A. BUINTAHC CTAHA Ha paH 31. peuemb6pa 2014. roguHe

AKTUBA

[oToBMHaA 1 cpeacTBa kof LeHTpanHe 6aHke

®duHaHcmjcka cpeicTBa Mo dep BpeAHOCTU Kpo3 GUMaHC ycnexa HametbeHa TproBatsy
duHaHcuKjcka cpefcTBa pacnonoxvea 3a npoaajy

®duHaHcmjcka cpe/icTBa koja ce Apxe Ao aocneha

KpeanTun n notpaxvsarba of 6aHaka 1 Apyrvx puHaHcujckux opraHusauuja
erﬂI/ITI/I N noTpaxueakwa o[ KOMUTEHTa

HematepwjanHa ynarawa

HekpeTHuHe, nocTpojera 1 onpema

MHBECTULIMOHE HEeKpeTHUHe

Tekyha nopecka cpeacTea

OpnoxeHa nopecka cpeAcTsa

CrarHa cpeficTBa HaMer-eHa Npofaju 1 cpefcTBa nocrosatba koje ce oGycTaBrba
Ocrana cpeacTtea

YKynHo akTuBa

NACUBA

[enosutn n octane obasese npema 6aHkama, ApyrM OUHAHCU]CKM
opraHusaumjama u LeHTparnHoj 6aHum

[eno3utn 1 octane obasese npema ApYrMM KOMUTEHTUMA

Cy6opanHupaHe obaBese

Pesepsucana

Tekyhe nopecke obaBese

OpnoxeHe nopecke o6asese

Ocrane obasese

YkynHo o6aBese

Kanuman

Akupjckn KanuTan n eMUcuoHa npemuja

AkyMynupanu pesyntat

Pesepse

Yuyewnha 6e3 npaBa KOHTpone

YkynaH kanutan

YKkynHo nacuBa

KOMEPLUJAITHA BAHKA A.[1., BEOI'PAQ

Y xurbagama guHapa

Komepuwmjanna Komepuujanua Komepuujanua KomBaHk

6aHka a.g., aHka a.a., Byasa 6GaHka a.n., bawa WHBECT a.g.,
Beorpag o Jlyka Beorpaa YkynHo
68,547,389 1,471,749 2,614,390 - 72,633,528
121,634 - - - 121,634
95,481,249 2,290,164 1,187,375 - 98,958,788
51,442 229,619 - 108,954 390,015
34,125,456 1,321,213 287,319 - 35,733,988
185,377,035 6,366,527 12,085,086 - 203,828,648
405,774 26,299 19,089 43 451,205
6,329,077 208,573 67,778 68 6,605,496
2,581,144 - 130,069 - 2,711,213
73,835 - 5,478 259 79,572
- - - 5 5
84,227 - 53,575 - 137,802
6,990,222 2,025,298 34,219 476 9,050,215
400,168,484 13,939,442 16,484,378 109,805 430,702,109
23,604,592 299,887 2,343,285 - 26,247,764
301,954,911 9,687,203 9,452,094 - 321,094,208
6,036,680 - - - 6,036,680
1,640,595 53,120 37,771 583 1,732,069
- 14,726 - - 14,726
150,407 9,998 586 - 160,991
3,189,109 66,997 58,163 673 3,314,942
336,576,294 10,131,931 11,891,899 1,256 358,601,380
40,034,550 - - - 40,034,550
5,980,128 966,155 1,355 (21,666) 6,925,972
24,569,377 287,776 283,015 (28) 25,140,140
- - 67 - 67
70,584,055 1,253,931 284,437 (21,694) 72,100,729
407,160,349 11,385,862 12,176,336 (20,438) 430,702,109
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HAMOMEHE Y3 KOHCONUOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roauHe

6. W3BELWUTABAHKE MO CETMEHTUMA (HacTaBak)

B. BUITAHC CTAHA Ha gaH 31. geuem6pa 2013. roauHe

KOMEPUWJANHA BAHKA A.[., BEOIPA[]

Y xurbapama guHapa

AKTUBA

[oTOBWHa 1 cpeacTBa kop LeHTpanHe GaHke

®duHaHcujcka cpeacTBa no thep BpeJHOCTU Kpo3 BUNaHc ycnexa Hamer-eHa TproBaky
durHaHcKjcka cpeacTBa pacnonoxusa 3a Npoaajy

PuHaHcujcka cpeacTBa koja ce Apxe Ao aocneha

Kpeantn n notpaxusarsa o 6aHaka v apyrix huHaHCHjckx opraHmsaumja
KpeauTu n notpaxveara of KOMUTEHTa

HematepujanHa ynarawa

HekpeTHuHe, nocTpojera u onpema

MHBeCTVILlI/IOHe HEeKpeTHNHe

Tekyha nopecka cpeacTsa

OpnoxeHa nopecka CpeAcTsa

CrarHa cpe/icTBa HaMer-eHa Npo/aju 1 cpeacTBa MocroBakba koje ce 0bycTaBrba
Ocrana cpeacTsa

YKkynHo akTuBa

NACUBA

[eno3uTtn n octane obasese npema 6aHkama, ApyrM OUHAHCUCKM
opraHusaumjama u LeHTparnHoj 6aHum

[eno3uTtn n octane obasese npema ApyrM KOMUTEHTUMA
Cy6opanHupaHe obaBese

Pesepsucarsa

Tekyhe nopecke obaBese

OprnoxeHe nopecke obaBese

Ocrane obasese

YkynHo o6aBe3e

Kanuman

AKUMjCKM KanuTan n eMUcuoHa npemuja
Axkymynupanu pesyntat

Pesepse

Yyewha 6e3 npaBa koHTpone

YKynaH kanutan

YkynHo nacuBa

Komepumjanua . Komepuujanua KomBaHk

6aHka a.g., aaHE::(;puvg;::: 6aHka a.n., bamwa WHBECT a.a.,
Beorpaa o Jlyka Beorpag YkynHo
70,934,839 1,602,176 2,599,481 - 75,136,496
115,319 - - - 115,319
56,885,285 1,104,548 996,840 - 58,986,673
149,900 171,963 - 105,038 426,901
34,581,452 693,325 405,649 - 35,680,426
177,560,058 6,937,195 11,057,201 - 195,554,454
537,445 18,357 33,122 86 589,010
6,577,670 212,902 81,918 111 6,872,601
1,808,554 - 125,764 - 1,934,318
712,700 - 12,068 242 725,010
- - - 47 47
71,630 - 4,338 - 75,968
6,704,095 1,456,780 37,633 292 8,198,800
356,638,947 12,197,246 15,354,014 105,816 384,296,023
20,888,447 175,709 2,163,217 - 23,227,373
266,020,289 7,958,413 9,096,575 - 283,075,277
5,711,409 - - - 5,711,409
765,132 44,357 25,463 359 835,311
- 17,765 - - 17,765
10,156 2,975 - - 13,131
4,258,573 55,494 58,685 1,309 4,374,061
297,654,006 8,254,713 11,343,940 1,668 317,254,327
40,034,550 - - - 40,034,550
6,035,630 838,895 17,341 (22,900) 6,868,966
19,683,269 204,745 250,103 - 20,138,117
- - 63 - 63
65,753,449 1,043,640 267,507 (22,900) 67,041,696
363,407,455 9,298,353 11,611,447 (21,232) 384,296,023
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HAMOMEHE Y3 KOHCONUOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roauHe

6. W3BELWTABAHE NO CETMEHTUMA (HacTaBak)

B. BunaHc ycnexa 3a roguHy Koja ce 3aBpLiaBa 31. geuem6pa 2014. roauHe

Mpuxoaw op kamaTa

Pacxoav of kamata

HeTo npuxoau op kamata

Mpuxoaw op HakHaaa v nNposuamja

Pacxoaw of HakHaga v npoBuawuja

HeTo npuxoau op HakHaga v npoBusuja

HeTo gobutak no ocHoBY hrHaAHCHjCKMX CpeacTaBa HaMEHEHNX
Tproeamy

HeTo go6utak no ocHoBY hMHAHCHJCKUX CpeAcTaBa pacnosioxXmBmX 3a
npogajy

HeTo pacxoa o KypCHUX pasnuka u edpekarta yrosopeHe BanyTHe
knaysyne

OcTanu nocnosHuU npuxoam

HeTo pacxoa no ocHoBy o6e3Bpeferba hrHaHCUjckmx cpeactasa
KPEeAUTHO PU3NYHWX BAHGUNAHCHMX CTaBKN

YKynaH nocrnoBHu npuxon

TpoLIKOBY 3apafa, HakHaaa 3apaja U ocTanu NINYHN pacxoam

TpoLukoBM amopTr3auuje

OcTanu pacxoau

[o6uTtak npe onopesuBamwa

Mopes Ha pgobuTtak

[lobuTak No 0CHOBY OANOXEHWX nopesa

['ybutak no ocHoOBY OANOXEHMX nopesa

Mob6uTak Tekyhe roguHe

KOMEPLUJAITHA BAHKA A.[1., BEOI'PAQ

Y xurbapnama auHapa

. . . KomBaHnk
Komepuujanua KomepuujanHa KomepuujanHna
WHBECT
6aHka a.g., 6aHka a.a., 6aHka a.a., an
Beorpap ByaBa Bamba Jlyka Beorpan YkynHo
21,201,809 761,069 814,094 14,515 22,791,487
(7,925,768) (204,481) (225,187) - (8,355,436)
13,276,041 556,588 588,907 14,515 14,436,051
5,673,838 160,860 192,147 3,686 6,030,531
(956,714) (34,207) (55,023) (647) (1,046,591)
4,717,124 126,653 137,124 3,039 4,983,940
6,076 - - 946 7,022
51,282 - 27,963 - 79,245
(206,145) 5,958 (74) (23) (200,284)
448,502 21,158 9,165 19 478,844
(2,725,389) 28,994 (125,063) - (2,821,458)
15,567,491 739,351 638,022 18,496 16,963,360
(4,211,489) (251,793) (271,413) (10,574) (4,745,269)
(844,632) (35,136) (52,997) (86) (932,851)
(5,897,850) (293,710) (294,492) (6,387) (6,492,439)
4,613,520 158,712 19,120 1,449 4,792,801
- (14,726) (8,280) (142) (23,148)
47,547 - - - 47,547
(19,559) (2,222) - (42) (21,823)
4,641,508 141,764 10,840 1,265 4,795,377
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6. W3BELWTABAHE NO CETMEHTUMA (HacTaBak)

B. BunaHc ycnexa 3a roguHy koja ce 3aBpLiaBa 31. geuem6pa 2013. roanHe

Mpuxoamn of kamata

Pacxoau of kamata

HeTo npuxoau oa kamata

Mpuxoan on HakHada v NpoBuamja

Pacxoau o HakHaga v nposuamnja

HeTo npuxoaun oa HakHaga u npoBu3uja

HeTo gobutak no ocHOBY hMHAHCWJCKUX CPeACcTaBa HAMEHEHUX
TproBaky

HeTo gobutak no ocHoBy hrHaHCHjCKMX cpeacTaBa pacnonoXxmeimx 3a
npoAajy

HeTo pacxoa o KypCHUX pasnuka u epekarta yroBopeHe BanyTHe
knaysyne

OcTanu nocnoBHu Npuxoam

HeTo pacxon no ocHoBy o6e3Bpefersa hrHaHCUjckmx cpeactasa u
KPEAWUTHO PU3NYHMX BaHOUMAHCHKX CTaBKW

YKynaH nocnoBHu npuxopn

TpoLuKoBY 3apafa, HakHaAa 3apaja U ocTanu JINYHN PacxXoam

TpoLukosu amopTusauuje

OcrTanu pacxoau

[o6uTtak npe onopesuBawa

Mopes Ha pobutak

[lo6bnTak No OCHOBY OANOXEHWX Nopesa

['ybutak no ocCHOBY OANOXEHMX nopesa

[o6uTak Tekyhe roguHe

KOMEPLUJAITHA BAHKA A.[1., BEOI'PAQ

Y xurbapnama auHapa

KomBaHnk
Komepuujanna KomepuujanHa KomepuujanHa WHBECT
6aHka a.g., 6aHka a.a., 6aHka a.a., a.g.,
Beorpag Byasa Bama Jlyka Beorpag YKkynHo
22,016,968 788,558 826,657 14,515 23,646,698
(9,093,199) (173,664) (251,375) - (9,518,238)
12,923,769 614,894 575,282 14,515 14,128,460
5,492,175 156,824 176,158 2,131 5,827,288
(927,770) (25,777) (43,742) (718) (998,007)
4,564,405 131,047 132,416 1,413 4,829,281
22,342 - - 484 22,826
1,738 - - - 1,738
(47,544) 2,807 9,136 9 (35,592)
735,949 29,050 10,009 26 775,034
(3,220,075) (70,419) (69,226) - (3,359,720)
14,980,584 707,379 657,617 16,447 16,362,027
(4,262,123) (233,828) (279,272) (9,672) (4,784,895)
(792,648) (31,696) (54,103) (526) (878,973)
(5,730,058) (263,760) (297,973) (5,726) (6,297,517)
4,195,755 178,095 26,269 523 4,400,642
- (17,765) (6,864) (50) (24,679)
87,950 605 - 483 89,038
- (3,063) - - (3,063)
4,283,705 157,872 19,405 956 4,461,938
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6.2.

W3BELWTABAHE NO CETMEHTUMA (HacTaBak)

W3eewmaj no onepamusHum ceeameHmuma

M3BeluTaj no onepatnBHUM cermeHTMMa 3a 2014. roavHy je npykasaH y HacTaBKy:

EKCTepHM Nnpuxoau U pacxoau
Mpuxoawn oa kamata u HakHaaa
Pacxoaw on kamata u HakHapa

HeTo npuxoau/pacxoam ucnpaeke BpeaHOCTH
HeTo npuxoaun/pacxoan KypcHUX pasnuka

HeTo ocTtanu npuxoau v pacxoau
PesynTat npe onepaTuBHUX pacxoaa
[IMpeKTHM onepaTUBHM TPOLLKOBM

HeTo npuxoan/pacxoam n3 MHTEPHUX oaHoCa
PeayntaTt HakoH AMPEKTHMX onepaTUBHUX

TPOLLKOBA U UHTEPHKX OAHOCA
MHAMPEKTHU OnepaTUBHM TPOLLKOBM
PeaynTaT npe nopesa

AkTuBa no cermeHUTMa

[OTOBMHA U FOTOBUHCKU EKBUBANEHTU
Mnacmanu 6aHkama

MnacmaHn KoMUTEHTMA
WHBECTULIMOHE XapTuje o BPEAHOCTU
Ocrano

OGaBe3e o cermeHTUMa
ObaBese npema 6aHkama
O6aBese npema KOMUTEHTUMA
Cy6opaunHupaHe obasese
Ocrtano

KOMEPLUJAITHA BAHKA A.[1., BEOI'PAQ

Y xurbapama guHapa

WUHBecTULMOHO
GaHKapcTBO 1
MocnoBwu ca MocnoBwu ca mely6aHkapcko
CTaHOBHULITBOM MpaBHUM NUuMMa nocnosake OcTano YKkynHo
11,039,951 10,626,307 7,155,760 - 28,822,018
(5,267,277) (2,277,909) (1,856,841) - (9,402,027)
(382,120) (2,437,099) (2,239) - (2,821,458)
(200,284) - (200,284)
241,787 89,948 21,940 - 353,675
5,632,341 6,001,247 5,118,336 - 16,751,924
(6,096,555) (1,768,295) (369,458) - (8,234,308)
2,303,754 (3,428,395) 1,124,641 - -
1,839,540 804,557 5,873,519 - 8,517,616
(2,079,192) (1,273,211) (372,412) - (3,724,815)
(239,652) (468,654) 5,501,107 - 4,792,801
- - 72,633,528 - 72,633,528
- - 35,733,988 - 35,733,988
62,409,233 141,419,415 - - 203,828,648
- - 99,470,437 - 99,470,437
- - - 19,035,508 19,035,508
62,409,233 141,419,415 207,837,953 19,035,508 430,702,109
- - 26,247,764 - 26,247,764
216,146,708 104,947,500 - - 321,094,208
- - 6,036,680 - 6,036,680
- - 5,222,728 5,222,728
216,146,708 104,947,500 32,284,444 5,222,728 358,601,380
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6.2.

W3BELWTABAHE NO CETMEHTUMA (HacTaBak)

W3sewmaj no onepamusHuUmM ceameHmuma (Hacmasak)

M3BeluTaj no onepatnBHUM cermeHTMMa 3a 2013. roavHy je npykasaH y HacTaBKy:

EKCTepHM Nnpuxoau U pacxoau
Mpuxoawn oa kamata u HakHaaa
Pacxoaw on kamata u HakHapa

HeTo npuxoau/pacxoam ucnpaeke BpeaHOCTH
HeTo npuxoaun/pacxoan KypcHUX pasnuka

HeTo ocTtanu npuxoau v pacxoau
PesynTat npe onepaTuBHUX pacxoaa
[IMpeKTHM onepaTUBHM TPOLLKOBM

HeTo npuxoan/pacxoam n3 MHTEPHUX oaHoCa
PeayntaTt HakoH AMPEKTHMX onepaTUBHUX

TPOLLKOBA U UHTEPHKX OAHOCA
MHAMPEKTHU OnepaTUBHM TPOLLKOBM
PeaynTaT npe nopesa

AkTuBa no cermeHUTMa

[OTOBMHA U FOTOBUHCKU EKBUBANEHTU
Mnacmanu 6aHkama

MnacmaHn KoMUTEHTMA
WHBECTULIMOHE XapTuje o BPEAHOCTU
Ocrano

OGaBe3e o cermeHTUMa
ObaBese npema 6aHkama
O6aBese npema KOMUTEHTUMA
Cy6opaunHupaHe obasese
Ocrtano

KOMEPLUJAITHA BAHKA A.[1., BEOI'PAQ

Y xurbapama guHapa

WUHBecTULMOHO
GaHKapcTBO 1
MocnoBwu ca MocnoBwu ca mely6aHkapcko
CTaHOBHULITBOM MpaBHUM NUuMMa nocnosake OcTano YKkynHo
10,501,751 12,798,539 6,173,696 - 29,473,986
(5,921,889) (2,521,184) (2,073,172) - (10,516,245)
(241,744) (3,164,017) 46,041 - (3,359,720)
(35,592) - (35,592)
266,992 98,402 23,815 - 389,209
4,605,110 7,211,740 4,134,788 - 15,951,638
(5,789,042) (1,607,050) (319,515) - (7,715,607)
2,312,653 (4,124,184) 1,811,531 - -
1,128,721 1,480,506 5,626,804 - 8,236,031
(2,134,802) (1,313,319) (387,268) - (3,835,389)
(1,006,081) 167,187 5,239,536 - 4,400,642
- - 75,136,496 - 75,136,496
- - 35,680,426 - 35,680,426
56,465,181 139,089,273 - - 195,554,454
- - 59,528,893 - 59,528,893
- - - 18,395,754 18,395,754
56,465,181 139,089,273 170,345,815 18,395,754 384,296,023
- - 23,227,373 - 23,227,373
194,795,589 88,279,688 - - 283,075,277
- - 5,711,409 - 5,711,409
- - 5,240,268 5,240,268
194,795,589 88,279,688 28,938,782 5,240,268 317,254,327
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7. ®UHAHCUJCKA AKTUBA U OBABES3E — PAYYHOBOACTBEHA KIACU®UKALIMJA U MOLUTEHA
(®EP) BPEOHOCT

MeTtogomnormja n npetnoctaBke koje cy kopuwheHe 3a obpadyH nowTeHe (dep) BpedHOCTM 3a
HaBegeHa (pMHaHcujcka cpeacTBa M obaBese koja HUCY eBMAEHTMPaHa Mo MOLUTEHOj BPeOHOCTW Yy
dUHaHCKjCKMM n3BeLLTajuma cy crnegehe:

(i) Cpedcmea u obasese KoO Kojux je cadawra epedHOCM y Krbu2ama MpubriukHO jedHaka rnowmeHoj
epedHocmu

Koa dwmHaHcmjckux cpenctaBa u obaBesa Koja Cy BMCOKO NMUKBMAHA M ca KpaTKOpodHUM gocnehem (o
rogMHe daHa) npeTnocTaBrba Ce fAa je cafallia KiWroBOACTBEHA BPEAHOCT MPUBIVMXKHO jedHaka
nowTeHoj BpeaHocTn. OBa npeTnocTaBka ce Takohe KopucTu u kod Aenosuta no Buhewy, LTEeaHUX
genosuTta 6e3 cneunduumpaHor poka gocneha u CBUX (PUHAHCUJCKUX MHCTpyMeHaTa Koju umajy
NPOMEHIbMBY KaMaTHy CTonmy.

(i)  MlHcmpymeHmu ca ¢huKCHOM KaMamHOM CMOorom

MowTeHa BpeaHOCT hrMHaHCKHjCKMX cpeacTaBa 1 obasesa ca PMKCHOM KamaTHOM CTOMOM, KoOja ce BOAe
Nno amMopTU30BaHOj BPEAHOCTW, Ce npouekyje nopehereM TPXULLIHUX KamaTHUX CTona Yy MOMEHTY
WHULMjanHOr npusHaBamwa ca TeKyhum TPXWULWHUM KamaTHUM cTonama 3a (OMHAaHCKjCKE UHCTPYMEHTe
CMUYHMX KapakTepucTuka. [pouerweHa nowTeHa BPeAHOCT cpeActaBa u obasesa ca (PUKCHOM
KamaTHOM CTOMOM Y Hajsehem geny ofroBapa KisUroBOACTBEHO] BPEAHOCTU C 063MpOM Aa YyroBopeHe
KamaTHe cTone He oAcTynajy oA TpXuwHux. Ynanvue [pyne Hemajy maTepujanHo 3HayajHUX
ofcTynaxa no OBOM OCHOBY.

8. HETO NPUXoau og KAMATA
HeTo npuxoaw of kamata ce cacToje oA
Y xuroapgama guHapa

3a roguHy Koja ce 3aBpliaBa
31. npeuembpa

2014. 2013.
MnacmaHn 6aHkama 569,269 1,263,485
MnacmaHn KomuTeEHTUMA 16,139,836 18,058,772
LlenTpanHa GaHka 588,725 711,647
VHBeCTMUMOHE XapTuje o4 BpeaHoCTn 5,493,657 3,612,794
Mpuxoau on kamata 22,791,487 23,646,698
O6GaBese npema 6aHkama 1 gpyrMm pMHaHCUjCKMM opraHu3aumvjama 719,962 1,166,765
O6GaBese npema KOMUTEHTUMA 6,498,595 7,445,066
MpuUMrbeHu KpeanTu 1,136,879 906,407
Pacxoau og kamaTa 8,355,436 9,518,238
HeTo npuxoau o kamaTta 14,436,051 14,128,460

YKynHM npuxoaM v pacxodu kamata koju cy obpadyHaTu kopuwhereM MeTode eddekTUBHE KamaTHe
cTone MnpukasaHu y npeTxogHoj Tabenu ce odHoce Ha hUHaHcuMjcka cpefcTBa U obaBese Koje ce He
BoZe Nno dpep BpeAHOCTH Kpo3 GunaHc ycnexa.
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9. HETO NMPuUxoan/pPACXoau no ocHoBy HAKHALA U NMPOBU3UJA

HeTo npuxoaw/pacxoav of HakHaga v NpoBusuja ce cacToje of;

Mpuxoan y anHapuma
HakHapge 3a ycnyre nnaTtHor npomMeTa
HakHape 3a ogobpeHe kpegute 1 rapaHumnje-CTaHOBHMULLTBO
HakHape 3a ogobpeHe kpegute 1 rapaHumje-npuepea
HakHage no ocHoBy Kynonpogaje neBusa
HakHape 3a Gpokepcke v kactoau ycnyre
HakHage no nocnosuma ca kaptuuama
HakHage no ocHoBy ynuta y KpeguTtHu 6upo
HakHage v npoBu3mje No OCHOBY ocTanux ycryra

Mpuxoau y cTpaHoj BanyTtu
HakHage 3a ycnyre nnaTHor npomeTa
HakHage 3a ogobpeHe kpegute 1 rapaHumje-npuepea
HakHage 3a 6pokepcke v kactoau ycnyre
HakHage no nocrnosumMa ca kaptuuama
HakHage v npoBuM3uje No oCHOBY ocTanunx 6aHkapckux ycnyra

Pacxoau y auHapuma
HakHage 3a ycnyre nnaTHor npomeTa
HakHage no ocHoBy Kynonpogaje neBusa
HakHage no nocnosuma ca kaptuuama
HakHage no ocHoBy ynuta y KpeguTtHu 6upo
HakHage v npoBu3mje No OCHOBY OCTanux ycrnyra

Pacxoawm y ctpaHoj BanyTtu
HakHage 3a ycnyre nnaTHor npomeTa
HakHage no nocnosuma ca kaptuuama
HakHage v npoBuM3uvje No 0CHOBY ocTanunx 6aHkapckux ycnyra

HeTo npuxoau on HakHaga u npoBu3smja

Y xurbapgama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLiaBa

31. peuembpa

2014. 2013.
2,835,577 2,744,294
20,011 21,602
259,847 249,650
443,916 542,380
60,193 43,390
1,160,376 1,015,228
84,265 81,642
647,091 651,572
5,511,276 5,349,758
282,151 265,869
28,124 32,042
2,195 3,098
116,582 94,891
90,203 81,630
519,255 477,530
6,030,531 5,827,288
(206,287) (213,196)
(19,437) (51,282)
(273,557) (235,321)
(64,802) (65,184)
(127,501) (114,927)
(691,584) (679,910)
(69,500) (62,207)
(219,683) (180,936)
(65,824) (74,954)
(355,007) (318,097)
(1,046,591) (998,007)
4,983,940 4,829,281
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10.

1.

HETO JOBUTAK MO OCHOBY ®UHAHCUJCKUX CPEOCTABA HAMEHEHUX TPITOBAHY
HeTo no6utak on TproBarsa ce cacToju OA:
Y xur-agama guHapa

3a roguHy Koja ce 3aBpLiaBa
31. peuembpa

2014. 2013.
Mpuxoamn oa npoMeHe ep BpeaHOCTU XapTuja o

BPEeAHOCTU — 00Be3HULE 3,669 6,092
Mpuxoamn og npomeHe dep BpeAHOCTN XxapTuja o4 BpeAHOCTUN —

WHBECTULMNOHE jeamHuLe 1,040 504
Mpuxoaun og NnpoMeHe BPegHOCTU XapTuja o4 BPEAHOCTH - akunje 426 958
[obuum no ocHoBy Npopjaje xapTuja oA BpegHocTu no cep

BpeaHOCTH Kpo3 BunaHc ycnexa 3,443 16,824

8,578 24,378
Pacxogu og npomeHe BpeQHOCTU XapTuja o4 BpeQHOCTY - akuuje (508) (290)
Pacxogun og npoMmeHe BpegHOCTU xapTuja o4 BpegHoCTu —

obBe3HuLe (532) (1,262)
Pacxogu og npomeHe cep BpeaHOCTM XxapTuja oA BpegHOCTU

WHBECTULUMNOHE jeAnHULE (49) -
'ybuum no ocHOBY nNpoaaje xapTuja og BPe4HOCTU U OCTanmux

PUHAHCUCKMX CpeACcTaBa Koju Cy HAaMeHeHN TproBamy (467) -

(1,556) (1,552)
HeTo po6utak op TproBama 7,022 22,826

HETO OOBUTAK MO OCHOBY ®MHAHCUJCKUX CPEOCTABA PACNOJIOXXUBUX 3A MPOOAJY
HeTo pobutak opa npoaaje ce cacToju oAa:
Y xurbapgama auHapa

3a roguHy Koja ce 3aBpLiaBa
31. peuembpa

2014. 2013.
[o6uum no ocHOBY Npofaje xapTuja og BpeaHOCTH
pacnonoxuBux 3a npoaajy 79,991 1,738
'y6rum no ocHoBY Npofaje xapTuja og BpeAHOCTU
pacnonoXuBux 3a npoaajy (746) -
HeTo po6utak o npoaaje 79,245 1,738

Jobuun no ocHoBy npopaje xapTuja o4 BPEOHOCTW PacronoXuBUX 3a npopajy y uaHocy of 79,991
Xvurbaga ouHapa ofHoce ce Ha [o6uTke of npofaje ob6Be3Huua cTape AeBusHe wreawe (cepuja 2014.
roavHe) y usHocy o 8,248 xurbaga guHapa, 3anvce Penybnuke Cpbuje y nsHocy on 43,780 xurbaga
OuHapa u obBe3HuLe CcTape AeBU3He WTedwe U paTHe MaTepujarnHe M HemaTepujanHe LwTeTe
Peny6bnuke Cpncke y nsHocy og 27,963 xurbage avHapa.
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12.

13.

HETO PACXO[ O KYPCHUX PA3JIUKA N E®EKATA YTOBOPEHE BAJTYTHE KITAY3VYIJIE

Mpuxoau o NO3UTUBHUX KYPCHUX pasnnka no OCHOBY YroBOPEHE
BanyTHe Krnaysyrne

Mpuxoau of NO3UTUBHUX KYPCHUX pasnnka Mo OCHOBY NMPOMEHe
BPeOHOCTU XapTuhja of BPeQHOCTU — YrOBOpeHa AeBU3HA
knaysyna

Mpuxoau of NO3UTUBHUX KYPCHWUX pasnuka Mo OCHOBY NPOMEHe
BPeAHOCTU XapTuhja o BPeAHOCTU

Mpuxoau of, NO3UTUBHUX KYPCHMX pasnnka no OCHOBY YroBOpEHe
BanyTHe Krayayse - CTaHOBHULLTBO

Mpuxoam No OCHOBY MO3UTUBHYKX KYPCHUX pasnika

Pacxoau o HeraTMBHUX KYPCHUX pasnvka no OCHOBY YroBOpeHe
BanyTHe Knaysyrne

Pacxoau of HEraTUBHUX KYPCHUX pasfnnka Mo OCHOBY NMPOMEHe
BPeOHOCTU XapTuhja of BPeQHOCTU — YTOBOpeHa AeBU3Ha
knaysyna

Pacxoaun og HeraTuBHUX KYPCHUX pasnnka oa npomMeHe BpeaHOCTU

obaBe3a — yroBopeHa BanyTHa krayayna

Pacxoay o HEraTMBHUX KypPCHWUX pasnuka no OCHOBY YroBOpeHe
BarnyTHe Knaysyrne - CTaHOBHULLITBO

Pacxofy no 0CHOBY HeraTMBHMX KypCHUX pasrvka

HeTo pacxopn

OCTAJIN NOCJIOBHU NPUXOaU

Octanu onepatnBHM Npuxoan ce oaHoCce Ha:

Mpuxoau of NpoMeHe BPeOHOCTU OCHOBHYX cpefcTaBa

Mpuxoau of ykupamwa HenckopuwheHrx pesepaucarsa
3a cyacke criopose

OcTtanu NnpMxoAun onepaTMBHOT NOCNoBaHa

Octanu npuxogm

YKynHo

Y xurbagama guHapa
3a roauHy Koja ce 3aBpLuaBa

31. peuembpa

2014. 2013.
4,993,387 4,551,137
14,022 7,737
27,065 421,001
2,607,787 1,946,214
7,492,059 2,118,560
15,134,320 9,044,649
(980,887) (3,833,060)
(3,392) (7,452)
(207,365) (460,227)
(343,072) (1,716,465)
(13,799,888) (3,063,037)
(15,334,604) (9,080,241)
(200,284) (35,592)

Y xurbagama guHapa
3a roauHy Koja ce 3aBpLuaBa

31. peuembpa

2014. 2013.

- 12,260

- 382,768
188,758 196,855
290,086 183,151
478,844 775,034

Y oKkBMpYy no3uumje ocTanux npuxopa Hajsehum ns3Hocu ce ofHOCe Ha: Npuxode Mo OCHOBY kamarta u3
paHujux roguMHa — NpuBpPenHU KnujeHTn Yy uaHocy of 185,661 xurbaga AvHapa v NpuxXoAn no OCHOBY
KamaTa 13 paHujuX roamMHa — CTaHOBHULUTBO Y U3Hocy o 47,132 xvurbaga anHapa.

Y okBMpYy nosuumje octanux npuxona onepatusHor nocnosawa y 2014. roguHy, Ha npuxoge o 3akyna
opHocu ce wmsHoc of 104,187 xvurbaga auHapa (og Tora 96,827 xvrbage ouHapa je npuxof no OCHOBY

AaBaka y 3aKyn HENOKPETHOCTU 3a NOCNoBHE HameHe).

75



KOMEPLIMJAITHA BAHKA A.[., BEOTPA[]

HAMNOMEHE Y3 KOHCOJIMAOBAHE ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

14.

HETO PACXO[ NO OCHOBY OBE3BPEHEHLA PUHAHCUJCKUX CPEACTABA U KPEOAUTHO
PU3NYHUX BAHBUNTAHCHUX CTABKU

HeTo pacxoam obesBpehera hrHaHCHjCkMX cpeacTaBa ce 0O4HOCe Ha:
Y xurbagama guHapa

3a roguHy Koja ce 3aBpLiaBa
31. peuembpa

2014. 2013.
Pacxoaou nHAMpeKTHMX oTnMca nrnacMaHa GunaHcHuX nosuumja 10,849,649 10,402,576
Pacxogu pesepBurcana 3a BaHOMIaHCHe no3uuuje 579,588 659,140

Pacxoam no ocHOBY AMpEKTHOr OTnuca nriacmaxHa 1,350 526

Mpuxoaun of yknaakwa MHAMPEKTHUX OTNKUCa nnacmMaHa (8,141,991) (7,058,376)
Mpuxoaun of yknaaka pesepBucaka 3a BaHOUNaHCHe nosuumje (467,046) (644,042)
Mpuxog o HannaTte OTNMCaHKX NOTPaXnBarka (92) (104)
YKynHo 2,821,458 3,359,720

[o kpaja jaHyapa 2015. roguHe HUCY M3BpLUIEHE MaTepujarniHO 3HavajHe Hannate ob6e3BpeheHux
nnacmMaHa koje 6u yTuuane Ha ykuaawe ncrnpaBske BpegHOCTM cxoaHo 3axteBuma us MPC 10.

KPETAHKE HA PAYYHUMA UCNPABKW BPEOHOCTU U PESEPBUCAHUMA 3A BAHBUTTAHC

WHBecTULMNOHE
Mnacmanu XxapTuje oa Ocrana
6aHkama Mnacmanun BpeAHoCTU aKkTMBa BaH6unaHcHe
(HanomeHa KOMUTEHTMMa (HarnomeHe 21 wm (HanomeHa obaBese
23.2) (HanomeHa 24.2) 22) 32) (HanomeHa 36) YKynHo
Cramse 1. jaHyapa
2014. roavHe 325,498 20,284,142 45,186 1,883,399 486,989 23,025,214
HoBa vicnpaska BpegHoCTH 2,940 10,388,981 10,842 446,886 579,588 11,429,237
Cmatbene ncrnpaske
BPEAHOCTU (2,785) (7,376,665) (13,934) (748,607) (467,046)  (8,609,037)
lMpeHoc ca BaHbunaHca - 394,977 - - - 394,977
KypcHe pasnuke 43,210 531,470 100 21,921 1,298 597,999
OTnucu - (268,885) - (1,530) - (270,415)
OcTtane npomeHe - 614,972 78,229 21,147 - 714,348
Crame 31. geuembpa
2014. roavHe 368,863 24,568,992 120,423 1,623,216 600,829 27,282,323

15.

TPOLUKOBU 3APAOA, HAKHAOA 3APAOA U OCTANNU JIMYHU PACXOOU
TpolkoBY 3apafa, HakHaaa 3apafa v ocTanu NIMYHU pacxoam ce cacToje oA
Y xurbapgama guHapa

3a roguHy Koja ce 3aBpLiaBa
31. peuembpa

2014. 2013.
TpowwkoBu 3apaga 2,776,267 2,837,995
TpoLukoBKM HakHaga 3apaga 472,600 452,878
TpolwkoBM Nopesa Ha 3apaje 1 HakHade 3apaga 419,099 457,953
TpoLukoBM AoNpUHOCa Ha 3apaje U HakHaae 3apaja 930,162 903,043
TpoLukoBM HakHada 3a NpMBpEMEHe 1 NoBpeMEHe NocrnoBe 46,337 54,571

PesepBucara 3a OTNpeMHUHE - HETO 5,775 11,538
OcTanu nu4Hu pacxoam 95,029 66,917
YKynHo 4,745,269 4,784,895
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16. TPOLWWKOBU AMOPTU3ALUUJE
Y xurbagama guMHapa
3a rogmHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa
2014. 2013.
TpolkoBM amopTU3aumje — HemaTepujanHa ynaramwa
(HanomeHa 26.2) 314,995 288,147
TpoLKOBM aMmopTU3aLumje — HEKPETHUHE 1 onpema (HarnomeHa 27.2) 578,728 555,255
TpoLKOBM amMmopTu3aumje — UHBECTULNOHE HEKPETHUHE
(HanomeHa 28.1) 39,128 35,571
YKynHo 932,851 878,973
17. OCTAINU PACXOOU
OcTtanu pacxogu ce ofHoCe Ha:
Y xurbagama gmMHapa
3a rogmHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa
2014. 2013.
TpowkoBu matepujana 434,529 496,258
TpoLukoBM NPoOU3BOOHNX ycriyra 2,431,841 2,294,701
HematepwujanHu TpoLukoBu (6e3 nopesa 1 gonpuHoca) 2,474,251 1,840,976
TpowkoBu nopesa 152,452 154,577
TpoLukoBM gonpuHoca 748,355 849,118
OcTanu TpoLLKOBU 34,044 39,356
Octanu pacxoau 211,436 410,389
Pacxogun no ocHOBY NpoMeHe BpeQHOCTU OCHOBHUX CpeacTaBa,
WHBECTULMNOHNX HEKPETHMHA U HEMATEpPUjanHUX ynaraka 697 197,328
Pacxogun no ocHoBY pe3epBucarsa Mo cyackum obaBesama 4,834 14,814
YKynHo 6,492,439 6,297,517
18. NMOPE3 HA OOBUT

MaTtnyHa GaHka Hema MOryhHOCT BplueHsa Mopecke KOHconupauuje Ha OCHOBY Baxehwux nponuca y
Peny6nuumn Cpbuju. KoHayHe n3Hoce obaBesa No OocHOBY nopesa Ha gobuT unanuue Mpyne yTBphyjy
NPUMEHOM MoOpecke CTOMe Ha MOPEecKy OCHOBMLY YTBPAEeHy nokanHMM MOpPEeckuM nponucuma wu

obenogatyjy y nojeAnHavyHNM HanoMeHama y3 CBOje roauiike cTatyTapHe ouHaHCcujcke n3BeLuTaje.

Mopecke ctone 3a 2014. roguHy cy:

Cpb6uja 15%
LipHa Nopa 9%
BocHa n XepuerosuHa 10%

YTBpheHn nopes He noanexe KoHconvaaumju Beh ce ogsojeHo obenoaamyje:
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18. MNOPE3 HA NOBUT (HacTaBak)
18.1.  MamuyHa 6aHka
18.1.1. KomnoHeHTe nope3a Ha [obut Ha gaH 31. geuembpa cy criegehe:
Y xurbagama guHapa

3a roguHy Koja ce 3aBpLiaBa
31. peuembpa

2014. 2013.
[obuTtak No OCHOBY OANOXEHUX Nopesa 47,547 87,950
'ybutak Mo OCHOBY OANOXEHWUX nopes3a (19,559) -
YKynHo 27,988 87,950

Y 2014. n 2013. rognHn MaTtnyHa 6aHka Huje uckasana Tekyhu nopes Ha 4O6GUT Ha OCHOBY Baxehux
nopeckmx nponuca.

18.1.2. YcarnawaBare ehekTUBHE MOPECKE CTOME je NpukasaHo y cnegehoj Tabenu:

Y xur-agama guHapa

2014. 2014. 2013. 2013.

[obuTtak npe onopesnBara 4,757,589 4,588,375
Mopes obpadvyHaT no gomahoj ctonu nopesa

Ha pobwut 15% 713,638 15.00% 688,256
Pacxoau koju ce He Npu3Hajy y nopecke cBpxe 1,18% 56,261 1.63% 74,673
Mopeckn ehbeKkTn HETO KanUTanHUX

rybutaka/goburtaka -0,01% (412) -0.01% (73)
Mopeckn edpekaT ycknahusara npuxopa -0,30% (14,441) -1.01% (46,245)
Mopecku kpeauTy NPUMIbLEHN U UCKOpULIheHN

y Tekyhoj roamHm 0% - -1.06% (48,356)
Mopeckn edekTn Npmxoda o kamara no

AyxHuakum XOB unju je nsgasanay,

Peny6bnuka Cpbuja, All BojgoguHa vnu

HapogHa 6aHka Cpbuje -17,72% (843,246) -14.57% (668,255)
Kopekuuja nopeckux ecdekarta (uckopuwheHe

1 eheKTN HOBMX) -0,59% (27,988) -1.92% (87,950)
Mopecku edpekT uckasaHm y GunaHcy

ycnexa - (27,988) - (87,950)

18.1.3. TlpomeHe Ha oanoxeHnM nopeavmMa Ha faaH 31. geuembpa cy npukasaHe Kao LUTO Cneau:

Y xuroapgama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLiaBa
31. peuembpa

2014. 2013.
Crarse Ha gaH 1. jaHyapa (10,156) 4,896
HacTtaHak 1 ykngamwe npvBpeMeHux pasnuka (140,251) (15,052)
Cramse Ha gaH 31. neuemb6pa (150,407) (10,156)
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18. NOPE3 HA IOBUT (HacTaBak)

18.2. KomepuujanHa 6aHka a.0., bydea

18.2.1. KomnoHeHTe nopesa Ha obuT Ha gaH 31. geuembpa cy cnegehe:

Y xur-apama AuHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLiaBa
31. peuembpa

2014. 2013.
Mopeckn pacxoa nepvoaa (14,726) (17,765)
[obutak Ha OCHOBY OAJIOXEHMX nopesa - 605
N'ybutak Ha OCHOBY OAMNOXEHUX nope3sa (2,222) (3,063)
(16,948) (20,223)
18.2.2. Ycarnawasame eeKkTMBHE Nopecke CTone je npukasaHo y criegehoj Tabenu:
2014. 2014. 2013. 2013.
[obuTtak npe onopesnBara 152,881 175,536
Mopes obpadvyHaT no gomahoj cTonu nopesa
Ha nobut 9% 9.00% 13,759 9.00% 15,798
OnopesunBy Npuxoan — NnoBe3aHa nuua -0.12% (184) -0.56 -
Mopeckn HenpuaHaTK TPOLLKOBU 2.47% 3,775 3.22% 5,654
MpeHocnBM NOpeckun KpeamT -0.26% (402) -0.14% (249)
EdbekTnBHIM nopes Ha gobut 11.09% 16,948 11.52% 21,203
Mopeckn edekTn nckasann y bunaHcy ycnexa 16,948 20,223
KopurosaHa ecpekTMBHa nopecka crona 10.84%

BaHka je HakoH gaHa 6unaHca 3a 2013. roguHy M3BpLIMna KOpekuujy OnopesnBe pasfivuke Mo OCHOBY
pesepBucara 3a OTNPEMHMHE 3anocrieHnX Yy nopeckoMm GunaHcy M mckasana mawy Tekyhy nopecky
ob6aBe3y 3a 980 xurbaga AvHapa, Yume je epekTuBHa nopecka ctona cMareHa Ha 10.84%. Pasnuvka no
OCHOBY CMakera obaBe3e 3a nMopes npeHeTa je y HepacnopeheHn fgobuTak nodyeTHor GunaHca 3a

2014. roguHy.

18.3. KomepuyujanHa 6aHka a.0., bawsa Jlyka

18.3.1. KomnoHeHTe nopesa Ha 0obuT Ha gaH 31. geuembpa cy cnegehe:

Y xurbapgama guHapa
3a roauHy Koja ce 3aBpLiaBa
31. peuembpa

2014. 2013.
Mopeckn pacxoa nepuoga (8,280) (6,864)
(8,280) (6,864)
18.3.2. YcarnawaBare eeKkTUBHe nopecke cTone je npukasaHo y crnegehoj Tabenu:
2014. 2014. 2013. 2013.
[obuTtak npe onopesnBara 9,858 21,886
Mopes obpadvyHaT no gomahoj cTonu nopesa
Ha pobut 10% 10.00% 986 10.00% 2,189
Mopeckn rybuTtak npeHeceH U3 NpeTxoaHor nepmuoaa -27.88% (2,748) - -
lMopeckn HenpuaHaTK TPOLLKOBU 163.24% 16,092 36.81% 8,057
Mpuxop ocnoboheH obpadvyHa nopesa -61.37% (6,050) -15.45% (3,382)
EdbekTnBHM nopes Ha nobut 83.99% 8,280 31.36% 6,864
Mopeckn edekTn nckasaHn 'y OunaHcy ycnexa 8,280 6,864
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18.
18.3.

18.3.3.

18.4.

18.4.1.

18.4.2.

NOPE3 HA IOBUT (HacTaBak)

KomepuujanHa 6aHka a.0., bamsa Jlyka (Hacmaeak)

[MpomeHe Ha oanoxeHUM nopesnma Ha gaH 31. ,u,eu,eMGpa Cy NnpuKasaHe Kao WTo cnegn:

Y xurbapama auHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLiaBa
31. peuembpa

2014. 2013.
Cramne Ha gaH 1. jaHyapa - -
HacTaHak v ykngarwe npuBpeMeHnX pasnuka 586 -
Ctame Ha AaH 31. geuembpa 586 -

KombBbaHnk MHBECT Apywmeo 3a ynpaesbake UHeecmuyuoHUM ¢poHOoM a.o., beozpad

KomnoHeHTe nopesa Ha gobut Ha aaH 31. geuembpa cy cneaehe:

Y xurbapgama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLiaBa
31. peuembpa

2014. 2013.
Mopeckn pacxoa nepuoaa (142) (50)
[obuTtak Ha OCHOBY OAMNOXEHNX Mope3a - 484
'ybuTak Ha OCHOBY OANOXeEHUX nopesa (42) -
(184) 434

Ycarnawasawe eheKkTuBHe nopecke cTone je npvkasaHo y cnegehoj tabenu:

Y xurbagama guHapa
3a roauHy koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2014. 2013.
[obutak/rybutak npe onopesmsara 1,419 1,423
O6pauyH nopesa no saxehoj cronu 15% 213 213
Mopeckn edekaT pacxoa Koju ce He NMpu3Hajy y Nopeckom bunaHcy 29 6
Mopeckn edpekTn HETO KanuTanHux gobuTaka 142 (72)
Mopeckn edbekTn pasnuke amopTr3aLmje 3a nopecke
CBpXe 1 payyHOBOACTBEHE amopTu3auuje 38 1
Mopeckn edpekTn rydbutka y nopeckom bunaHcy (2,068) (2,178)
Kopekumja nopeckux edekarta (MckopuiheHnx n ecdpekaT HOBUX) 1,646 2,030
Octano 184 (434)
MOPECKU EQEKTU NCKASAHW Y BUJTAHCY YCMNEXA 184 (434)
EdekTnBHa nopecka ctona 12.97 0.00
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19.

FTOTOBUHA U CPEOCTBA KOO LEHTPAITHE BAHKE
FoTOBWHa ¥ cpeAcTBa Ko LieHTpanHe GaHke yKrbyJyje:

Y xurbagama guMHapa
31. peuembap 31. gpeuembap

2014. 2013.
Y duHapuma
oToBMHa y GrarajHu 2,470,753 2,526,407
YKupo pauyH 25,191,123 22,926,420
OunHapcka obaBe3Ha pesepsa - kamaTa - 20,550
Octana guHapcka HoBYaHa cpeacTtea 100 100
27,661,976 25,473,477
Y cmpaHoj eanymu
oToBMHa y GnarajHu 3,140,906 2,429,063
[eBun3Ha obaBe3Ha pe3epBa 39,639,224 43,989,452
Octana HoBYaHa cpeacTea 2,191,422 3,244 504
44,971,552 49,663,019
YKyMHO 72,633,528 75,136,496
Kopekuyuje 2omosuHe 3a uzgewmaj 0 mokogsuma 20moguHe
[eBn3HM padyHu Kog CTpaHux 6aHaka (HanomeHa 23.1) 14,901,966 11,596,840
[eBun3Ha obaBe3Ha pesepBa (39,639,224) (43,989,747)
OunHapcka obaBe3Ha pe3epBa — kamarta - (20,550)
(24,737,258) (32,413,457)
["oTOBMHA U3 M3BeLUTaja O TOKOBUMA FOTOBUHE 47,896,270 42,723,039

pyna y nsBewTajy 0 TOKOBMMa rOTOBUHE MCKa3yje rOTOBMHY Ha XXUPO padvyHMMa Ko ueHTpanHe baHke,
roTOBMHY Ha padyHuMa Kop CTpaHux baHaka, cpefdcTBa Ha padyHy koa LleHTpamnHor permctpa xapTtuja
o[ BpPegHOCTM 1 roToBUHY y bnarajHama.

MamuyHa 6aHka

Y OKBMpY XWUPO padyHa MckasaHa je auMHapcka obaBesHa pesepBa MaTtuuHe GaHke, koja npeacTaBrba
MUWHMMaIHy pesepBy OUHAPCKMX cpecTaBa n3nBojeHy y cknagy ca Oanykom o o6aBes3Hoj pesepBu Ko,
HapopnHe 6Ganke CpbGuje. Y cknagy ca HaBegeHom Opnykom, avHapcka obaBesHa pesepBa ce
o6payyHaBa Ha U3HOC MPOCEYHOr AHEBHOI KH-UIOBOACTBEHOI CTaka AMHAPCKUX AenosuTa, kpeauTa u
ocTanux guHapckux obaBesa y TOKY jeHOr kaneHgapckor Mecela npuMmeHom cTone y pacnoHy og 0%
8o 5% y saBucHoctTu of pocneha obaBesa M HUXOBOr M3BOpa C TUM LWTO obpadvyHaTty OuHapPCKY
obaBe3Hy pesepBy uuHWM 30up: obpadvyHaTe obaBe3He pesepBe Yy QAuHapuma, 36% AnHapcke
npoTnBBpeaHOCTN obpadvyHaTe obasesHe pesepse y EUR Ha genosute go 730 gana, n 28% auHapcke
npoTuBBpeaHocTn obpadvyHaTe obaBesHe pesepBe y EUR Ha genosute npeko 730 gaHa ( “CnyxGeHn
rnacHuk Penybnuke Cpbuje” 6p. 135/2014). HapogHa ©aHka Cpbuje nnaha baHuu kamaty Ha
n3aBojeHa cpeacTtea 'y BUCUHM of 2.5% roguwkbe (2013: 2.5% roguwimse).

[eBusHy obaBe3Hy pe3epBy MaTtuuHa GaHka obpadyHaBa cBakor 17. gaHa y Mecely Ha OCHOBY
NPOCEeYHOr CTakba AeBU3HUX AEN031Ta Yy TOKY MPETXOAHOr KareH4apckor meceLa.

OeBusHy obaBe3Hy pesepBy MaTuuHa GaHka u3gBaja y AeBu3ama Ha nocebaH payyH kog HapogHe
GaHke Cpbuje 1 Ta cpefctsa Moxe no noTpebu noenauntn. MatuyHa GaHka je AyXHa Aa oppkasa
NMPOCEYHO MECEYHO CTake W3[BOjeHe nAeBu3He obaBe3He pe3epBe Yy BUCUHWU obpadyHaTe AeBU3He
obaBe3He pesepBe, C TMM LUTO pajy OCTBapvBaka MPOCEYHOr AHEBHOr CTakwa U3aBojeHe obaBesHe
pe3epBe [OHEBHO CTake Ha payvyHy AeBu3He obaBe3He pesepBe Moxe 6uTM mamwe unu Behe o
obpavyHaTe feBu3He obaBe3He pesepse.

Ha o6aBe3Hy pe3epBy y cTpaHoj Banytn MatnyHa 6aHka He ocTBapyje kamaty. Tokom 2014. rogunHe, y
cknagy ca Baxehom Opnykom o obaBesHoj pe3epBu HapogHe GaHke Cpbuje, MaTuuHa GaHka je
oapeheHu geo aeBu3He obaBe3He pe3epBe U3aBajana y AMHapryMa Ha CBOM XMUPO payyHy.

OcTtana HoBYaHa cpeacTBa Yy CTpaHoj BanyTu ce y msHocy o 1,660,523 xurbaga guHapa (2013:
2,392,726 xurbaga OuHapa) y Uenoctu ce opHoce Ha obpadyHcku padyH MatuuHe ©OaHke kop
LleHTpanHor pernctpa xapTuvja o4 BPEAHOCTY 3a TProBYHY XapTujama og BpEAHOCTMU.
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19.

20.

FOTOBUHA U CPEACTBA KO LEHTPANHE BAHKE (HacTaBak)

KomepuyujanHa 6aHka a.0., Bydea

ObGaBesHa pesepBa baHke ca ctaweMm Ha gaH 31. peuembpa 2014. rognHe npeacTaBba MUHUMYM
M3[BOjeHMX OenoauTa y cknagy ca perynatmeoM LleHTpanHe 6GaHke LlpHe ope Ha kojy ce ogHocu
,0anyka o obaBe3Hoj pesepBu GaHaka kon LleHTpanHe 6GaHke LlpHe [ope® (,Cnyx6eHn nuct LipHe
Fope* 6p 35/11, 22/12, 61/12, 57/13 v 52/14). Y cknagy ca HaBefeHumMm, 6aHka obpayyHaBa ob6aBe3Hy
pe3epBy Ha Aeno3nTe no Buheky 1 opoYeHe AernosunTe.

PauyHu genosuta ko Aeno3uTHMx uHctutyumja y LipHoj Mopm ce ogHoce Ha oGaBe3Hy pe3epBy koja ce
n3asaja no ctonu og 9.5% Ha 4eo OCHOBULE KOjy YMHE A4eno3nTy no Buherwy 1 AENO3NTU YTOBOPEHU ca
poyHowhy [o jeaHe roguHe, ofHocHo Ao 365 paHa, u 8.5% Ha [Oeo OocHOBWLE KOjy YMHE Aeno3unTu
YroBOpEHU ca poyvHOLLhy Mpeko jedHe roavHe, ogHOCHO npeko 365 gaHa. Ha genosuTe yroBopeHe ca
pokom pocneha npeko je4He roavHe Koju uMajy knaysyrny o MoryhHoCTM pasopodersa TMX AenosuTta y
poky kpahem of 365 gaHa, npumersyje ce ctona og 9.5%.

M3noc no 50% ypauyHaBa ce y cnobodHa pacrofiokuBa CpeAcTBa Kao U3HOC KOjUM je [403BOSbeHO
pacrnonaraTi pau ofpxaBara AHEBHE NUKBUAHOCTY BaHke.

BaHka mMoxe po 25% obGaBe3He pesepBe U3ABOUTU M ApXaTu y OONUKY ApXaBHMX 3anuca koje je
emuToBana LipHa Nopa.

Ha 15% wu3pgBojeHnx cpefactaBa LleHTpanHa 6aHka nnaha baHum meceyHy HakHagy of 1% Ha
rOAULWHEM HUBOY.

BaHka Huje kopuctuna cpenctea obaBesHe pesepse y Toky 2014. roguHe.

KomepuujanHa 6aHka a.d., bawa Jlyka

[OTOBMHA M FOTOBUHCKN eKBMBaneHTn obyxsaTajy n AenoHOBaHe BULLKOBE NMUKBUOHMX CpeacTaBa Kop
LlentpanHe 6aHke BocHe wn XepueroBuHe y cknagy nponucuma LleHTpanHe 6aHke BocHe wn
XepuerosuHe.

ObaBesHa pesepsa koa LleHTpanHe 6aHke BocHe n XepueroBuHe npedcTaBfba MUHMMAIHY pesepBy
cpeactasa y gomahoj BanyTn obpayyHaTty y cknagy ca Oanykom o obaBesHoj pesepsu kof LieHTpanHe
0aHke bocHe n XepLeroBuHe.

Op 1. aBrycta 2011. rogunHe, LleHTpanHa 6aHka bocHe n XepuerosrnHe obpadyHaBa HakHagy OaHkama
Ha Ha4WH Ja Ha U3HOC cpefcTaBa obaBesHe pe3epse koje baHke apxe koa LieHTpanHe 6aHke BocHe n
XepueroBuHe HakHaga msHocu 70%, a Ha M3HOC cpefcTtaBa u3Hag obasesHe pesepse 90% of crone
Koja ce yTBphyje Ha OCHOBY MOHOEpWUCaHOr Mpoceka KaMaTHWX cTomna Koje je y UCTOM nepuody Ha
TpXMWTy ocTtBapuna LleHTpanHa 6aHka BocHe u XepueroBnHe Ha [eno3nTe MHBECTMpaHe 4O Mecel,
paHa. Op 1. centembpa 2014. roguHe, M3HOC HakHage ce obpadyHaBa Ha HayvH [a ce Ha cpeacTsa
obaBesHe pesepBe 1 cpeacTBa usHag obaBesHe pe3epBe HakHaga obpadvyHaBa no Hanpen HaBedeHUM
OCHOBama W1 HakHaga Moxe 61TV MUHMMYM Hyna.

PUHAHCUJCKA CPEACTBA MO ®EP BPEOHOCTU KPO3 BUJIAHC YCIIEXA
HAMEHWEHA TPFOBAKY

durHaHcHjcka cpeacTBa HAMEH-EHa TProBaky Ce CacToje OA:
Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.

XapTuje og BpeOHOCTU HaMeHeHe Tproeakby (y AuHapuma) 51,458 21,569
XapTuje og BpeoHOCT! HaMeHkeHe Tproeamwy (y CTpaHoj BanyTn) 70,176 93,750
121,634 115,319
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20.

21.

PUNHAHCUJCKA CPEACTBA MO ®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJTAHC YCIIEXA

HAMEHEHA TPITOBAHWY ( HacTaBak )

CTpyKTypa h1MHAHCHCKUX CPEACTBA HaMeHEHUX TProBakby je npukasaHa y Tabenu ucnopn:

Y xurnagama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2014. 2013.

YKynHo YKynHo

cpeacTBa cpencTBa

HaMeHeHa HaMeHeHa

TProBUHU TProBUHU

O6Be3HuuLe Penybnunke Cpbuje 70,176 93,751
Akumje npegyseha 3,787 3,574
Akuwje baHaka 180 490
MuBecTtnumone jeguHnue ON® Kombank JEBU3HW ©OHL 4,951 -
MHBecTtnumoHe jeguHmnue ON® Kombank HOBYAHW &OH[ 42,540 17,504
Crtane Ha gaH 31. geuembpa 121,634 115,319

PUHAHCUJCKA CPEACTBA PACIMOJIOXKUBA 3A NMPOLOAJY

@uHaHcujcka cpedcmea pacrionoxuea 3a rpodajy ce cacmoje 00:

Y xuroapgama guHapa

31. peuembap

31. neuembap

2014. 2013.
XapTuje og BpegHOCTM pacnonoxuee 3a npoaajy (y auHapuma) 35,179,709 25,191,634
XapTuje og BpeoHOCTU pacnonoxunea 3a npoaajy
(y cTpaHoj BanyTn) 63,779,573 33,797,552
98,959,282 58,989,186
VcnpaBka BpegHoOCTH (494) (2,513)
98,958,788 58,986,673

®duHaHcujcka cpedcmea pacnonoxuea 3a npoaajy

Y duHapuma :

3anuncu Penybnuke Cpbuje y nsHocy og 10,590,077 xurbaga anHapa, o6sesHunue Penybnuke Cpbuje y
n3Hocy of 22,992,331 xurbage AvHapa, obesHue — OyLeT rpaga MaHyeBa n onwTuHa CTapa MNasosa
n Wabau y nsHocy op 443,283 xurbage avHapa, obsesHuue komnanuje Turap a.a., MupoT y nsHocy of
69,769 xurbaja guHapa n obsesHuue OaHaka: Societe Generale 6aHka a.n., beorpag y m3sHocy of
1,084,159 xurvana guHapa n AWK 6aHka a.a., Huw y nsHocy og 90 xurbaga guHapa.

Op ykynHor usHoca ucnpaske BpegHocTu Ha Komnanujy Turap a.g. MNMupot ogHocu ce 490 xurbaga
anHapa.

Y cmpaHoj eanymu:

3anucu Penybnuke Cpbuje y nsHocy on 10,257,953 xurbage OuHapa, oyropoyHe o6sesHuue Bnape
Peny6nuke Cpbuje y usHocy og 50,159,809 xurbaga guHapa, obBe3HuLe cTape OeBU3HE LUTeAHe —
Peny6nuka Cpbuja y usHocy og 1,346,991 xurbagy avHapa, obsesHuue Brnage Penybnuke Cpricke y
nsHocy of 290,305 xwrbapa guHapa v obBesHuue ctpaHux GaHaka: Raiffeisen Bank International y
usHocy og 1,397,811 xwurbaga avHapa u obsesHuue Bnape Benuke bputanuje 326,704 xurbage
anHapa.
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21.

22.

PUNHAHCUJCKA CPEOCTBA PACIMOJNIOXUBA 3A NMPOLAJY (HacTtaBak)

[MpomeHe Ha ncnpasuy Bpe4HOCTM Cy NpuKasaHe Kao LWTO crneau:

UcnpaBka BpeaHoctn XOB pacnonoxuBux 3a npoaajy Y xurbapgama guHapa
31. peuembap 31. gpeuembap
2014. 2013.
MojegnHayHa ucnpaBka BpegHOCTU
Crtane Ha gaH 1. jaHyapa 2,513 2,546
McnpaBska BpeaHOCTV y Tekyhoj roanHu:
MoBehane 1,962 16,607
EdekTn npomeHe kypca 94 442
OcnoboheHo y ToKy roauHe (4,075) (17,082)
YKynHo nojeanHavHa ucnpaska 494 2,513

P®UHAHCUJCKA CPEOCTBA KOJA CE OPXE 0O OOCIMERA

QuHaHcujcka cpedcmea Koja ce Opxe do docrieha ce cacmoje 00:
Y xurbagama aguHapa
31. peuembap 31. geuembap

2014. 2013.
XOB «koje ce gpxe go gocneha (y guHapvma) 280,123 297,611
XOB koje ce gpxe oo gocneha (y cTpaHoj BanyTh) 229,821 171,963
VcnpaBka BpegHoCTH (119,929) (42,673)
390,015 426,901
UcnpaBka BpegHocTn XOB koje ce gpxe go gocneha Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap
2014. 2013.
MNojeanHayHa ncnpaBka BpeAHOCTU
Crtame Ha gaH 1. jaHyapa 42,673 51,253
VicnpaBka BpegHoOCTU Y Tekyhoj roanHu:
Mosehane 8,880 128,566
PeknacndpunkoBaHo 13 nojeamHayHe y rpynHy (24,411) -
Ocnob6oheHo y ToKy roamHe (8,765) (137,146)
Ocrano 38 -
YKynHo nojeauMHayHa ucnpaska 18,415 42,673
FpynHa ucnpaBka BpegHoOCTH
Crtane Ha gaH 1. jaHyapa - -
VMcnpaBka BpegHocTH y Tekyhoj roanHu:
PeknacudukoBaHo ca nojeanHavHe Ha rpynHy 24,411 -
OcnoboheHo y Toky roguHe (1,094) -
Ocrtano 78,197 -
YKynHo rpynHa ucnpaska 101,514 -
YKynHo ucnpaBka nojeanHavHa v rpynHa 119,929 42,673
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23.
231

23.2

KPEOUTU U NOTPAXUBAHA O1 BAHAKA U APYTUX ®PUHAHCUJCKUX OPTAHUSALIUJA

MnacmaHu 6aHkamMa yKIbyuyjy:
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.

Kpedumu damu y duHapuma
Mo peno TpaHcakumjama 7,000,000 12,246,700
Kpeantn 3a obpTHa cpeacTea 1,200,000 100,000
Overnight kpeanTn 2,200,000 -
Octanu nnacmanu 27,567 28,986
AKTMBHa BpeMEHCKa pasrpaHmyera 24,595 2,602
VcnpaBka BpegHoCTH (105,463) (105,463)

10,346,699 12,272,825
Kpedumu damu y cmpaHoj eanymu
[eBusHu padyH kof cTpaHux 6aHaka (HanomeHa 19) 14,901,966 11,596,840
Overnight xpepntn 8,094,628 9,238,017
Octanu nnacmanu y ctpaHum 6aHkama 604,747 487,197
OaTtn oenosntn y ctpaHoj Banytm 1,139,988 1,066,586
AKTMBHa BpeMeHcKa pasrpaHmyera 70 21
Octana notpaxuBama 16,959 18,083
lMokpuBeHa jemcTBa y CTpaHoj BanyTu 892,331 1,220,892
VcnpaBka BpegHoCTU (263,400) (220,035)

25,387,289 23,407,601

35,733,988 35,680,426

Ha paH 31. peuembpa 2014. rogvHe xapTuje of BPeOHOCTM CTeYeHe y peno TpaHcakuvjama ca
HapogHom 6aHkom Cpbuje y usHocy og 7,000,000 xurbaga guHapa ogHoce ce Ha bnarajHudke 3anuce
KynrbeHe o HapogHe 6aHke Cpbuje, ca gocnehem o 8 gaHa, y3 roaviiky kamaTtHy ctony o 6.20%.

KpaTkopoyHo opoyeHun Aenosntu ko 6aHaka y AuHapvma cy AernOoHOBAaHW Ha NepuoA A0 jeAHe roavHe
y3 kamaTHy cTony y pacnoHy og 6.0% go 10.50% roguiumse.

KpaTkopoyHo opoyeHun Aeno3nTtu kof GaHaka y cTpaHoj BanyTu AEMOHOBAHU Cy Ha Nepuof OO0 jeaHe
roguHe y3 kamatHy ctony y pacnoHy og 0.01% go 0.80% roguiumse.

KamatHe cTone Ha nnacvpaHe kpeaute MaTuuHe GaHke npema CTpaHuUM 3aBUCHUM GaHkama KpeTane
cy ce y pacnony og 3.75% nnyc EURIBOR go 3.83% nnyc EURIBOR.

Opyrum crHaHcujckuM opraHMsaumjamMa KpaTKOPOYHU KPEeAWMTW Cy MracupaHyu y3 KamaTHy cTomy Yy
pacnoHy of 8.5% no 9% roguwmse.

[MpomeHe Ha padyHy ncnpaske BpegHOCTW Mo niacMaHumMma bGaHkama npukKasaHe cy y cneuehoj Tabenu:

FpynHa ucnpaBka BpegHOCTH

Crarse Ha gaH 1. jaHyapa 325,498 333,494
WcnpaBka BpegHocTh y Tekyhoj roguHu:
MoBehame 2,940 1,092
Edektn npomeHe kypca 43,210 47,763
OcnoboheHo y ToKy roanHe (2,785) (56,851)
Ctame Ha AaH 31. aeuembpa 368,863 325,498
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24, KPEOUTU U NOTPAXUBAHA Ol KOMUTEHATA

241 [MnacmaHn KomuTeHTUMa:

MNpuBpeaHa apywTBa

KpeanTu no TpaHcakumoHMM padyHuma

Kpeaoutu 3a obpTHa cpeactaa

M3B0O3HM KpeanTu

WHBECTULMOHN KpeauTn

KynrbeHn nnacmanv— cakTopuHr

Kpeautu 3a nnahawe yBo3a pobe u ycnyra u3
MHOCTpaHCcTBa

MnacmaHun nNo ocHOBY akuenTupaka, aBanupaxa
1 U3BpLUEHVX nnahakka no rapaHuujama

OcTanu KpeauTy v nnacMaxu

AKTVBHa BpeMeHcka pasrpaHuyetsa

MacuBHa BpemeHcka pasrpaHiyera

CTaHOBHULWITBO

KpeanTu no TpaHcakuMoHMM pavyHuma
CrtambeHu kpegutn

[OTOBUHCKM KpeauTn

MoTpoLuaykn kpeauTu

OcTanu KkpeauTv v Nnacmaxu

AKTVBHa BpeMeHcka pasrpaHuyetba
MacmBHa BpeMeHcka pasrpaHuyera

Cramse Ha gaH 31. geuembpa

KOMEPLUWJAITHA BAHKA A.[1., BEOIPA

Y xurbapama avHapa

2014. 2013.

Krsuroso- Kwsuroso-

WUcnpaBka AcCTBEHa WUcnpaBka AcCTBEHa

BpyTo usHoc BpeAHOCTU BpeAHoCT BpyTo usHoc BpeAHOCTH BpeaHocT
655,510 (188,902) 466,608 870,024 (145,294) 724,730
56,446,391 (6,213,427) 50,232,964 53,373,320 (4,234,096) 49,139,224
2,181,694 (887,774) 1,293,920 2,905,328 (927,611) 1,977,717
38,837,397 (2,274,595) 36,562,802 40,156,744 (1,522,565) 38,634,179
101,171 (80,424) 20,747 159,499 (29,458) 130,041
5,270,391 (1,804,796) 3,465,595 4,805,144 (2,086,475) 2,718,669
1,892,996 (1,084,783) 808,213 1,915,468 (1,039,858) 875,610
57,779,622 (9,328,011) 48,451,611 52,916,270 (7,961,787) 44,954,483
450,950 (905) 450,045 349,382 - 349,382

(333,090) - (333,090) (414,762) - (414,762)
163,283,032 (21,863,617) 141,419,415 157,036,417 (17,947,144) 139,089,273
4,582,281 (702,959) 3,879,322 4,740,828 (630,314) 4,110,514
40,850,392 (626,768) 40,223,624 36,517,645 (591,663) 35,925,982
16,072,903 (979,123) 15,093,780 13,601,003 (787,976) 12,813,027
834,672 (60,279) 774,393 1,293,389 (60,832) 1,232,557
2,971,944 (331,289) 2,640,655 2,851,337 (266,213) 2,585,124
228,794 (4,957) 223,837 191,127 - 191,127

(426,378) - (426,378) (393,150) - (393,150)
65,114,608 (2,705,375) 62,409,233 58,802,179 (2,336,998) 56,465,181
228,397,640 (24,568,992) 203,828,648 215,838,596 (20,284,142) 195,554,454
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31. peuembap 2014. roauHe

24,

24.2

243

KPEOWUTU U NMOTPAXUBAHKA O] KOMUTEHATA (HacTaBak)

lMpomeHe Ha padyHy ucnpaske Bpe4HOCTM MO NracMaHuMa KoMuTeHTuma gate cy y cnepehoj tabenu:

Y xum-agama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2014. 2013.

MNMojeanHavyHa ncnpaeka BpegHOCTU
Crtamne Ha gaH 1. jaHyapa 6, 795,008 3,882,854
WcnpaBka BpegHoCcTW y Tekyhoj roguHu:

MoBehame 6,062,706 6,124,908

PeknacundukoBaHo 13 rpynHe ncnpaeke BpeaHOCTH 3,110,131 73,143

Edektn npomeHe kypca 543,728 40,010

OcnoboheHo y ToKy roanHe (5,877,617) (3,317,429)

MpeHoc ca BaHOUNaHca 394,977 -
Mpmxogun no ocHOBY KamaTa U3 paHujux roguHa (171,669) -
OcTtano 693,321 (8,478)
YKynHo nojeguMHayvHa ucnpaBka 11,550,585 6,795,008
FpynHa ncnpaBka BpegHOCTU
Crarbe Ha gaH 1. jaHyapa 13,489,134 13,003,078
VicnpaBka BpegHOCTU y Tekyhoj roanHu:

MoBehane 4,326,275 3,837,709

PeknacndukoBaHo y nojeguHayHy mcnpaBKy BPeAHOCTU (3,110,131) (73,143)

Edekt npomeHe kypca 159,411 (16,692)

OcnoboheHo y ToKy roguHe (1,499,048) (3,240,694)
OvpekTaH otnnc (268,885) (13,728)
Ocrano (78,349) (7,396)
YKynHo rpynHa ucnpaska 13,018,407 13,489,134
Ctame Ha AaH 31. aeuembpa 24,568,992 20,284,142

KpaTkopoyHu KpeauTu y AMHapuma U CTpaHoj BanyTu cy ogobpasaHu ca pokoBuma gocneha og 30
AaHa [0 jefHe roavHe y3 kamaTHy ctony y pacnoHy og 0.25% o 1.8% Ha MeceyHOM HUBOY.

[yropoyHu Kpeoutu y AuHapuma v CTpaHoj BanyTu cy ogobpaBaHu Ha nepuof of 1 roavHe ao
makcumanHo 30 roavHa y3 roauviuky KamaTtHy CTOMy Koja ce KpeTana y pacnoHy of 2% (ysehaHy 3a
KamaTHy CTOoMy Koja ce yroBapa 3a ogrosapajyhv HoBuaHu konatepan) o 22.50%.

Pu3anum n HemseecHocTH

PykoBoacTtBa unanHuua pyne cy u3BpluMna pesepBuUcare 3a MOTEHUWjanHe KpeauTHe rybuTtke Ha
OCHOBY CBWX MO3HATMX W NpeaBUOSbUMBMX PU3MKa Ha AaTyMm cacTaBrbawa (PUHAHCUJCKMX W3BELUTaja.
Knacndwmkaumja noTpaxvBawa U3 KpPeAMTHOr MopTdonuja M3BpLUEHa je Ha OCHOBY MoCneaHux
pacrnonoxveux GUHaAHCKjCKMX WHGOPMauuja, kao M Ha OCHOBY O4YeKkMBaHMX edpekaTa mnpoueca
pecTpyKTypupara. YKONUKO 0BY €PeKTN He pedynTupajy y moryhHOCTMMa nammuprBakwa obaBesa npema
ynaHvuama [pyne, noTpaxuBaka cy HajsehuM genom obesbeheHa xunoTekama Ha HEMOKPETHOCTMMA
OYXKHUKA, Kao M 3aroroM Ha MOKPEeTHOj MMOBMHW. Y crny4ajy Aa OBe aKTUBHOCTU Mpefy3eTe of CTpaHe
pyKkoBOACTBa uYnaHuue pyne He Jajy ovekmBaHe pesynTaTe, Y Hape4HUM M3BeLLTajHUM nepuogmnma he
OMTM HeonxoOHO Oa ce u3aABoje AofdaTHa pesepBucara 3a Mmoryhe rybutke no OCHOBY MpoOLEHe
HeHannaTuBOCTHU.
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25. MHBECTUUWNJE MATUYHE BAHKE Y 3ABUCHA [OPYLUTBA

KombaHnk MHBECT a.a., Beorpag
KowmepuumjanHa 6aHke a.a., bara Jlyka
KomepuwmjanHa 6aHke a.n., byaosa

MckrbyyeHo 3a noTpebe koHconuaaumje
KoHconugoBaHo ctanwe Ha gaH 31. geuembpa

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. geuembap

2014. 2013.
140,000 140,000
2,974,615 2,974,615
2,366,273 2,366,273
5,480,888 5,480,888
-5,480,888 -5,480,888

Mo ocHOBY MHBECTMLMja Y 3aBMCHA OpYLUTBA Y MHOCTPAHCTBY MCKa3aHe Cy TpaHCrauuoHe pe3epBe Yy
n3Hocy oa 1,681,795 xurbaga guHapa (2013. roguHe y umsHocy o 1,315,086 xurbaga avHapa) —

HanomeHa 38.3.

26. HEMATEPWUJAITHA YJIATABA

261 HematepwujanHa ynarawa ce cactoje u3:
HematepwujanHa ynarawa
HematepwjanHa ynarawa y npynpemMm

26.2

Tabenu:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. geuembap

2014. 2013.
431,007 574,685
20,198 14,325
451,205 589,010

[MpomeHe Ha HemaTepwujanHum ynarawuma y Toky 2014. n 2013. roanHe npukasaHe cy y cnegehoj

Y xurbagama guHapa

HematepujanHa
JNuueHue n ynaraway

codTBEP npunpemu YKynHo
Ha6aBHa BpegHocT
Cratmse Ha gaH 1. jaHyapa 2013. roamHe 1,336,323 52,831 1,389,154
HabaBke y Toky roamHe 12,105 220,259 232,364
MpeHoc 258,816 (258,816) -
KypcHe pasnuke 1,336 51 1,387
Crare Ha gaH 31. neuembpa 2013. roamHe 1,608,580 14,325 1,622,905
Crame Ha faH 1. jaHyapa 2014. roamHe 1,608,580 14,325 1,622,905
HabaBke y ToKky roamHe 17,849 157,503 175,352
MpeHoc 151,845 (151,845) -
KypcHe pasnuke 11,293 215 11,508
Crare Ha gaH 31. neuembpa 2014. roamHe 1,789,567 20,198 1,809,765
UcnpaBka BpegHoCTH
Cratse Ha gaH 1. jaHyapa 2013. roamHe 744,317 - 744,317
AmopTusaumja (Hanomera 16) 288,147 - 288,147
KypcHe pasnuke 1,431 - 1,431
Crame Ha gaH 31. geuembpa 2013. roguHe 1,033,895 - 1,033,895
Cratrse Ha faH 1. jaHyapa 2014. rogmHe 1,033,895 - 1,033,895
AmopTusaumja (HanomeHa 16) 314,995 - 314,995
KypcHe pasnuke 9,670 9,670
Crtamne Ha faH 31. geuembpa 2014. roguHe 1,358,560 - 1,358,560
Capawmra BpegHoOCT
Cramse Ha faH 1. jaHyapa 2013. roamHe 592,006 52,831 644,837
Crame Ha gaH 31. geuembpa 2013. roguHe 574,685 14,325 589,010
Crame Ha gaH 31. neuembpa 2014. roamHe 431,007 20,198 451,205
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27. HEKPETHUHE, NOCTPOJEHA U OMNPEMA

27.1 HekpeTHUHe, nocTpojersa 1 onpema ce cactoje ua:
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. gpeuembap
2014. 2013.
HekpeTHuHe 5,650,399 5,744,098
Onpema 925,853 1,032,654
MHBecTuumje y TOKy 29,244 95,849
6,605,496 6,872,601

27.2 lMpomeHe Ha HekpeTHMHaMa 1 onpemu y Toky 2014. n 2013. roguHe npukasaHe cy y HapeaHoj Tabenu:

Y xurbapama auHapa
UHBecTuumje y

HekpeTHuHe Onpema TOKY YKynHo
Ha6aBHa BpeaHocT
Crame Ha paH 1. jaHyapa 2013. roguHe 6,013,455 3,288,550 54,850 9,356,855
HabaBke y ToKy roauHe - 4,624 1,022,353 1,026,977
MpeHocu (HanomeHa 28.1) 442,414 394,131 (981,390) (144,845)
OTyhere 1 pacxofoBame (3,743) (124,273) - (128,016)
MpoueHa (peBanopusauuja) nosehame 972,450 - - 972,450
MpoueHa (peBanopusaumja) cMamere (191,808) - - (191,808)
O6esBpehetbe ycrieq Bulle cune (27,806) - - (27,806)
KypcHe pasnuke 2,017 4,001 36 6,054
Crame Ha AaH 31. peuembpa 2013. roguHe 7,206,979 3,567,033 95,849 10,869,861
Crame Ha gaH 1. jaHyapa 2014. roauHe 7,206,979 3,567,033 95,849 10,869,861
HabaBke y ToKy roamHe - 9,399 1,141,245 1,150,644
Mpexocu (HanomeHa 28.1) 100,905 292,722 (1,208,114) (814,487)
OTyhere 1 pacxofoBare (34,087) (112,878) - (146,965)
Mpopaaja (10,180) (59,441) - (69,621)
KypcHe pasnuke 13,841 27,767 264 41,872
Crame Ha gaH 31. peuemb6pa 2014. roguHe 7,277,458 3,724,602 29,244 11,031,304
WcnpaBka BpeaHocTH
Cratrse Ha gaH 1. jaHyapa 2013. rogmHe 1,092,573 2,246,413 - 3,338,986
AmopTusauuja (HanomeHa 16) 153,075 402,180 - 555,255
[MpeHocu (HanomeHa 28.1) 20,755 - - 20,755
Ob6e3Bpehere OCHOBHMX ycrep BuLle cune (3,649) - - (3,649)
OTyhere 1 pacxofoBame (2,923) (118,446) - (121,369)
[MpoueHa (peBanopusaunja) nosehame 226,092 - - 226,092
MpoueHa (peBanopusaumja) cmamere (23,617) - - (23,617)
Octano - 669 - 669
KypcHe pasnuke 575 3,563 - 4,138
CTtambe Ha pgaH 31. aeuem6pa 2013. roguHe 1,462,881 2,534,379 - 3,997,260
Crame Ha gaH 1. jaHyapa 2014. roauHe 1,462,881 2,534,379 - 3,997,260
AmopTusaumja (HanomeHa 16) 174,803 403,925 - 578,728
MpeHocu (HanomeHa 28.1) (1,394) - - (1,394)
OTyhere 1 pacxofoBame (11,072) (106,196) - (117,268)
Mpopaaja (2,203) (56,656) - (58,859)
KypcHe pasnuke 4,044 23,297 - 27,341
Crame Ha gaH 31. peuemb6pa 2014. roguHe 1,627,059 2,798,749 - 4,425,808
Capalwtra BpegHocT
Crame Ha gaH 1. jaHyapa 2013. roauHe 4,920,882 1,042,137 54,850 6,017,869
Cratrbe Ha faH 31. geuembpa 2013. roguHe 5,744,098 1,032,654 95,849 6,872,601
Crarbe Ha AaH 31. geuembpa 2014. roguHe 5,650,399 925,853 29,244 6,605,496
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27.

28.

281

28.2.1

HEKPETHUHE, MOCTPOJEHA U OMNPEMA (HacTaBak)
Unanuue Mpyne Hemajy rpafheBuHcke objekTe nog xunoTekom pagu ob6esbehera otnnarte kpeauTa.

Ycnen HenoTNyHUX KaTacTapckux Kwura, Ha gaH 31. geuembpa 2014. roguHe, MatuyHa GaHka 3a
TpuaeceT ocam rpafeBuHCKUX objekaTa 1 3eMrbUuLLTa cafallkwe BpegHocTu 1,726,221 xurbaga anHapa
jow yBek Hema gokase o BriacHMWTBY. PykoBoacTBo MaTuyHe GaHke npefy3vMMa CBe HeOonxogHe Mepe
pagu npubaerbarka BNAaCHUYKMX JIMCTOBA.

Ha ocHoBy wmsBplieHor oguwker nonuca pacxofoBaHO M WCKHMKEHO je U3 eBuaeHumje TpajHo
HeynoTpebrbMBKMX OCHOBHUX CpefdcTaBa cagallhe BPeAHOCTH Y u3Hocy o 5,054 xurbapa AvHapa.
MHBECTULUMWNOHE HEKPETHUHE

lMpomeHe Ha MHBECTULMOHMM HekpeTHuHama y Toky 2014. n 2013. roguHe npukasaHe cy y cnegehoj

Tabenu:
Y xurbapama auHapa

YKynHo
Ha6aBHa BpeaHocT
Cramne Ha gaH 1. jaHyapa 2013. rognHe 2,035,552
MpeHocu (HanomeHa 27.2) 144,845
MpoueHa — nosehawe (52,000)
KypcHe pasnuke 1,039
Ctamse Ha aaH 31. peuem6pa 2013. roguHe 2,129,436
Crarse Ha gaH 1. janyapa 2014. rognHe 2,129,436
MpeHocu (HanomeHa 27.2) 814,487
MpoueHa — cmakere (4,216)
KypcHe pasnuke 7,100
Ctame Ha aaH 31. gpeuem6pa 2014. rogvHe 2,946,807
UcnpaBka BpegHocTU
Cramne Ha gaH 1. jaHyapa 2013. rognHe 182,100
AmopTusauuja (HanomeHa 16) 35,571
MpeHoc (HanomeHa 27.2) (20,755)
MpoueHa (1,837)
KypcHe pasnuke 39
Ctame Ha aaH 31. npeuemb6pa 2013. roavHe 195,118
Crtamne Ha gaH 1. jaHyapa 2014. rognHe 195,118
AmopTusauuja (HanomeHa 16) 39,128
MpeHoc (HanomeHa 27.2) 1,394
MpoueHa (297)
KypcHe pasnuke 251
Ctame Ha aaH 31. npeuembpa 2014. rogvHe 235,594
Capawma BpegHocCT
Crarse Ha faH 1. jaHyapa 2013. rogunHe 1,853,452
Cramne Ha gaH 31. geuembpa 2013. roanHe 1,934,318
Cramnbe Ha gaH 31. geuembpa 2014. roanHe 2,711,213

MaTtuyHa 6aHKa

Ha paH 31. geuembpa 2014. roguHe, MaTuyHa GaHka MMa UCKa3aHe WHBECTULMOHE HEKPETHWHE Yy
BpeAaHocTn of 2,581,144 xurbage ouHapa v KomepumjanHa 6aHka a.g., bawa Jlyka y BpegHocTn of
130,069 xvrbaga anHapa, koje YvMHe objeKkTn gatn y 3akyn.

Ha ocHOBY 3akrby4eHux yroBopa O AyropoyHoM 3akyny MatumyHa 6aHka je y 2014. roanHu msspwmna
NPEeHOC Ha WHBECTUMLMOHE HEKPETHWHE Ca MNOo3uUMje MaTepujanHux BPeOHOCTU CTEYEHMX HamnmnaTtom
notpaxueara (beorpaa: PagHunyka 22 n Beorpagcka 39, Huw: Bynesap 12. debpyap 66 n MpaguHa) y
BpeaHocTtn o 807,486 xvurbage AnHapa n ca HekKpeTHWHa y u3Hocy og 7,001 xurbaga guHapa.
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28. MHBECTUUMWOHE HEKPETHUHE (HacTaBak)
28.2.2 Ha paH 31. peuembpa 2014. roguHe HeTo pesyntat MaTtuuHe 6GaHke MO OCHOBY MHBECTULIMOHMX

HekpeTHMHa nsHocu 35,896 xurbaga anHapa:
Y xurbagama guHapa

OcTBapeHu
MoBplwnHa y YKynHu npuxoau on, HeTo
Ha3uB oGjekTa m? TPOLUKOBU 3aKyna pesynTaTt

Beorpan, MakenoHcka 29 5,553 (21,239) 34,162 12,923
Hwuw, BpTuwTte HoBa g-

3rpaga 1,816 (556) 3,939 3,383
Huw, T Kanya 85 (800) 3,370 2,570
Beorpag, OmMnagnHckmx

6puraga 19 15,218 (14,172) 15,952 1,780
LWabau, Majyp, Obunasxu

nyT 66 1,263 (870) 1,543 673
JlosheHau, Maplana

TuTa 60, 46,890 (3,772) 8,414 4,642
HerotnH, Case [parosuha

20-22 658 (1,032) 701 (331)
pagvHa, rpaHnyHK npenas 60 (62) 847 785
Huw, Bynesap 12. cpebpyap

66 816 (745) 2,198 1,453
beorpag, PagHuuyka 22 7,190 (1,570) 5,383 3,813
beorpag, beorpaacka 39 460 (533) 4,738 4,205

(45,351) 81,247 35,896

28.3.1 KomepuujanHa 6aHka a.n., Bawa Jlyka

Ha ocHoBy 3akrbydeHor AyropovHor Yrosopa o 3akyny y centembpy 2012. roguHe baHka je nsspuuna
NPEHOC CTanHuxX cpeAcTaBa HaMeHEHUX NPoAaju Ha MHBECTULMOHE HEKPETHUHE Y YKYMHOM M3HOCY
127,219 xvrbaga anHapa, Koje YvHe:

ekoHomcko asopuiTe 1,603M?, LapuHcka 30Ha-NOCHOBHN 06jeKkaT CKNnaguliTe CMPOBUHA NOBPLUMHE
873m?, ekoHomcko agopuwTe 1,739m2, nocnoBHu objekaT xana nospwuHe 1,024M? €KOHOMCKO
asopuwTe nospwuHe 1,009m?, npuBpegHa 3rpaga noBplnHe 949m? M nawwak Tpehe knace
noBpLUMHe 2,763m2.

Y ToKy 2014. rognHe BaHka Huje BpLuMna NpoLeHy MHBECTULMOHUX HEKPETHUHA.

Ha paH 31. peuembpa 2014. roguHe HeTO pe3ynTaT N0 OCHOBY MHBECTULIMOHUX HEKPETHMUHA U3HOCK 362
Xvrbaga anHapa:

Y xurbapama avHapa

OcTBapeHu
YKynHu npuxoaun on Heto
Ha3uB oGjekTa MoBpliunHa y M? TPOLUKOBU 3aKyna pesynTaTt
BecuapuHcka 3oHa 66, 3oHa paga u
nHaycTpuje bpuko
(,Mpoxema g.0.0.):
Tpwn nocnosHe 3rpazge 2,846 M? n
semrbuiTe 7,114 m? 9,960 (2,695) 3,057 362
9,960 (2,695) 3,057 362
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29.

TEKYHhA NMOPECKA CPEOCTBA
MaTunyHa 6aHka

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. gpeuembap

2014. 2013.
Tekyha nopecka cpeactea (ynnaheHe MeceyHe akoHTauuje
nopesa Ha go6ut 3a 2014. roguHy nponuncaHe 3akOHOM O NMopesy
Ha [oOWT NpaBHUX Nuua) 73,835 712,700

Y Toky 2014. roguHe, MatuyHa 6aHka je usspLumna nospart npennaheHor nopesa Ha gobuT of MNopecke
ynpaBe y usHocy og 1,000,000 xurbaga guHapa. lNpeTtnnarta je Hactana kao nocrneguua U3BpLUEHUX
ynnata obaBe3HMX MeceyHuX akoHTauuja nopesa 3a 2013. n 2014. roguHy, y cknagy ca 3akoHOM O
nopesy Ha Ao6WUT MpaBHMX NuuUa Kao n YnkweHuue ga MatmyHa GaHka 3a 2013. u 2014. roguHy Huje
umana nopecky ob6asesy No OBOM OCHOBY, 360r usyseha npuxoga no OCHOBY MpuxoAa of KamaTe Ha
DyXHU4YKe xapTuje of BpeaHocTu Penybnuke Cpbuje n HapogHe 6aHke Cpbuje n3 nopecke OCHOBUILE.

Kao ycnoB 3a peanu3auujy 3axteBa 3a noBpaT, NPeTXoauna je TepeHcka nopecka koHTpona lMopecke
ynpaBe, KOjOM HuCy yTBpfheHe HenpaBunHOCTU Ko obpadyHaBawa M nnahawa nopesa Ha gobut

npasHMX nuua.

KomepuujanHa 6aHka a.n., bBawa Jlyka
Y xuroagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap
2014. 2013.

Tekyha nopecka cpenctea (ynnaheHe MeceyHe akoHTauuje
nopesa Ha Jobut 3a 2014. rognHy nponucaHe 3akoHOM) 5,478 12,068

Kombank MHBECT [OdpywTBo 3a ynpasrbake uHBectMuMoHum coHpgom a.a., beorpag

Y xurbapgama auHapa
31. peuembap 31. peuembap
2014. 2013.

Tekyha nopecka cpefctsa (ynnaheHe MeceyHe akoHTaLuje
nopesa Ha gobut 3a 2014. rognHy nponucaHe 3akoOHOM) 259 242

MpeTtnnaTa je HacTana Kkao nocrneguua U3BpLUEHUX ynnata obaBe3HUX MeCeYHNX akoHTauuja nopesa 3a
2013. n 2014. roguHy, y cknagy ca 3akoHOM O nopesy Ha A0OUT MpaBHMX Mvua Kao M YvkbeHuue Aa
KombaHk MHBECT 3a 2013. n 2014. roguHy Huje MMao nopecky obaBe3y Mo OBOM OCHOBY, 360r
nsyseha npuxoga no OCHOBY Mpuxoda Of KamaTe Ha AYXHWYKe XxapTuje of BpegHoctu Penybnuvke
Cp6buije n HapogHe 6aHke Cpbuje 13 nopecke OCHOBULIE.

Crame Ha gaH 31. geuembpa 79,572 725,010
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30.

30.1

OOJTOXXEHA NMOPECKA CPELACTBA U OBABE3E

OpnoxeHa nopecka cpeacrtsea un obaBese ce oHoCe Ha:

Y xuroagama guHapa

2014. 2013.
CpeactBa Ob6aBe3se Heto CpepcTtBa Ob6aBese HeTto

Pasnvka y cagawmoj

BPEOHOCTN OCHOBHUX

cpefcTaBa 3a nopecke u

KHMrOBOACTBEHE NoTpebe - (69,531)  (69,531) - (109,711)  (109,711)
Edekat noBeharwa ognoxeHunx

nopeckmx obaBesa no OCHoBY

XOB pacnonoxmsux 3a

npogajy v yyewha y kanvrtany 40,610 (220,512) (179,902) - (2,209) (2,209)
[yropoyHa pe3epBucatrba 3a

OTNPEMHUHE 3anoCreHnx 28,571 (293) 28,278 45,463 - 45,463
O6esBpehere nmoBnHe 60,142 - 60,142 53,291 - 53,291
Cpeactea no ocHoBy obpavyHa

jaBHUX gaxbuHa 27 - 27 82 - 82
YKynHo 129,350 (290,336) (160,986) 98,836 (111,920) (13,084)
30.2 KpeTana y okBMpy npuBpemeHnx pasnuka Tokom 2014. n 2013. rogmHe cy npvkasaHa kao LITO criegu:

Y xurbapama gvHapa

HekpeTHuHe n onpema

XapTuje of BpegHoCTH

[lyropoyHa pesepBucarba 3a OTNPeMHUHE
3anocneHnx

O6e3Bpehere MMOBUHE

CpepncTsa no ocHoBY obpadvyHa jaBHUX
paxounHa

YKynHo

HekpeTHUHe n onpema

XapTuje o BpegHocTn

[lyropoyHa pesepBucama 3a OTnpeMHUHE
3anocneHnx

O6GesBpehere nmoBnHe

CpepncTsa no ocHoBY obpadvyHa jaBHUX
paxbuHa

YKynHo

UckasaHo y
OKBUpPY UckasaHo y

Crame 6unaHca OKBUPY Crame

1. jaHyapa ycnexa kanutana 31. geuembpa
(109,936) 39,771 634 (69,531)
- - (179,902) (179,902)

45,645 (20,843) 3,476 28,278

53,291 6,851 - 60,142

82 (55) - 27
(10,918) 25,724 (175,792) (160,986)

UckazaHo y
OKBUPY WckasaHo y

Crame 6unaHca OKBUpPY Cramse 31.

1. jaHyapa ycnexa Kanutana Aeuembpa
(61,483) 54,774 (103,002) (109,711)
- (2,209) - (2,209)

44,256 1,207 - 45,463

21,159 32,132 - 53,291

11 71 - 82
3,943 85,975 (103,002) (13,084)
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31. CTAJTHA CPEOCTBA HAMEHEHA NMPOOAJU U CPEOCTBA NMOCITIOBAKA KOJE CE
OBYCTABJbA
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. geuembap

2014. 2013.

CpeAcTtBa Hamer-eHa Npoaajy U cpeacTsa nocroBara Koje ce
obycTaBrba 137,802 75,968
137,802 75,968

CranHa cpefcTBa HameheHa npoaaju kog MaTuyHe 6aHke:

MoBpwmHay KwurosoactBeH
2

Ha3uB oGjekTa m a BpegHoCT
Jacuka, nocrnoBHM NpocTop 75.87 611
Moxapeau, Mowe lNMujage 2, NOCNOBHU NPOCTOP 790.82 31,839
Moxapeau, Mowe lMujage 2, NOCNOBHU NPOCTOP 880.86 26,345
beorpag, Towe JoBaHoBMha 7, NOCAOBHU NPOCTOP 24.05 2,213
Bp6ac, M. Tuta 49, nocrnoBHM NpocTop 145.56 3,992
Kpywesau, JocutejeBa 66, NOCNoBHM NpocTop 431.51 19,227

84,227

PyKOBO,EI,CTBO MaTtuyHe GaHke 1 garbe uma HamMepy Aa cnpoBene noctynak npo,u,aje 3a CBa cpenctBa
KOja HUCY nNpoaaTa y NPOoTEeKNnUX roanHy AaHa.

CranHa cpeacTBa HameweHa npopaju koa KomepuujanHe 6aHke a.g., Bawa Jlyka:

MoBpwmHay KwuroBoactBeH

Hasus o6jekTa m? a BpegHoCT
LLlekoBuhu, npuBpeaHun objekaT ,HoBu MaraumH” y Tuwum 1,870 14,412
Hoea Tonona, semrbuiute 6,514 12,504
Mocywije, kyhe, 3rpaga v gopuwTte ,Mapkuha orpaga“ 1,289 26,659

53,575

PykoBoacTBo baHke v Jarbe ma Hamepy [a crnipoBefe NocTyrnak npoaaje 3a cBa cpeacTBa Koja Hucy
npogara y npoTeKnuX roanHy aaHa.
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31. peuembap 2014. roauHe

32.

OCTAIIA CPEACTBA

Octana cpefcTBa ce cacToje ofa:

Y xur-agama guHapa

31. peuembap

31. gpeuembap

2014. 2013.
Y duHnapuma
MoTpaxnBara 3a HakHaZy Mo OCHOBY OCTanuX cpeacraBa 127,075 120,147
Banuxe 157,697 170,626
CpeacTtBa cTeyeHa HannaTtoM noTpaxuBaka 5,484,494 3,488,006
YHanpea nnaheHu TPOoLLIKOBK 140,847 171,180
Yyewhe y kanutany 1,195,907 1,020,242
Octana noTpaxusara y AvHapuma 1,730,743 4,478,844
8,836,763 9,449,045
Wcnpaske epedHOCMU MO OCHO8Y:
HakHaga — ocTana cpeactea (61,494) (56,482)
CpeacTBa cTeyeHa HannaTtoM noTpaxuBaka (475,929) (243,045)
Yyewha y kanutany (448,581) (446,954)
OcTtanux noTpaxuBara y auHapuva (546,146) (1,093,075)
(1,532,150) (1,839,556)
Y cmpaHoj eannymu
OcTtana noTpaxuBaha 13 nocnoeama 1,110,391 388,691
MoTpaxnBara y obpayvyHy 811,922 325,787
Octana noTpaxuBawa y CTpaHoj BanyTu 26,484 28,249
1,948,797 742,727
Ucnpaske epedHOoCMU M0 OCHOBY:
OcTanux noTpaxmBara (124,244) (78,596)
MoTpaxwuBara y 06padyHy (78,951) (74,820)
(203,195) (153,416)
9,050,215 8,198,800

MpumeHa 3akoHcke perynaTvee Ha AaH 31. geuembpa 2014. rognHe 1 U3MereHor cagpxaja bunaHcHe
nosuumje ocTtanux cpeacraBa 3axTeBarno je peknacuduvkauunjy yaena y kanutany npaBHUX nvua u3
nosuuuje ygenal/yyewha Ha no3uumjy octanvx cpeacrasa npema tabenu:

Yyewha y kanumany 2014. 2013.
Yyewha y kanuTtany 6aHaka n ouHaHCKHjcKMxX opraHu3aumja 143,383 135,667
Yyewha y kanuTtany npeayseha n Apyrnx npasHUX nuua 460,913 457,178
Yyewha y kanutany CTpaHux nuua y MHOCTPaHCTBY 591,611 427,397
1,195,907 1,020,242
Ucnpaske spedHocmu o 0CHO8Y:
Yyewha y kanutany 6aHaka un pvHaHCHjCKMX opraHnsaumja (26,683) (25,266)
Yyewha y kanutany npegyseha v opyrux npaBHuX nuua (421,898) (421,688)
(448,581) (446,954)

Yyewha y kanutany 6aHaka 1 rHaHCKjCKMX opraHM3aumja ogqHoce ce Ha: Euroaxis 6aHky a.n., Mocksa
y u3Hocy of 78,386 xurbaga auHapa, AUK 6anky a.n., Huw y usHocy og 61,061 xurbaga avHapa,
Jybmec 6aHky a.n., beorpag y usHocy og 2,053 xurbaga guHapa, YHuoH banky a..n., Capajeso y
nsHocy oa 1,874 xurbage guHapa u Univerzal 6aHka a.4. y cTevajy y u3Hocy og 9 xurbaga guHapa.

Yyewha y kanutany npegy3eha Hajsehvum genom ce ogHoce Ha: 14. oktobap a.A., Kpylwesay y nsHocy
on 324,874 xurbapge gvHapa, PTB lMonutuka a.0.0., Beorpap y mnsHocy op 37,634 xurbage AouHapa,
Komnanwja [yHaB ocurypawe a.a., beorpag y nsHocy og 50,737 xwrbapge guHapa u lNonuTtuka a.g.,
Beorpag y n3Hocy oa 39,187 xurbaga guHapa.

Yyewha y kanvutany cTpaHux fiua y MHOCTpaHCTBY ofHoce ce Ha komnaHwujy VISA y naHocy og 487,895
xurbaga avHapa u MASTER Card y wmsHocy op 103,353 xurbaga auHapa u MoHTeHerpo 6epsa
Mogropuua y nsHocy of 363 xurbaga guHapa.
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32.

OCTAJIIA CPEACTBA (HacTaBak)

VMcnpaBka BpegHocTu ydewha y kanuTtany y usHocy on 448,581 xwurbagy AvHapa ogHocu ce Ha
o6e3Bpehere HabaBHe BpegHOCTU 3a OHa y4ellha koja HeMajy TPXKMLLUHY BPpeOHOCT, o4 Yera ce HajBehu
n3HoC ofHocu Ha: 14. oktobap a.n., Kpywesal y nsHocy of 324,874 xurbage avHapa, PTB lMonutuka
a.o.o., beorpag y usHocy op 37,634 xurbage avHapa , lNonuTtuka a.a., beorpag y usHocy of 28,484
xurbage ouHapa, Komnanuja [lyHaB ocurypawe a.n., beorpag y n3Hocy of 28,828 xurbaga guHapa u
AUK GaHka a.a., Huw y nsHocy og 19,287 xurbaga guHapa.

OcTtana noTpaxuBawa y AvHapuma Yy HajpeheM pgeny ce ofgHoce Ha ocTana noTpaxuBakma M3
nocrnosama y u3Hocy of 253,028 xurbaga anHapa , NoTpaxvBara No OCHOBY aBaHCca AaTux 3a 00pTHa
cpeactBa y usHocy oa: 81,740 xvrbaga ovHapa, 3akynHuHe 369,862 xvurbage gvHapa u obpadvyHaTe
KamaTe no OCHOBY OCTanux cpeactaBa 268,543 xurbage avHapa.

Ocrana noTpaxvBaha 13 nocroBaka Yy CTpaHoj BanyTu HajsehumM [enom ce ofHoce Ha MoTpaxuBaka
MaTnyHe GaHKke No ocHOBY Kynonpopaaje Aesm3a of 6aHaka y naHocy of 725,750 xvrbaga guHapa.

MNpomeHe Ha payyHy ucnpaBke BpeAHOCTUM MO OCTanMM CpPeAcTBMMA W aKTUBHUM BPEMEHCKUM
pasrpaHnyerrMa TOKOM rognHe npukasaHe cy y cnepehoj tabenu:

Y xurbagama auHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
Crtambe Ha gaH 1. jaHyapa 1,883,399 1,341,481
WcnpaBka BpeaHoCTH Y Tekyhoj roguHu:
NoBehahe 446,886 329,813
Edektn npomeHe kypca 21,921 2,239
Ocnoboheke TOKOM roanHe (748,607) (325,293)
OvpekTtaH oTnuc (1,530) (10,056)
Octano 21,147 545,215
Ctame Ha gaH 31. peuembpa 1,623,216 1,883,399

MaTepujanHe BpeQHOCTN CTeYeHe Mo OCHOBY HannaTte noTpaxuBawa Yy u3Hocy of 5,484,494 xurbana
OnHapa, y3 MpOKHIKEHY MCNpaBKy BPeAHOCTM y M3Hocy of 475,929 xurbaga AvHapa LUTO YUHU
cajallky BpeaHoCT y u3Hocy of 5,008,565 xvrbaga anHapa ogHoce ce Ha unanuvue pyne:
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32.

OCTAJIIA CPEACTBA (HacTaBak)

Mamud4Ha 6aHka

HenokpemHocmu cmeyeHe Hariamom rnompaxueama rnocrie 30. deuyembpa 2013. 200uHe -
8pedHOCMU Koje ynase y udpadyHasare pesepsu u3 dobumu y ckrady ca o0nykom HEC

Onuc

KO BykoBau, KO MunaTtoBal, norbonpvBpeaHo
3eMrbumITe
Bop, Hukone Mawwha 21, 3rpage, marauuvH, xana
AnekcuHay, norbonpuBpeaHo
3eMrbuLLITE(HVBE, BUHOTPaaM, NallHbaLm)
Cyb6oTtuua, MarHeTtHa 17, npou3BogHa xana, MarauvH

Pexeswuhu, UpHa Nopa, kpL- kamersap, wyma 5.knace

Pexeswuhu, LpHa lMNopa, wyma 5.knace

BajuHa Bawra, Bojsoge Muwwrha 72/1,nopoguynHa
ctambeHa 3rpaga

Mokpa lNopa, kyha, nuBage, nawmaum, bree

KonaoHuk, kyha ca semrbuitem

Hosu Cap, byn.Ocno6ohemna 30a,
NocrnoBHM nNpocTop 6/3

Hosu Cap, bByn.Ocno6oherna 30a,
nocrnoBHW npoctop 7/3

Hoeu Cag, byn.Ocnobohewa 30a,
nocrnoBHu npoctop 8/3

Hosu Cap, byn.Ocno6ohemna 30a,
nocnosHu npoctop 9/3

Hosu Cap, Byn.Ocno6oherna 30a,
nocnosHu npoctop 10/3

Hosu Cag, byn.Ocno6ohemna 88,
nocrnosHu npoctop 6p.1

Hosu Cag, byn.Ocno6ohemna 88,
nocnoBHU npocTop 6p.2

Hosu Cap, byn.Ocno6ohemna 88,
nocnoeHu npoctop 6p.11

Hosu Cag, byn.Ocno6ohemna 88,
NocrnoBHU npocTop 6p.22

Hosu Cag, Byn.Ocno6ohemna 88,
NocrnoBHU npocTop 6p.23

Hoeu Cag, Bapgapcka 1/6,
nocrnoBHKW npocTop 6p.1

Hoeu Cag, Tuxomupa OcTtojuha 4,
NMocrnoBHM npocTop 6p.7

Hoeu Cag, Monrap Axgpaiua 40/a,
nocrnoBHu npoctop 6p.8

Hoeu Cag, Monrap Axgpaia 40/a,
nocrnoBHM npoctop 6p.9

Hosu Capg, Monrap AHgpatua 40/a,
nocnosHu npoctop 6p.10

3pewsaHuH, barrbaw, HoBocaacku nyt 6p.4,
3rpaga, 3emrbuiTe y u3rpagru, Tpado ctaHuua,
ayTo rac nymna, objekart y usrpagmu

Beorpapg, Jypuja MarapuHa 153a, nocnoBHM NpocTop

Amepuh, MnageHoBal, ke 3. 1 4. knace

LLlyma, KO Kajtacoso, Bena Lipksa

MnapgeHoBau, LenwwH, wuBe ,Bohtaum

YkynHo |

Y xursapama AWHapa

MoBpwwuHa y Oatym
m* BpegHocT CTMuaka
434.58 4,959 17.04.2013.
132,450.00 586 16.05.2014.
3,823.00 90,913 08.05.2014.
36,787.00 243 09.07.2014.
2,492.00 50,865 18.07.2014.
1,363.20 24,483 22.07.2014.
5,638.54 86,600 22.07.2014.
110.25 2,800 01.08.2014.
58,400.00 11,901 31.01.2014.
337.00 10,955 31.01.2014.
29.00 4,421 31.01.2014.
44.00 6,683 31.01.2014.
35.00 5,347 31.01.2014.
34.00 5,141 31.01.2014.
39.00 5,963 31.01.2014.
266.00 122,923 31.01.2014.
57.00 26,393 31.01.2014.
44.00 6,858 31.01.2014.
226.00 60,474 31.01.2014.
253.00 81,983 31.01.2014.
291.00 48,629 31.01.2014.
134.00 17,664 31.01.2014.
81.00 10,702 31.01.2014.
79.00 10,495 31.01.2014.
408.00 71,488 31.01.2014.
9,144.00 38,310 14.08.2014.
30.00 6,538 27.08.2014.
7,768.00 260 03.10.2014.
4,187.00 85 03.10.2014.
25,136.00 551 03.10.2014.
815,213
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32.

OCTAIJIIA CPEACTBA (HacTaBak)

HenokpemHocmu cmeueHe y paHujum nepuoduma (fpe 12 meceyu) - Koje yrase y uspadyHasarbe

pesepsu u3 dobumu y ckrnady ca odnykom HEC

Onuc

Myp, Hoeu Nasap, kyha u Bohwak Il knace

W.L.MN Kpywesau, nocrnoBHu objekat

Coko bawa, MorsonpvBpenHo semrbuiiTe
(BOhHsak, HBE)

Hoswu lMasap, Ejyna Kypraruha 13, kyha

Majyp, TabaHoBauka, wuBa |V knace

MnageHoBau, wuBa lll knace

Mpokynree, ManonnaHcka 7, ABe 3rpage v 3emrbuite

O6peHoBaLl, MyucnohuH, kusa

Mbunuua, rBa ceame knace

Xoten MNpesnaeHT, Yayak, yn. bynesap
ocnobohena 66

CrambeHa 3rpaga, Yavak yn. Patka MutpoBuha 6

Hosu lMasap, Kej ckonckux xpTtasa 44, rnokan

Hogu Masap, OkyhHuua nuBaga, VI knace

TueaT, MpyeBau-cTambeHa 3rpaga, nomohHa 3rpaga,
objekar y narpagrmu v rapaxa

TyTuH, Byye wyma, IV knace

HBI'A, MunexTuja Monosuha 56, ctaH M3 C2 6p.3

HBIA, MunenTwuja Nonosuha 56, ctax | C2 6p.5

HBId, MunexTuja Monosuha 56, ctaH Il C2 6p.9

TyTtuH, OcTpoBuua, UBE, NMBage, Lyme

Manu MoxapeBau, Benuko norse, wuBa lll n IV knace

Myp, Hoeu Masap, wyma, wmea n Bohhak

Bynsa wyma, 1V knace

Mpwjesop, wyma IV knace

CrtambeHa 3rpaga, ManaTea

Bpare, wuBa,BuHorpag Il knace

Mpujenoree, KapolwweBuHa, cTpyrapa

Thynpuja, Anekce LWaHTunha 2/24, ctaH

INeckoBau, Kparba lMeTpa npeor, nocnosHa 3rpaga

Huw, MBana MunyTtuHosmha 30, NOCNOBHM NPOCTOP

Hwvw, Tpurnaecka 3/1, ctaH

Bpanuh, Munujane Matuh 2, nocnosHa 3rpajaa,
nomohHe 3rpage v 3emrbuiTe

MnageHoBau, wmBa-nyr lll knace

Huw, Bynesap 12. hebpyapa, cknaguiite-nomohHa
3rpaga

Kyna, >KenesHuyka 66, nocnoBHy NpocTop, MaraLuH,
Tpad ctaHuua, maraumH

YkynHo |l

Y xuragama guHapa

MoBplmHa y fatym
m* BpegHocT cTMuaka
1,190.00 5,535 06.04.2012.
12,836.00 49,982 08.06.2012.
- 3,230 31.07.2013.

139.90 4,010 24.07.2012.
1,445 xa 1,671 10.08.2012.
16,633 274 22.11.2012.
490,00 314 11.06.2012.
10,017 1,078 11.07.2012.
2,638.00 115 11.06.2008.
2,278.92 113,882 12.02.2009.
195 3,706 12.05.2009.
82.95 3,435 27.09.2006.

1 xa 24 apa 181 26.08.2010.
277 5,512 23.12.2010.
8,292 338 26.11.2010.
173 41,779 24.12.2010.

171 41,283 24.12.2010.

175 42,273 24.12.2010.
110,782 601 30.07.2012.
21,915 328 27.09.2012.
34.96 apa 4,379 12.07.2011.
974 4,113 27.05.2011.

1,995 4,838 27.05.2011.

925 319,214 21.11.2011.
2,339 1,858 29.11.2013.
450 1,126 08.11.2013.
72.40 924 15.01.2013.
335 5,863 04.02.2013.
438.39 5,614 23.04.2013.
79.80 3,609 04.06.2013.
10,584.24 27,571 09.07.2013.
1,142 506 18.07.2013.
2,062 45,931 31.07.2013.
7,959 25,071 22.11.2013.

770,144

Henokpem+Hocmu cmeyeHe Harnamom nnompaxuearsa rocne 30. deuyembpa 2013. eoOuHe- spedHocmu
Koje He yrnase y uspadyyHasare pesepsu u3 dobumu y cknady ca oonykom H6EC

Onuc

Beorpag, Pecascka 29, 3arpaga

Beorpag, Pecascka 31, 3arpaga

3emyH, Llapa Odywana 130, habpuyku komnnekc
BareBo, PaheBo ceno, marauuH

YkynHo Il

Y xuroapgama guHapa

MoBpwwmHa Oatym

y m? BpegHocT cTUMuaka

1,944 404,637 03.06.2014.

3,411 697,131 03.06.2014.

6,876 243,235 16.06.2014.

394 483 11.06.2014.
1,345,486
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32.

OCTAIJIIA CPEACTBA (HacTaBak)

Onpema cmedyeHa y paHujum rnepuoduma rnpe 12 meceuyu
Y xurbagama guHapa

DaTtym
Onuc BpegHocT cTUUaHba
KpyleBau, nokpeTHa MMOBUHA (MaLLWHE, HaMeLLTaj,
onpema) 45,243 11.06.2012.
Huw n Coko bawa nokpeTHa MMoBMHa (NUHKja 3a
npepagy kade, TpaHcnopTHu ypehaju n ypehaiju 3a
OpXXaBare XurnjeHe) 34,701 31.07.2012.
MapahuH, nnHWja 3a npxewe Kade 11,018 31.12.2012.
BpaHuh, onpema, nvHuja 3a Nnpon3BoarY 10,843 09.07.2013.

YkynHo |V 101,805

Onpema cmeyeHa nocne 30. deuembpa 2013. 200uHe- 8pedHOCMU Koje He ynase y uspadyHagar-e
pesepsu u3 dobumu y cknady ca odnykom HEC
Y xurapgama guHapa

OaTtym
Onuc BpegHocTt cTUUaHa
lMokpeTHe cTBapu (MHCTanauMoHn matepujan,
MeTarnHe nonuue) 1,939 13.05.2014.
Onpewma, 3anmxe ceKyHAapHUX CUpPOBMHA 2,660 18.07.2014.
YkynHo V 4,599

Onpema cmeyeHa nocne 30. deuembpa 2013. 200uHe- epedHOCMU Koje yrnase y uspadvyyHasar-e
pesepsu u3 dobumu y cknady ca odnykom HEC

Y xur-agama guHapa

DaTtym
Onuc BpegHocT cTuuama
Mexo 406, HDI 60 -
TA neh 3 -
TeneBusop Samsung 2 -
YkynHo VI 65

YKYNMHO MATUYHA BAHKA (capawra BpegHoCT)
| + 11+ I+ IV+V+VI 3,037,312

Y Toky 2014. rogmHe npopjaTto je cegam objekaTa M MO TOM OCHOBY W3BPLUEHO je yMarehe
MaTepujanHMx BPeAHOCTM CTEeYEeHUX HanmaToMm MoTpaxuBara YKynHe BpeaHocTu 74,482 xurbaga
AvHapa (oBa ctaHa Ha Hoeom Beorpagy, oBa ctaHa y Hwuwy, nocnoBHu objekat y Huwy, kyha vy
Combopy 1 jegaH nocroBHo ctambeHu objekaT y [paboBuum). YKynHa npogajHa ueHa HaBeOeHuX
o6jekaTa nsHocu 83,072 xurbaga guHapa.

3a gBapgeceT ABa objekTa, yKynHe cagalwwwe BpegHocTv of 942,140 xvrbaga anHapa, MaTtnyHa 6aHka

He nocepayje KhwWXHO BriacHuWTBO. PykoBoacTtBo MatuyHe GaHke npegysuma cBe HEOMNXOAHEe mepe
paau npopaje cTeveHnx cpeacrasa.
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32.

OCTAJIIA CPEACTBA (HacTaBak)

KomepuyujanHa 6aHka a.0., bBydea

MamepujanHe epedHOCMU cmeyeHe o 0CHO8Y Hariame rnompaxusara y nocrnedrux 12 meceyu:

Onuc
KaTt.napuena 3074 Tonowwum

KaTt.napuena 696 PexeBuhu ctambenu
NPOCTOPU N 3eMIbULLITE

KaTt.napuena 825 semsrouwte byrsapuue
Bynsa

Kat.napuena 71 semrsunwite Pucan Kotop

KaTt.napuena 266 Lnwnhu Kotop ctambenu
objekaT 1 3emrbuLITe

Kat.napuena 2558 Neuvypuue 3emrbuite n
wyma bap

KaTt.napuena 46 Poramu ctambeHn objektn n

3emrbuwTe Moagropuua
KaTt.napuena 1619 semrbuwite Cytomope

YkynHo |

Y xur-agama guHapa

OaTtym
MoepwurHa y m? BpegHocT cTUuaha
1,684 16,145 16.01.2014.
4,734 325,500 25.01.2014.
8,953 182,547 25.01.2014.
425 8,671 14.04.2014.
396 4,283 12.08.2014.
12,501 10,358 31.12.2014.
412 7,185 31.12.2014.
3,569 93,138 31.12.2014.
647,827

MamepujanHe 8pedHoCMU cme4YeHe 1o OCHO8Y Harnname rnompaxueara y paHUjUM nepuoduma:

Onuc

Hanunosrpag - 3arpage 190 M2 n 3emrbuite
13,205 m?

Mogropuua — nocnosHe 3rpage 995 mM? n
3emrbuwite 170 m?

Cytomope - ctambeHun objekTun

KoTop Mobphe - 3emrbuite

byasa- wyma

PexeBuhu - ctambeHn o6jekTn

Moaropuua - 3emrbuwTe

Mogropuua - 3rpage 1,291 m? 1 3emrbumwiTe
11,683 m?

Hanunosrpapg - ctambeHn o6jektn 709m?,
asopuvwTte 500m? n 3emrbmwite 16,544m?

CyTomope - 3eMrbuLTe

Tornowmwm - ctambenn o6jektn 500m?
n asopuwwTe 195m?

MeTpoBal, - ctambeHn 06jekTn 252m?,
MocnoeHu npocTtop 40m?
n 3emrbuwTe 811m?

Pexesuhu - semsrbumite

[aj6abe — nocnoBHu 0b6jekTn 2,370Mm?
1 3emrbuiTe 8,879m?

Mogropuua - nocnoBHu objekat 97m?+ 497m?

LleTnhe - rapaxa 30 m? 1 3emrbumwite 374 m?

Tonoww - ctam6eHn objekat 394m>+
3eMrbuTe 61m?

KoTtop — BpaHoBuhu - wyme 1 nuBage

Bynpa - ctambeHu objekat

Oanunosrpag — Cnyx - ctambeHn npocTopu
228 M2 u 3emrbuite 1,364 m?

KoTop - 3emrbumiite

BpenHocT y 000 DaTtym

MoBplunHa y m> PC[O cTyuama
13,395 3,653 9.10.2007.
1,165 93,380 31.12.2008.
1,158 75,905 31.01.20009.
31,534 61,029 28.02.20009.
709 25,728 31.03.2009.
139 33,626 30.06.2009.
375 12,701 31.08.20009.
12,974 11,491 31.10.20009.
17,753 31,508 30.11.2009.
432 34,167 3.12.20009.
695 56,124 7.12.2009.
1,103 58,786 17.12.2009.
547 17,660 17.12.2009.
11,249 102,074 28.12.20009.
594 90,719 27.01.2010.
404 1,531 25.05.2010.
455 31,921 31.07.2010.
3,131 2,852 1.08.2010.
50 12,217 17.08.2010.
1,592 6,222 31.10.2011.
3,632 5,648 30.11.2011.
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32.

33.

OCTAIJIIA CPEACTBA (HacTaBak)
KomepuyujanHa 6aHka a.0., bBydea (Hacmaeak)

MamepujanHe spedHocmu cmeyeHe 1o 0OCHO8Y Hamnname rnompaxuseara y paHujum nepuoouma
(Hacmaeak):

MoBpwwmHay BpegHocTy 000 OaTtym

Onuc M2 PCO cTMUaHba
Mogropuua — 3rpaga, xoten 661m?

1 3eMrbuLLTE 264M? 925 75,599 31.12.2011.
Pwujeka LipHojeBuha - nocnos.npoctop

3,309Mm? 1 3emrbuLLTe 43,436Mm2 46,745 181,648 30.06.2012.
HekaTteropucanu nytesu 284m? u nusaga 1V

knace 693m? 977 1,848 28.02.2013.
3emrbuwite 4,426M? 1 NOCNOBHA 3rpaja

2,868m? 7,294 278,702 17.01.2013.
Bohwak 2.knace 692m?, agopuute 500m2,

Tpu nomohHe 3rpage oa 91, 24 n 15m?, aga

ctaMbeHa npocTtopa of no 75m?, ase

nomohHe 3rpage og 20m? n 15m? 1,507 4,044 28.02.2013.
CtambeHnu npocTtop 65m? 65 5,786 30.08.2013.
KaT.napuena 3606/3 geopuute 421m?,

ctaMmbeHa 3rpaga 81m?, nomohHa 3rpaga

27m? 1 aBa ctambeHa npocTopa no 65m? 659 1,559 01.08.2013.
Ypb6aHunsosaHa napuena Xepuer Hoeu 1,684 5,298 04.11.2013.
YkynHo |l 1,323,426
YKYNHO KB BYABA (capawta BpegHocT)

1+11 1,971,253

3a gBapgecet net objekta cTedeHuX HannaToM nNoTpaxuBarwa, baHka nma BnacHuYke NUCTOBE anu Huje
ocTBapwra ynasak y nocef. YKyrnHa HeTo BPeAHOCT CpecTaBa CTEYEHMX HAMMaToOM NOoTpaXKuBara KOA
kojux BbaHka, Ha paH 31. peuembpa 2014. roguHe, Huje ywrna y nocen u3Hocn 1,599,069 xurbaga
anHapa (EUR 13,220 xurbaga). PykoBoactBo baHke npeaysuma cBe HeonxodHe mepe pagu npodaje
CTeYeHuX cpeacTasa.

OEMNO3UTU U OCTAJIE OBABE3E NMPEMA BAHKAMA, OPYTMM ®UHAHCUJCKUM
OPrAHU3ALUUJAMA U LUEHTPAITHOJ BAHLA
O6aBe3e npema GaHkama U oUH. opraHu3alujama ce cacToje Of:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. geuembap

2014. 2013.
Oenosutn no Buhewy 6,685,766 1,845,330
OpoyeHn genosuntn 2,035,754 6,827,421
O6GaBese No OCHOBY kpeauTa 17,620,512 14,542,587
PasrpaHnyenu Tpowukosu npumeHom EKC (ogbutHa ctaBka) (145,905) (122,469)
OcTtano 51,637 134,504
Ctame Ha gaH 31. peyembpa 26,247,764 23,227,373

KpaTkopoyHo opodeHn aeno3utu GaHaka y aguHapvMa cy AernOoHOBaHW Ha nepuog A0 jefHe rogvHe y3
KamaTtHy ctony y pacnoHy o 5.70% o 9.10% roguwme. Y Ttoky 2014. roguHe, MatuyHa GaHka Huje
nmana obaeese Mo OCHOBY AYropOYHUX OPOYEHMX Aeno3nTta baHaka.

Y cTpykTypu genosuta no sufewy Hajsehn M3HOC 0gHOCKU Ce Ha TpaHCaKLMOHM Aeno3vT Yy AuHapuma,
Komnanuje [lyHas ocurypamne a.a., beorpag, y usHocu og 4,822,226 xurbaga avHapa.

HoBoM 3akOHCKOM perynaTtMBoM MPOMNUCAHO je Koje ce ekcTeputopujanHe opraHusauumje 1 ctpaHa nuua,
3a notpebe cacTaBrbara bunaHca ctawa, cmatpajy 6aHkama, a koje kommteHTuma. OBa je ytmuano aa
ce yKynHe obaBe3e Mo VMHO-KPeAUTHUM fMHMjaMa Yy 3aBWCHOCTU Of KpeamuTopa UCKaxy Ha OfBOjeHUM
nosvuunjama bunaHca ctama.
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33.

OENO3UTU U OCTAIJIE OBEABE3E NPEMA BAHKAMA, OPYTUM ®UHAHCUJCKUM
OPIrAHU3ALUJAMA U LUEHTPAJTHOJ BAHLMN (HacTaBak)

CTpykTypa AyropouvHux kpeguta MaTuuHe GaHke Koju Cy Ucka3aHM Ha nosvumju obaBesa npema
OaHkama je:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
EFSE ¢oHg 5,926,957 5,011,497
GGF 1,987,345 2,636,768
FMO 2,419,166 2,292,842
IFC 1,814,374 -
EBRD 4,319,939 3,439,263
Ctame Ha aaH 31. geuembpa 16,467,781 13,380,370

Mo kpeputHum nuHmjama MaTunyHa GaHka je ca kpegutopuma yroBapana ogpeheHe duHaHcujcke
nokasaterbe. MeTogonorvja obpadyHa YroBopeHux UHAHCUjCKMX MoKasaTerba, MO KpeauTHUM
NVHWjama, pasnuvkyje ce o MeTofa obpayyHa nokasaTterba y cknagy ca nponucuma HapopHe GaHke
Cpbuje y peny obpadyyHa kanuTana u obyxBaTa cTaBke 3a yTBpfuBare OTBOpEHe KpeauTHe
N3MOXEHOCTW.

Ha ocHoBy yroBopa 3akrby4yeHux ca y Tabenu nsHag HaBegeHUM MHOCTPaHUM kpeautopuma, MatunyHa
GaHka je y obaBe3n oa 0o KOHaYHe oTnnaTe obaBe3a No NpPUMIbEHUM KpeauTuma ucnykwasa ogpeheHe
duHaHcujcke nokasaterbe. Ha paH 31. geuembpa 2014. roamHe, MatuyHa 6aHka je 6una ycknaheHa ca
CBUM YroBOpPEHWM (UHAHCUJCKMUM MoKasaTerbnuma MponuMcaHuM of CTPaHe HaBeAEeHWX WHOCTPaHWUX
KpeauTopa.

CTpykTypa goyropoyHux kpeauta KomepumjanHe 6aHke a.n., bana Jlyka koju cy uckasaHu Ha nosuumju
obaBesa npema baHkama je:

Y xurbapgama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
EFSE ¢oHg 290,300 343,926
MHBecTnumMoHo pasBojHa 6aHka 862,431 818,291
Ctame Ha aaH 31. neuembpa 1,152,731 1,162,217

[ocnehe npeseHTOBaHMX AyropoyHUX KpeauTa je y nepuoay o 2016. no 2035. roguHe.
Ha ocHoBy yroBopa 3akrby4veHor ca EFSE cdongom KomepuwmjanHa 6aHka a.a., bama Jlyka je y obaBean

Oa ucnywaBa opgpeheHe uHaHcujcke nokasaTerbe. Ha paH 31. geuembpa 2014. rogvHe, cBu
YrOBOPEHWN (hMHAHCUjCKN NOoKasaTesbu Cy OMUnM y 0O3BOSLEHMM rpaHMLiamMa.
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34. OENO3UTU U OCTAIE OBABE3E NPEMA APYITMM KOMUTEHTUMA

OGaBese npemMa KOMMTeHTUMa ce CaCTOje oa:

Y xur-agama guHapa

31. peuembap

31. gpeuembap

2014. 2013.
MpuBpeaHa gpywTBa
[eno3untn no Buhewy 56,393,521 45,317,104
OnosuBK Aeno3nTu 34,015 52,754
OcTanu genosntn 25,385,229 22,286,121
O6aBe3e nNo oCcHOBY KpeauTa 13,401,184 14,074,128
HameHckn genosutun 8,236,245 4,156,617
[lenoanTn no oCHOBY AaTux KpeauTa 740,766 556,452
O6aBe3e no ocHOBY kamara, pa3rpaHudeHe obaBese no
KamaTama un octane duHaHcujcke obaBese 756,540 1,836,512
CTaHOBHULWWITBO
[enoautn no Buhewy 18,419,490 14,446,354
OnosnBKn AenosnTu 5,703 19,914
LLtegHn genosntn 189,779,273 174,092,108
HameHckn genos3utun 2,203,038 1,258,393
[lenosnTn No oOCHOBY AaTUX KpeauTa 1,644,021 1,576,053
O6aBe3e no 0CHOBY kamarta, pa3rpaHuyeHe obasese no
KamaTama U ocTtane dumHaHcujcke obaBese 3,600,761 3,061,238
OcTtanu penosntun 494,422 341,529
Ctame Ha gaH 31. peuembpa 321,094,208 283,075,277

Jenosumu npuspedHux dpywmasa

Oenosutn no Buhewy y anHapuma, Hajehum genom, NpeactaBrbajy CTaka TPaHCAKUMOHUX Aeno3uTa
npepyseha u apyrmx npasHmx nuua. OanykoMm o kamatHum ctonama 3a 2014. roamMHy oBu AenosnTu cy
KaMaTOHOCHW. Y 3aBWCHOCTW Of HMBOA MNPOCEYHOI MECEYHOr CTaka Ha TPaHCaKUMOHWM payvyHuMa
KOMUTEHaTa kamaTHa ctona usHocu oa 0.25 no 1.5% Ha rogvkem HUBOY.

Oenoantn no BVIF]eH:zy Hepe3ngeHaTta y CTpaHOj BanyTu Ccy HeKaMmaToOHOCHU, N3y3eB Ko cneunuyHnx
MOCIOBHUX apaHXMaHa.

Y Toky 2014. roanHe KpaTkopoyHW Aeno3uTu npepyseha y AvHapyvma cy AernoHOBaHW y3 KamaTHy CTony
y pacnoHy of: peepeHTHe kamaTHe cTorne MMHYC 4 NpoueHTHa noeHa Ha JenosuTe Ao cegam AaHa [o
pedepeHTHe KamaTHe CTorMe Ha roAaullkbeM HUMBOY MUHYC 2.05 NpOLEHTHUX MoeHa Ha PoK A0 FoAMHY
AaHa.

KpaTkopouHu oenos3nTtu npeayseha y cTpaHoj BanyTu cy AEenoHOBaHM Y3 KamaTHY CTOMy y pacroHy of
0.10% po 3.00% Ha roaunwHeM HUBOY.

[yropoyHu geno3vTtn npepy3eha y AMHapuma OEMOHOBaHW Cy Y3 kamaTtHy ctony ogpefeHy U3HOCOM
pedepeHTHe kamaTHe cTtone HapogHe GaHke Cpbuje Ha roaviikbeM HUBOY yMakbeHe 3a 1.7%, a y
ctpaHoj Banyt o 1.09% pfo 5.0% Ha roguiuskem HUBOY.

KpaTkopouHu genoauTu npegyseha mHaekcupanum y EUR genoHoBaHU cy y3 kKamaTHy CTOMy y pacroHy
oA 0.5% fo 1.3% Ha roguliem HUBOY.

[IyropoyHu geno3ntn npepy3eha nHgekcvuparnm y EUR genoHoBanu cy y3 kamaTtHy ctony o 1.6% o
1.9% Ha roguikbem HUBOY.

Leno3umu cmaHosHUwWMea
OunHapckn a vista wTegHU yno3n CTaHOBHMLUTBA Cy AenoHoBaHM Y3 kamatHy ctony of 0.15% Ha
roauWHeM HUBOY. [JeBU3HM a vista WUTEAHWU yrio3u CTAHOBHMULLTBA Cy AEMOHOBaHMW Y3 kamaTHY CTOny of,

0.10% po 0.25% Ha rogmnwkwem HuBoy 3a EUR, ogHocHo of 0.05% po 0.10% Ha roguiisem HUBOY 3a
ocTarne BanyTe.
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34.

OENO3UTU U OCTAJE OBABE3E NMPEMA OPYIT'MM KOMUTEHTUMA (HacTaBak)
Henosumu cmaHosHUwWMea (Hacmaesak)

KpaTKopo4HM 4eno3nTy CTaHOBHULLTBA Yy AMHApuma [enoHOBaHM Cy Y3 KamMaTHe CTOoMe y pacrnoHy of
4.25% no 8.5 % Ha roguwikem HUBOY, a 'y cTpaHoj Banyth og 0.05% no 4.30% Ha roavibem HUBOY.

[yropoyHn 0enosutn CTaHOBHWLLTBA y AMHapvMa OEenoHOBaHW Cy Y3 KamaTHe CToMe Yy pacrnoHy of,
7.75% po 10.25 % Ha rogmwheM H1BOY, a y cTpaHoj Banytn og 0.30% go 5.25 % Ha roguliiem HUBOY.

HoBoM 3akoHCKOM perynaTvBOM MPOMICAHO je Koje Ce eKCTepUTopujanHe opraHusauuje 1 cTpaHa nuua,
3a notpebe cactaBrbarba GunaHca ctarba, cmMaTtpajy 6aHkama a koje komuTeHTuMa. OBa je yTuuano aa
ce ykynHe o6aBe3e Mo WHO-KPeOWUTHUM NUHWjaMa y 3aBUCHOCTU Of KpeauTopa MCKaXy Ha OfBOjeHUM
nosuuujama GrnaHca crarba.

Cmpykmypa Ay20pouHux kpeduma Ha rnosuyuju obagesa rnpema KoMumeHmuma

CTpykTypa AyropovHux kpeguta MaTuyHe GaHke Koju Cy uckaszaHM Ha no3uvumju obaBesa npema
KomutTeHTuma je cnegeha:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
LEDIB 1i 2 (KpeanT KparsesuHe [JaHcke) 19,602 18,406
Bnapa Peny6nuke Utanuvje 798,788 1,062,640
EBponcka nHBecTuumoHa 6aHka (EIB) 5,629,831 5,781,447
EBponcka areHuuja 3a pekoHCTpyKuujy 1 pa3soj (EAR) 197,913 158,421
Kfw 6,047,916 6,305,316
Crame Ha gaH 31. geuembpa 12,694,050 13,326,230

[ocnehe npeseHTOBaHWX AyropovHuX KpeauTa je y nepuogy og 2014. o 2022. roguHe.

Mo kpeauTHum nuHmjama MaTunyHa GaHka je ca kpegutopuma yroBapana ogpeheHe duHaHcujcke
nokasaterbe. MeTogonorvja obpadyHa YroBopeHux UHAHCUjCKMX MoKasaTerba, MO KpeauTHUM
nVHWjama, pasnuvkyje ce o MeTofda obpayyHa nokasaTterba y cknagy ca nponucuma HapopgHe 6aHke
Cpbuje y peny obpayyHa kanutana u obyxBaTa cTaBke 3a yTBphuBare OTBOpEHE KpeauTHe
N3MOXEHOCTMH.

Ha ocHoBy yroBopa 3akrby4eHux ca Hemaukom passojHom 6aHkom (KfW), MatuyHa 6aHka je y obaBean
Ja [0 KOHayHe oTnnate obaBe3a Mo MPUMIbLEHWMM KpeauTuMa ucnywasa oppeheHe duHaHcujcke
nokasaTterbe. Ha paH 31. geuembpa 2014. roguHe, MaTtnyHa GaHka je 6una ycknaheHa ca CBUM
YroBOPEHUM (P1HAHCUJCKUM NokasaTerbuma NponucaHnM of CTpaHe HaBedeHor MHOCTpaHor kpeauTopa.

CTpykTypa ayropodHux kpeguta KomepuujanHe 6aHke a.n., byaBa koju cy uckasaHu Ha Mo3vumjun
obaBe3a npema koMuUTEHTUMA je cnepeha:

Y xurbapgama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
EBponcka nHBectuumoHa 6aHka (EIB) 589,672 601,871
Bnaga Ul - Mpojekat 1000+ 55177 52,296
®oHA 3a paseoj LI 62,285 93,731
Ctame Ha aaH 31. geuembpa 707,134 747,898

Hocnehe npe3eHTOBaHUX OyropoYHUX KpeauTa je y nepuogy og 2014. o 2031. roguHe.

Mo HaBegeHuM kpeantuma KomepumjanHa 6aHka a.a., byasa Hema ob6aBesy mcnyhwersa OUHAHCUJCKNX
nokasaTterba.
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35.

36.

Ctame Ha gaH 1.
jaHyapa
PesepBucara
PesepBucame Ha
TepeT aKTyapCckmx
pobuTaka y kanutany
Kopuwhetre
Yknoame
pesepBucarba
Ocrano
Crame Ha aaH 31.
Aeuem6pa

CYBOPOUHUPAHE OBABE3E

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. geuembap

2014. 2013.
CybopavHupaHe obaBese y CTpaHoj BanyTu 6,047,915 5,732,105
OcTtane obaBese (pasrpaHnyeHe obaBe3e 3a kamare) 14,077 13,054
PasrpaHunyeHu Tpolukosu npumeHom EKC (ogbutHa ctaBka) (25,312) (33,750)
Ctame Ha gaH 31. peuembpa 6,036,680 5,711,409

Y cknagy ca nponucuma HapogHe BaHke Cpbuje BesaHuM 3a kanuTanHe 3axTeBe U UMNIeMeHTauujy
Bazel || ctangapaa, MatuuHa 6aHka je y 2011. rogmMHy usspLlumMna javarse kanutanHe 6ase ysmmarem
cybopanHupaHor kpeguta of International Finance Corporation. N3Hoc npumrbeHor cybopavHupaHor
kpeauTa Ha aaH 31. peuembpa 2014. roguHe nsHocu 6,047,915 xurbaga amHapa ogHocHo EUR 50,000
xurbaga. Kpegut je ogobpen og International Finance Corporation.

PE3EPBUCAHA

PesepBucana ce ogHoce Ha:
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
PesepBucame no oCHOBY BaHOMMAHCHMX nosuumja (Hanomexa 14) 600,829 486,989
PesepBucana 3a cyacke cnopose (HanomeHa 39.3) 774,055 13,622
PesepBucana 3a npumara 3anocnennx MPC 19 357,185 334,700
Cramrbe Ha gaH 31. geuembpa 1,732,069 835,311
lMpomeHe Ha payyHy pe3epBucara cy npukasaHe y cnegehoj tabenu:
2014. 2013.
PesepBucame PesepBuca-
no ocHoBY Pe3eva|carba Pe3epBMcaH:e no Ha 3a
BaHOGMNaHCHUX PesepBucaH:a 3a 3a npumama OCHOBY PesepBMcarba npumamwa
I103VIL|,VIja CcyAacke cnopose 3anocreHux BaHOUNMaHCHUX 3a cyacke 3anocrneHunx
(HanomeHa 14) (HanomeHa 39.3) (MPC 19) YKynHo nosuumja cnopoBe (MPC 19) YKynHo
486,989 13,622 334,700 835,311 521,239 1,560,358 325,037 2,406,634
579,588 760,490 37,556 1,377,634 659,140 14,814 17,395 691,349
- - 20,451 20,451 - - - .
- (349) (6,752) (7,101) (49,399) (1,178,804) (2,337) (1,230,540)
(467,046) - (31,781) (498,827) (644,042) (382,769) (5,857) (1,032,668)
1,298 292 3,011 4,601 51 23 462 536
600,829 774,055 357,185 1,732,069 486,989 13,622 334,700 835,311

a) KomeHmap 3a npomeHe Ha pedepeaucaruma ro cyockum crioposuma MamuyHe 6aHke

Mo ocHoBy Pewena BpxosHor kacaumoHor cyaa y beorpagy, MatuuyHa GaHka je Tokom anpuna
2014. roguHe u3BpLUMna NOBPAT YKYMHOT U3HOca of 755,656 xurbaga avMHapa Koju je y NpeTxoaHo]
rOAVMHN MO OCHOBY MPUWHYAHE Hannate CKMHYT ca padvyHa MatuuyHe GaHke, a Mo OCHOBY CyAcCKOr
crnopa ca WHekc UHTepekcnopT a.n., beorpaa (y ctevajy). OBUM peluereM yKuMHyTa je npeTxogHa
npecyaa lNMpuepeaHor cyna y beorpagy ns 2013. roaMHe n npegmeT BpaheH NpBOCTENEHOM Cyay Ha
noHoBHo cyhewe. Mo npecyan MaTtuuHoj GaHUM je Mpunao M3HOC M3 Mnpecyde A0 OKOHYaka
MOHOBIbEHOT CYACKOr NocTynka. MatuyHa 6aHka je n3BpLuMna pesepBucare y NyHOM MU3HOCY.
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36.

37.

PE3EPBUCAHA (HacTaBak)
a) KomeHmap 3a npomeHe Ha pesepsucaruma ro cydckum crioposuma MamuyHe 6aHke (Hacmaeak)

YBaxeH je 3axTeB MatuuHe GaHke fa ce npegMmeT criopa pasfBoju y ABa 04BOjeHa npeameTa C
063vpom fa je n Peny6nuka Cpbuja no nctom ocHoBy Tyxuna MaTuuHy GaHky. YkynaH OuUHapCKu
N3HOC pe3epBucama y U3HOCYy of 755,656 xurbaga guHapa no nojeguMHavyHuM npegmeTmMa ogHoCH
ce Ha Tyxbe:

e Penybnuke Cpbuje, y nsHocy og USD 4,773 xvurbaga n

e VHTepekcnopT a.4., beorpag (y creuajy), y nsHocy og USD 1,948 xurbaga.

6) nasHe akmyapcke npemmnocmaske ynompebrbeHe y obpayyHy pesepeucara 3a OmnpeMHUHe:
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
Mamu4Ha 6aHka
[unckoHTHa cTona 8.75% 11.25%
Crtona pacta 3apage baHke 2.5% 4%
driykTyaumja 3anocrneHmx 5% 5%

[unckoHTHa cTona jegHaka je pedepeHTHO] kamaTHoj ctonu HapogHe GaHke Cpbuje Ha paH 31.
neuembpa.

KomepuyujanHa 6aHka a.o., Bydea

[unckoHTHa cTona 8.0% 8.0%
Crtona pacta 3apage baHke 3% 4%
dnykTyaumja 3anocneHmx 5% 5%

[unckoHTHa cTona jegHaka je NpoCeYHOoj CTONU Ha AyropoyvHe kpeauTe npegysehuma y LipHoj Mopw.

KomepuyujanHa 6aHka a.o., bawa Jlyka

[uckoHTHa cTona 8.5% 8.5%
Crtona pacta 3apage baHke 4% 4%
dniykTyaumja 3anocneHmnx 5% 5%

[uckoHTHa cTona jegHaka je MpoCeyvyHOoj CTOMM Ha AyropovHe KpeauTe npegysehuma y BocHu u
XepLerosuHu.

Kombank MHBECT a.0., beozpad

[uckoHTHa cTona 8.75% 11.25%
Crona pacta 3apage 4% 4%
dnykTyaumja 3anocrneHnx 5% 5%

[unckoHTHa cTona jegHaka je pedepeHTHO] kamaTHoj ctonu HapogHe GaHke Cpbuje Ha paH 31.
Oeuembpa.

OCTAJIE OBABE3E

Ocrtane obaBese ykiby4yjy: Y xurbapgama guHapa
31. peuembap 31. peuembap
2014. 2013.
[obGasrbauun 227,345 289,496
Ob6aBese npema 3anocneHvma (3apage,nopesu, AONPUHOCH 1
ocTtane obaBese npema 3anocreHnva) 272,968 54,353
MpyMIbeHn aBaHcK 75,977 72,076
PasrpaHnyeHn npuxoam o4 kamaTta U HakHaga 1 ocTanu npyuxoau 230,560 234,097
YkankynucaHe o6aBese 1 octana pasrpaHuyera 247,790 669,729
Ob6aBese y obpayyHy 1,756,825 2,755,466
Ob6aBese 13 aobuTtka 277,367 150,124
OGaBe3se 3a nopese 1 JonpuHoce 64,864 24,426
OcTtane obaBsese 161,246 124,294
Ctame Ha aaH 31. neuembpa 3,314,942 4,374,061
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37.

38.

38.1

OCTAIJIE OBABE3E (HacTaBak)

Ob6aBese y obpadyHy Yy ykynHom usHocy og 1,756,825 xurbaga AvHapa Hajehem geny ce ogHoce Ha
obaBe3e No OCHOBY Kynonpoaaje AeBn3a Ha AeBMHOM TPXULLTY Y U3Hocy of 727,100 xurbaga avHapa u
obaBe3e y CTpaHoj BanyTu Nno oCHOBY spot TpaHcakuuja y usHocy og 699,100 xurbaga avHapa.

ObaBes3e u3 gobuTtka cactoje ce n3 obaBesa MO OCHOBY AMBMAEHAM HA NPUOPUTETHE U 3aMEeHIbUBE
akumje y nsHocy og 123,900 xurbaga anHapa n obaBese u3 gobutka 3a 3anocneHe y n3Hocy og 153,468
Xurbaga avHapa.

KAMATAN

Kanwutan ce cacToju us:
Y xurbapgama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
Akupmjckm kanutan 17,191,528 17,191,525
Emucunona npemuja 22,843,084 22,843,084
Pesepse 13 0obutn n octane pesepse 21,117,846 17,063,828
PeBanopusaunoHe pesepse 4,022,299 3,074,293
AkymynupaHu pesyntar 6,925,972 6,868,966
Crame Ha gaH 31. geuembpa 72,100,729 67,041,696
CTpyKTypa Kanutana Y xursapama PC[}
31.peuembap 2014. roguHe 31.peuembap 2013. roguHe
Yyewha Ge3 Yyewha 6e3
BehuHckn npa.a BehuHckn npasa
yaeo KOHTpone YKynHo yaeo KOHTpone YKynHo
AKUMjcku KanuTan 17,191,466 62 17,191,528 17,191,466 59 17,191,525
EmucroHa npemuja 22,843,084 - 22,843,084 22,843,084 - 22,843,084
AKumjcku KanuTan 40,034,550 62 40,034,612 40,034,550 59 40,034,609
[do6utak 6,925,972 - 6,925,972 6,868,966 - 6,868,966
Pesepse 13 gobutun n ocrane
pesepse 21,117,841 5 21,117,846 17,063,824 4 17,063,828
PeBanopusaumoHe pesepse 2,444,131 - 2,444,131 1,820,229 1,820,229
PeBanopusauunoHe pesepse
(myroBHM cango) (237,874) - (237,874) (187,011) - (187,011)
TpaHcnaunoHe pesepse 1,816,042 - 1,816,042 1,441,075 - 1,441,075
PesepBe 25,140,140 5 25,140,145 20,138,117 4 20,138,121
KanuTtan 72,100,662 67 72,100,729 67,041,633 63 67,041,696

Akumjckn kanuTtan MaTtudHe OGaHke dopMUpaH je MHWUMjanHMM yrno3uma akuuoHapa WM HapeaHUM
emMucujama HoBUX akuuja. AKUMOHapu MMajy npaBo ynpaerbawa MatuyHom 6aHkoM, Kao M npaso
yyewha y pacnogenu pobutu. Ha pan 31. geuembpa 2014. rogvHe akumjckM KanuTam W3HOCK
17,191,466 xurbaga avHapa m cactoju ce og 17,191,466 akumja ca HOMMHanNHOM BpegHowhy oa 1
Xvurbagy AuHapa no akumju.

CtpykTypa akumja MaTtnyHe 6aHke je gata y HapegHoj Tabenu:
Bpoj akumja
31. peuembap 31. peuembap

BpcTe akuuja 2014. 2013.
O6wuyHe akuuje 16,817,956 8,709,310
MpedepeHunjanHe 3ameHrbMBe akuuje - 8,108,646
MpuoputeTHe akuuje 373,510 373,510
Cramne Ha gaH 31. geuembpa 17,191,466 17,191,466
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38.

KAMWTAN (HacTaBak)

Opnykom CkynwiTvHe akumoHapa o usgaBawy XXVII emucuje obnyHMX akumja jaBHOM noHygom 6e3
obaBe3e objaBrbMBatba NpocneKkTa pagu 3ameHe npedepeHumjanHux 3aMeHrbMBMX akumja y obuyHe
akuuje, MatnyHa 6aHka je 24. HoBembpa 2014. roamHe n3BpLunna koHBep3unjy 8,108,646 3ameHbUBUX
npedepeHUMjanHMX akuvja y ynpaBrbade akuuje ca npaBoM rnaca. HaBegeHa koHBep3uja je mmana
yTuuaj Ha MpomeHy npoueHTa yyewha y obniHum akumjama.

Hajsehe yyelwwhe y ynpaBrbaykuM akumjama MaTtuuHe 6aHke umajy Penybnuka Cpbuja, koja je BnacHuK
41.74% o6unyHmx akumnja baHke n EBRD, JloHAOH Kkoja je BnacHuk 24.43% obu4yHnx akumja baHke.

CtpykTypa akumoHapa MaTnyHe 6aHke npema obuyHMM akumjama Ha gaH 31. geuembpa 2014. roguHe
je cnepeha:

Ha3uB akunoHapa Bpoj akumja % y4ewha
Peny6bnuka Cpbuja 7,020,346 41.74
EBRD, JloHgoH 4,109,440 24.43
IFC Capitalization Fund LP 1,706,810 10.15
Deg Deutche Investitions 772,850 4.60
Swedfund International Aktiebo 386,420 2.30
JyrobaHka a.g., beorpag y ctevajy 321,600 1.91
WMHBej g.0.0., beorpag 230,000 1.37
East capital (lux)-Balkan fund 208,106 1.24
EBpona ocurypame a.g., beorpag y ctevajy 197,420 1.17
Komnanuja [lyHaB ocurypame a.g., beorpag 171,380 1.02
UniCredit bank, a.a., Cpbuja 150,187 0.89
East Capital(LUX) Eastern Europe 125,408 0.75
UniCredit bank, a.g., Cpbwja (castody pauyH) 125,205 0.74
Stankom co. a.0.0., Beorpag 117,535 0.70
Erste bank a.n., Hoesu Cap 85,700 0.51
Octanu (1,084 akunoHapa) 1,089,549 6.48

16,817,956 100.00

CtpykTypa akuuoHapa MatuyHe GaHke npema npuvopuTeTHUM akuujama Ha gadH 31. geuembpa 2014.
roguHe je cnegeha:

Hasue akumoHapa Bpoj akumja % y4ewha
JyrobaHka a.a., beorpag (y cteyvajy) 18,090 4.84
Octanu (629 akumoHapa) 355,420 95.16

373,510 100.00

Y oKkBMpY no3uumja akyMynupaHu pesynTtaT u peBanopusalmoHe pesepBe MatuuHe-6aHke, M3BpLUEHA je
KOpekLmja Mo OCHOBY M3HOCa akTyapckor fobutka Ha 6asu Kopekuuje akTyapcKux MpeTrnocTaBku 3a
npeTxoAHu nepuog y usHocy oa 141,732 xurbage avHapa.

OcHoBHa 3apaga no akuuju 3a 2014. roguHy nsHocu 253 guHapa nnu 25.25 % Ha HoMUHanHy BpegHoCT
obuyHe akuumje, ook 3a 2013. roanHy nsHocu 468 anHapa nnm 46.75 % Ha HOMUHaNHy BpeaHoOCT 0bnyHe
akumje. Cmamere npoueHTa 3apage no akumju y 2014. y ogHocy Ha 2013. roguHy npoy3pokoBaHoO je
noseharem 6poja 06M4HUX akumja 3ameHoM npedepeHLmjanHX 3aMeHIbMBMX Yy obnyHe akuuje.

Y xurbapama gvHapa

2014. 2013.

[obuTtak MaTtnyHe 6aHke ymareH 3a NpuopuTeTHe
anBuaeHae 4,246,824 4,071,705
MpoceyaH noHaepucaHu 6poj akumja y TOKy roguHe 16,817,956 8,709,310
OcHoBHa 3apaga no akuuju (y AvHapumay) 253 468
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38.

38.2

38.3.

KAMWTAN (HacTaBak)

YMateHa (pasBoaheHa) 3apaga no akuujn 3a 2014. roguHy usHocu 253 guHapa wnm 25.25% Ha
HOMUVHarnHy BpegHOCT obuyHe akumje, Aok 3a 2013. roguHy uaHocu 242 auHapa wnu 24.21% Ha

HOMWHaIHy BpegHoCT obunyHe aKLI,I/Ije.

Y xuroagama guHapa

2014. 2013.

[obutak MatuyHe 6aHke ymareH 3a NpUopuTETHE

avBunaeHae 4,246,824 4,071,705
MpoceyaH noHaepucaHu 6poj akumja y TOKy roguHe 16,817,956 16,817,956
YMan-eHa (pa3BoareHa) 3apaga no akumju (y gvHapvuma) 253 242
Mopeckn edbekTun Koju ce ogHoce Ha OcTanu ykynaH pesyntaT nepuoga:

Y xurbapama guHapa
2014. 2013.
BpyTo Mopes Heto BpyTto Mopes Heto

[MoBehah-e No OCHOBY MPOMEHEe

dep BpegHoCcTn yyewha y

kanutany n XOB pacnonoxunsunx

3a npoaajy 748,153 (220,513) 527,640 198,821 - 198,821

HeTo cmanere no OCHOBY

aKTyapckux rybuTaka (20,451) 3,476  (16,975) - - -
lMpomeHe BpegHOCTU HEKPETHUHA (3,472) 634 (2,838) 686,680 (103,002) 583,678
CmareHne No 0CHOBY NMPOMeHe

dep BpegHocTu yyewha y

kanutany n XOB pacnonoxvsumx

3a npoaajy (91,445) 40,611  (50,834) - - -
lMoBehare No3NTUBHUX

KyMynaTUBHMX pasnuka no

OCHOBY Kypcupara

MHoonepauuja 374,967 - 374,967 52,621 - 52,621
YKynHo 1,007,752 (175,792) 831,960 938,122 (103,002) 835,120

KymynaTuBHe KypcHe pasnuke no OCHOBY Kypcupakka uHoonepaumja

Y xuroagama guHapa
KypcHe pasnuke us

npeBohewa
KymynatuBHe KypcHe pasnuke pesyntaTta bunaHca
KypCHe pasnuke ocTBapeHe Ha ycnexa ca
Ha ygene y YHYTaprpynHum NMPOCeYHor Ha
3aBMCHa ApylTBa TpaHcakuujama 3aKIby4HU KypcC YKynHo
Crarbe Ha gaH 1. jaHyapa
npeTxogHe rogmHe 1,261,447 70,476 56,531 1,388,454
[NoBehawe 53,639 (3,687) 2,669 52,621
Crtane Ha gaH 31. geuembap
npeTxoaHe rognHe
(HanomeHa 25) 1,315,086 66,789 59,200 1,441,075
[NoBehane 366,709 3,266 4,992 374,967
Crtame Ha gaH 31.
peuemb6pa 2014. roguHe 1,681,795 70,055 64,192 1,816,042
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39.

39.1

39.2

39.3

NOTEHUWJAITHE OBABE3E U IPYTE BAHBUITAHCHE NO3NLNJE

BaHke, unaHuue pyne, usgajy rapaHumje n akpeouTuee, KOjUM rapaHTyjy Tpehum nuuuma nsmmpere
obaBe3a of cTpaHe CBOjux knujeHaTa. OBKU yroBOpu MMajy YroBOPEHO BpeMe Tpajara koje Hajueluhe
M3HOCK [0 roavHy AdaHa. YroBopeHe BpedHOCTM MoTeHuujanHux obaBe3a Cy npukasaHe y HapegHoj
Tabenu:

Y xurbapgama guHapa
31. peuembap 31. neuembap

2014. 2013.
Mnatuee rapaHumje (Hanomexa 4.1.1) 5,547,353 7,987,466
YnHuabeHe rapaHumje (HanomeHa 4.1.1) 8,138,838 5,941,473
AkpeanTtnem 27,709 45,808
ABanupaHe meHuue 27,185 37,737
Ctame Ha aaH 31. aeuembpa 13,741,085 14,012,484

MpeTxoQHO HaBedeHN U3HOCK NpeAcTaBrbajy MakcumanaH usHoc rybutka koju 6u 6aHke Ynanuue pyne
ocTBapwrne Ha AaTyMm (PMHAHCWCKUX U3BeLUTaja YKONWKO HWKO of KivjeHaTa He 6w ycneo ga nsmupu
yrosopeHe obaBese.

CTpykTypa npeyseTnx obasesa je cnegeha:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. geuembap

2014. 2013.
HewuckopuwheHn feo ogobpeHnx npekopayera no nriaTHum
N KPEAMTHUM KapTuuama 1 npekopaderumMa no Tekyhum
payyHumMa 9,316,139 9,281,125
Mpey3eTe Heono3nBe obGaBese 3a HEMOBYYEHE KpeauTe 8,066,911 8,254,388
OcTtane Heonosuee obasese 527,568 217,961
Ocrtane npeyseTe obaBe3e no yroBopeHoj BpeaHoctn XOB 3,243,647 681,463
Cramnbe Ha gaH 31. geuembpa 21,154,265 18,434,937

Y okBupy HeuckopuwheHnx ogobpeHux npekopadera Mo nnaTHUM KapTulama uckasaH je WHTEpHU
ofHOC no ocHoBy 6u3Huc kaptuue Kombank MHBECT-a kog MatnuHe OaHke y uaHocy 197 xurbaga
anHapa.

Cynackn cnoposu

Ha ocHoBy cTpydHe npoueHe CekTopa npaBHMX MocroBa W agBokaTa Koju 3acTynajy GaHke unaHuue
pyne, ko4 cBMUX cnopoBa Koju ce Bode NpoTuB unaHuua Mpyne y Toky 2014. roguHe pykoBoAacTBa Cy
M3BpLUMIa pes3epBUcarka 3a MoTeHuujanHe rybuTke Mo CyackMM cropoBuMMa y u3Hocy op 774,055
xvrbaga anHapa (HanomeHa 36).

Ha paH 31. geuembpa 2014. roguHe, noTeHumjanHe obaBe3e No OCHOBY CMOPOBA KOjU Ce BoAe NpPOTVB
ynaHuua 'pyne mnsHoce 3,095,574 xurbapga guHapa (3a 299 npeamerta). PykoBoacTtBa ynaHuua pyne
He oYekyje MaTepujanHo 3HavajHe rybuTke y HapegHOM Nepuoay no OCHOBY OBMX CMOPOBA.

Mopen Tora, unaHuue [pyne Boge crnopoBe NPoTMB Tpehux nuua 4Yvju Haj3Ha4vajHUjU Le0 YMHU

29,008,768 xurbaga avHapa (3a 1,113 npegmeta Hajehe nojeguHadHe BpepHocTu). PykoBoacTea
ynanuua pyne oyekyjy nosutmBHe ncxope kog sehvHe cnoposa.
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39.

39.4

39.5

40.

40.1

NOTEHUWJAINTHE OBABE3E U [IPYTE BAHBEUJIIAHCHE NO3ULMNJE (HacTaBak)
MpeyseTe obaBese MO OCHOBY OMepaTWBHOr NMU3UHra Cy AaTte y HapeaHoj Tabenu:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. gpeuembap

2014. 2013.
MpeyseTe obaBese ca gocnehem 4o roauHy gaHa 541,689 555,736
MpeyseTe obaBese ca gocnehem og 1 oo 5 roguHa 1,361,886 1,567,782
MpeyseTe ob6aBese ca pocnehem nocne 5 roamHa 240,975 127,415
YKyMHO 2,144,550 2,250,933

Ocrtane BaHOMNaHcHe nosmumje YmHe cpencTBa No nocnosuMMma y uMe un 3a padyH Tpehux nuua un apyra
BaHOMMaHCHa akTuBa.

Mocnosn y ume un 3a padyH Tpehux nuua Hajsehum genom ce cacToje of cpeAactaBa KOMUCUOHMX
kpeguta Penybnuke Cpbuje 3a dumHaHcuparwe ctambeHux kpeauTa y usHocy oa 3,716,372 xurbaga
AvHapa, OOK ce ocTana cpefcTBa YIrnMaBHOM OAHOCE Ha MOSbONpUBPEAHe KpeauTe U npuMIbeHa
CpeacTBa CTPaHWX JoHaTopa 3a MUKPO KpeauTe.

Y okBupy apyre BaHbunaHcHe aktuBe, MatuyHa 6aHka namelhy octanor uckasyje castody nocnose 3a
KnujeHTe GaHke, peno nracmaHe y Ap)aBHe XapTuje o BpeaHoOCTVM M obBe3Huue cTape AeBU3He
wreawe. MatuyHa GaHka carfmacHoO M3gaToMm [[03BOSIOM 3a oGaBrbake castody mnocrnoBa dyeBa U
(hVHaHCKjcke WHCTPYMEHTE KIWjeHaTa Ha padvyHMma xaptuja of BpedHOCTM, O YeMy ce BOaM
BaHGMNaHcHa eBuaeHuwmja. Mo ocHOBY OBWX NOCroBa GaHka He CHOCY KPEAUTHU PUSKK.

Takohe Ha no3uumju gpyre BaHOWNaHCHe akTUBE, y CKragy ca HOBOM 3aKOHCKOM peryrnatuBoM, uckasyje
ce ¥ BPeAHOCT NpUMILEHUX MaTepujanHux cpeactaBa obesbefersa nnacmaHa: cTaMBGeHNxX NOCMNOBHMX
HEMOKPETHOCTUN 1 OCTanux cpeacraBa obesbehera — 3anore.

NOBE3AHA JTULIA

Hajsehe yyewhe y ynpaBrbaukum akumjama MaTtuuHe 6aHke umajy Penybnuka Cpbuja, koja je BnacHuK
41.74% obuyHux akumja baHke n EBRD, JloHooH koja je BnacHuk 24.43% o6uyHux akumja MatuyHe
b6aHke. MaTnyHa 6GaHka wMa Tpu 3aBucHa npaBHa nuvua: KomepuuwjanHa 6aHka a.n., byaga,
KomepuwmjanHa 6aHka a.n., bawa Jlyka n Kombank MHBecT a.a., beorpag.

lMpaBHa u wusmuka nuua ce cmaTpajy NOBE3aHUM NMUMMa YKOMMKO jedHO nuue uma KOHTpOony,
3ajeHNYKy KOHTPOMy MK 3Ha4ajaH yTuuaj Ha AoHoLwene (MUHAHCUJCKMX U NOCIIOBHMX oAnyka Apyror
npasHor nuua. lNoeesaHa nvua cy 1 OHa nuua Koja Cy nNoA 3ajefHNYKOM KOHTPONIOM MCTOTr MaTW4HOr
npasHoOr nuua.

Y OoKBMpPY pepoBHOr nocrioBawa [pyne obasrba ce msBecTaH 6poj GaHkapckux TpaHcakuuja ca
nosesaHnMm nuuuma. OHe yKkIbydvyjy KpeauTe, AenosunTte, WHBECTMUMje Yy BNacHWYKke xapTuje of
BPEAHOCTUN U AepunBaTHE MHCTPYMEHTE, TPaHcakumje nnaTHor npomeTa n Apyre 6aHkapcke nocriose.
TpaHcakuuje ca noBesaHuM nuuMmMa obasrbeHe Cy Mo KOMepLMjanHUM 1 TPXULLHUM YCroBMMa.

YKyNHU nracmMaHu npema nuumuma noeesaHum ca 'pynomM gatum cy y HapeaHoj Tabenu:
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40.

NMOBE3AHA JIULA (HacTaBak)

Jlacta g.0.0., Com6op

Vis trade g.0.0., Bpway

Desk a.0.0., beorpapg

dyTypa PakynTeT 3a NpMMeHeHy ekonorujy,
Beorpag,

Apsokat Puctuh Cawa, Kpylieal,

MennacT 4.0.0., KpyweBal,

MeHTa g.0.0., Huw

403 cunsmykux nmua

YKynHo

Jlacta g.0.0., Combop
Vis$ trade g.0.0., Bpway
Desk a.0.0., beorpag
MeHTa g.0.0., Huw

359 dmsunykmx nuua
YKynHo

Y xuroagama guHapa

31. geuembap

2014.

BunaHcHoO BaH6unaHcHo YKynHo
4,065 - 4,065

970 1,331 2,301

1 20 21

98 1,804 1,902

5 - 5

665 - 665

1 6,000 6,001

650,171 88,604 738,775
655,976 97,759 753,735
31. peuembap

2013.

BunaHcHO BaHGunaHcHoO YKynHo
2,291 - 2,291

7 1,700 1,707

21 - 21

1 6,000 6,001

646,043 85,740 731,783
648,363 93,440 741,803

YkynHe obaBese npema nuuuma nosesanvm ca Ipynom:

Jlacta g.0.0., Combop

Vis$ trade g.0.0., Bpway

Desk a.0.0., beorpag

dyTypa PakynTeT 3a NpUMEHEHY eKOnorujy,
beorpag

Apsokat Puctuh Cawa, Kpylesau,

MennacT g.0.0., KpyweBal,

MeHTa g.0.0., Huw

EBRD

International Finance Corporation

403 chmamykmx nuua

YKynHo

Y xurbapama auHapa

31. peuembap

2014.

MpumrbeHn
Deno3ntn KpeauTn YKynHo
2,458 - 2,458
11 - 11
1 - 1
853 - 853
3 - 3
1,422 - 1,422
1,233 - 1,233
- 4,391,939 4,391,939
- 7,862,290 7,862,290
403,311 - 403,311
409,292 12,254,229 12,663,521
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40.

40.2

41.

NMOBE3AHA JIULIA (HacTaBak)
Y xurbapama gvHapa
31. peuembap 2013.

MpumrbeHun
Deno3untn KpeauTun YKynHo
Jlacta g.0.0., Combop 1,204 - 1,204
Vis trade g.0.0., Bpway 15 - 15
Desk a.0.0., beorpag 157 - 157
MeHTa g.o0.0., Hiw 674 - 674
EBRD - 3,439,263 3,439,263
International Finance Corporation - 5,732,105 5,732,105
359 cmanykmx nuua 371,199 - 371,199
YKynHo 373,249 9,171,368 9,544,617

Bpyto n HeTo npumara pykoBoAcTaBa uynaHuua [pyne M ykynHe HakHage 4rnaHoBa YnpaBHUX,
HapnsopHux n Opbopa 3a pesusnjy cy crnegeha:
Y xuroagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
BpyTto npumamwa
PykoBoacTtBa 128,529 133,044
HeTo npumama
PykoBopcTtBa 98,218 101,894
BpyTo npumama
YnpaeHu, HagsopHu n Opgbopu 3a pesusujy 50,044 46,523
HeTo npumama
YnpaBHu, HagsopHu n Og6opu 3a pesnsujy 33,376 31,224

Unanuue Mpyne cy ogobpwune kpeaute pykOBOACTBY unaHuua pyne n ynaHosuma YnpasHux n Og6opa
3a peBu3unjy y ykynHom usHocy og 125,331 xursagy anHapa (2013: 132,600 xvurbaga anHapa).

OOrAHAJMN HAKOH OATYMA BUINTAHCA CTAHBA

Dorahaju HakoH gaTyma 6unaHca cTaka MaTtuyHe 6aHke:

OpnpxaHa je pepoBHa cegHuua CkynwtuHe akumoHapa MatuuHe GaHke 26. jaHyapa 2015. roguHe. Ha
cegHuum je poHeta Ognyka o yceajawy CtpaTervje n 6usHuc nnaHa 3a nepuog 2015-2017. roauHe.

Ha ocHoBy Ognyke HapopgHe 6GaHke Cpbuje o mMepama 3a ovyBawe CTabUMHOCTM bUHaHCHjcKor
CUCTEMA Y BE3UN Ca perynncawbeM kpeguTa uHAekcupaHuMm y ctpaHoj Banytu (CHF), o 24. debpyapa
2015. rogmHe, MaTnyHa 6aHka je npu3Hana HeraTuBHM edpekaT y n3Hocy og 167 MmunuoHa anHapa.

MaTunyHa GaHka je, HaKOH 3aKkrby4eHor yHanpen NpuUNpPeMrbeHor nnaHa peopraHusauuje 16. mapTa
2015. roguHe, n3BpLUMna Kopekuuje kamata u npusHana HeratueaH edekat og 101 munuoH guHapa 3a
npeaysehe Beohemija g.0.0., beorpag.

Op 27. ebpyapa 2015. roanHe payyH knujeHTa Rudnap Group a.a., beorpag je y ctaTtycy 6nokage.
MaTnyHa GaHka je m3BpLMna HOBY NMPOLIEHY KPeAWTHOr pu3nka M M3BpLUMMa WCrpaBke BpedHOCTU y
nepviony jaHyap-anpun 2015. roanHe y nsHocy 739 MunvmoHa avHapa.

OaHa 26. dpebpyapa 2015. rognHe npumrbeHa je npecyna [lpuBpegHor anenauuwoHor cyga (Mx-
4302/13) kojom je opgbujeHa xxanba MatuuHe GaHke 1 noTBpheHa npBocTeneHa npecyaa Aa MatudyHa
6aHka no ocHoBy GaHkapcke rapaHuuje 3a fobpo m3spluere nocna 3a Inter-Kop g.o.o., Wabau nnatn
JMN MowrTa Cpbuje, Beorpag 186 MnnuoHa AMHapa ca 3akOHCKOM 3aTe3HOM kamaToM. MatuyHa 6aHka je
nsspwuna nnahawe no m3spwHoOj npecyan 9. maprta 2015. rognHe n To M3HOC rapaHumje og 186
MUNMoHa guHapa yeehaH 3a n3Hoc obpayyHaTe 3akoHCKe 3aTesHe kamaTe oA 73 MunvoHa gvHapa. Ha
oBy npecyny MatuyHa 6aHka je 16. mapta 2015. rogmHe ynoxuna pesuanjy, Kao BaHPEAHN NpaBHU NeK
0 kojoj he oanyumBaTn BpxoBHM KacaunoHu cyA.
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41.

OOrAHAJMN HAKOH OATYMA BUNTAHCA CTAHA (HacTaBak)

Oorahaju HakoH gaTyma 6unaHca ctaka MaTtuyHe 6aHke (HacTaBak):

Hapg 3anoxHum gyxxHukom Koncern Farmakom M.B.,Sabac - a.d. Mlekara Sabac, LWa6ay, gaHa 2. mapTa
2015. rogMHe OTBOpPEH je cTeyajHu nocTynak U MaTuyHa 6aHka je M3BpLUMa HOBY MPOLIEHY KPeaAWUTHOr
pu3uka n obpadyHana AogaTHy UCNpaBKy BPEAHOCTM Y u3Hocy oA 394 mununoHa avHapa.

MaTunyHa 6aHka je pesepBucana cpeactsa No OCHOBY CyAckor cnopa ca Penybnvkom CpbujoM y nsHocy
opn USD 4,772,539 ca npunagajyhom kamatom 1 ca Inex Interexport a.g.- y ctevajy, beorpag y usHocy
on USD 1,945,799 ca npunagajyhom kamaTtoMm. [NpaBocHaxHa ognyka [1.6p.8189/13 op 30. jaHyapa
2015. roguHe y kopucT Peny6nuke Cpbuje uma npoLecHo-npaBHe 1 MatepujanHo npaBHe nocneauue y
ogHocy Ha mocTynak mo Tyx6u Inex Interexport a.n. — y crevajy, beorpag, npotms MaTtunyHe 6aHke
(MpwBpenHu cyn y Beorpagy M 6p. 3217/2014). MNpouecHo npaBHa nocneguua je HactaBak NocTyrnka no
Tyx6u Inex Interexport a.g.-y creyajy, beorpag npotme MaTnyHe 6aHke Koju je TPEHYTHO y npekugy Ao
NpPaBOCHAXXHOCTM oAnyke no Tyxbu Penybnuke Cpbuje npotus MaTtuyHe 6aHke. MaTepwjanHo npasHa
nocneguua 6u 6una ga je pelweHo NPeTXOAHO NPaBHO MUTake Yy nornedy akTuBHe nermtumauuje y
OAHOCY Ha HoBYaHa cpeactBa koja Inex Interexport a.g.- y crtedvajy, Bbeorpag noTpaxyje no
akpegutmemuma, a Penybnuka Cpbuja kao ussplumnay, obases3a npema WHO MOBEPUOLY, HAa OCHOBY
Memopangyma, 36or yera ce jaBuna kao nosepunau y ogHocy Ha MatuuHy 6aHky. Ouvekyje ce ga
Tyx6eHun 3axTeB Inex Interexport a.a.- y ctevajy, beorpag y ogHocy Ha MaTtuyHy 6aHky 6yae oabujeH 3a
HOBYaHa CpeAcTBa Koja Cy nMpeAmeT OBOg MOCTyMka M 3a koja je mosepunay Penybnuka Cpbuja no
nsgaTtuMm akpeamMTuBMMa, a He Inex Interexport a.a.- y ctevajy, beorpag.

3akrbyyeH je YroBop 0 pecTpykTypupawy obasesa ca Victoria Group a.a., beorpaa y cknagy ca kojum
ce pecTpykTypupajy nnacmanu y msHocy of EUR 35.4 mwunuoHa koje kopucte Fertil g.0.0., bauyka
ManaHka n BeTepuHapcku 3aBog a.g., CyboTuua. YroBop 0 pecTpyKTypupary 3akrbyuunu cy Matuyna
6aHka, ocTanu KpeauTopu 1 CBe YnaHuue rpyne n y TOKy je cnpoBofere akTMBHOCTU Ha ycrnocasrbakby
nHcTpymeHata obesbehera M ncnywewy ocTanmx ycrnoea kako 6u ce obes3beawno crnposofene
YroBsopa.

Sojaprotein a.n., beuej, unaH Victoria Group a.n., beorpag, usBplumna je npeeBpemeHy oTnnarty
LienoKynHor n3Hoca KpeauTa Koju je 6uo ogobpeH 1 nckopuwheH y nsHocy og EUR 5 munuona.

3akrbyyeH je YroBop o pecTpykTypupaky obaBesa rpyne Invej a.a., beorpaa-3emyH, Beorpag ogHocHO
aHekcn YroBopa KOjUM Ce PeCTpyKTypupajy noTpaxvBawa MatnyHe 6aHke u To nNo niacMaHuma Koje
kopucte gpywrTsa Sunce a.a., Combop u Vital a.g., Bpbac y ykynHom usHocy og EUR 18.1 munuvon.
[edvHucann ycnoeu 3a cnpoBoherne pecTpykTypupawa Cy WUCMYyHEHU U UCTO je KHUIOBOLCTBEHO
€BUAEHTUPAHO.

®oHp 3a passoj Penybnuke Cpbuje pgoHeo je Opnyky 6p.172 op 18. mapta 2015. roguHe kojom ce
opobpaBa msgaBake rapaHumje Ha pok og 10 roguHa, a Oanyka je cTynuna Ha cHary OOHOLUeHEeM
3akrbyyka Bnage Peny6nuke Cpbuje 05 bpoj: 42-3291/2015 op 26. mapTta 2015. roguHe, Kojum je aata
npenopyka ®oHay 3a pas3soj Penybnuke Cpbuje ga no Hanory gpywTsBa BarsaoHuua 6akpa CeBojHO
a.n., CeBojHO mnspa/aHekcupa rapaHumjy y kopuct MatnyHe 6aHke. Mmajyhu y Bugy oanyky ®oHaa, y
TOKy je penporpam obaBes3a koje ApywTBO Barbaonuua Gakpa CeBojHo a.d., CeBojHO uma npema
MaTnyHoj 6aHumM y nsHocy of EUR 6.7 munmoHa.

HakoH casHata O HaBegeHum forafajuma, MaTudHa GaHka je npegysena mepe y Luiby npoLeHe
moryhux edpekata Ha duHaHcujcku pesyntaTt y 2015. roamHn y cknagy ca: MPC/MCOW, nHTepHoMm
meTogonornjom baHke n Ognykom o knacudukaumjy GunaHcHe akTvee 1 BaHOMNAHCHWUX CTaBKW.

Dorahaju HakoH gaTtyma 6unaHca ctaka KomepumjanHe 6aHke a.g., bygsa:

LleHtpanHa 6aHka LipHe Tope je 10. cbebpyapa 2015. rognHe usgana m3BeLlTaj O LUIbHO] KOHTPONn
KomepuwnjanHa 6aHke a.n., byaea. lNpeameT koHTpone je 6una oueHa agekBaTHOCTM Kanutana.
KOHTPOMOM HUCY youeHV MaTepujanHo 3HavajH1 HegocTauw.

HakoH patyma 6unaxca 31. geuembap 2014. rognHe, eBuaeHTUpaH je gorahaj 3a Koju ce He BpLUK
ycknahuBawe y MHaHCH|CKUM M3BeLLTajuMa Ha AaH bunaHca, a Koju ce OAHOCK Ha NoTpaxuBake no
KpeanTHom nnacmaHny VG Moto g.0.0., Bap 3a koju je BaHka gobvna peluere YnpaBe 3a HEKPETHMHE O
OedUHNUTUBHOM yNnCy npaBa CBOjuUHe AaHa 27. jaHyapa 2015. roguHe.
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OOrAHAJMN HAKOH OATYMA BUNTAHCA CTAHA (HacTaBak)

Dorahaju HakoH gaTyma 6unaHca ctatka KomepuujanHe 6aHke a.a., ByaBa:(HacTaBak)

YnpaBa 3a HekpeTHuHe je usgana baHum 25. mapta 2015. roanHe NpoueHy cTeveHe HEMOKPETHOCTU Ha
n3Hoc of 24,092 xubage avHapa (EUR 199 xumbapga). Ha pgad 31. geuembpa 2014. roanHe yKynHO
OpyTo noTpaxunBare 06e3befeHo 0BMM komaTepanoM naHocuno je 36,701 xurbagy avHapa (EUR 303
Xurbage) ca npusHaTom UcnpaBKoM BpedHocTu of 7,537 xurbaga anHapa (EUR 62 xurbage). Ha gaH
31. mapTta 2015. roguHe baHka je 3a Heobe3beheHn feo oBOr moTpaxuBamwa hopmupana Mcnpasky
BpeaHocTn y uenuHn oa 13,461 xurbagy guHapa (EUR 111 xurbaga) ca gogatHuMM TpOLLKOBUMA
ucnpaske BpegHocTu of 5,924 xurbaga guHapa (EUR 49 xurbaga) y 2015. roguHu.

OyxHuum koju cy Ha aaH 29. anpuna 2015. roguHe y 6nokagw, a 31. geuem6pa 2014. roguHe Hucy 6unm
y 6rokaam, cy: K.M.G. Colovié¢ a.0.0., Jannnosrpaa, Simgor a.0.0., Moaropuua, Anoteka Ctapn 'pag
Bbynea, byaea, Tenesusuja Vijesti g.0.0., MNogropuua, Topolovo Cop A.0.0., Hukwwuh, Trim Line g.0.0.,
Hukwwuh, Zigma a.a., Hukwwuh u Intermost g.0.0., Moaropuua.

OyXHMUM KOO KOjUX je MOKPeHyT cTeyajHu noctynak y 2015. roguHu cy Simgor a.0.0., Moaropuua,
Paano Elmag g.o.0., Noaropuua, MB BIS g.o.0., Noaropuua i Magic Renta Car g.0.0., bByasa.

BaHka je y npouecy pasvaTtpatba penporpama niicamaHa ogo6peror OnwtuHn byaga.

Y npeom kBapTtany 2015. rogmHe y ogHocy Ha npBu kBapTan 2014. rognHe Haj3HauvajHuje pasnuke y
6unaHcy ycnexa cy:

e CMaheHa je 4oXoOooBHOCT baHke y cermeHTy npuxoda oA kamaTte 3a 22,619 xurbaga guHapa
(EUR 187 xurbaga),

e CMameHe Ccy wucnpaeke BpegHocTn 3a 25,522 xwrbage avHapa (EUR 211 xurbapa)
NMPBEHCTBEHO Kao pe3ynTaT KkWkeka CpeAcTaBa CTEYEeHUX HanmnaTtoM noTpaxuBarwa 3a
knujeHta MB Bankada pa.0.0., ByaBa no ocHOBy kojer je W3BpLUEHO ykuaawe WcrnpaBke
BpeaHocTu 3a 25,643 xurbage anHapa (EUR 212 xurbaga) u

e noeehaHu cy pacxoau ucnpasku BpegHoctu 3a 37,376 xurbaga guHapa (EUR 309 xurbaga)
Kao pesyntaT obpadyHaTUx Kamata Ha ucnpaBrbeHe nnacmaHe u nosehawa nepuoaa
Kallkena y Hannatu kog ogpeheHor 6poja knujeHaTa.

Hoso pykoBoacTBo baHke Koje je cTynuno Ha gyxkHocT 22. pebpyapa 2015. roguHe TpeHyTHO je y hasu
pasmatparba npoueaypa, nonuTMka U MeTofornorvja Koje baHka mpuMersyje y nocrnoBaky M aHanuaa
CBUX PMHAHCUjCKUX MH(OMaLMja Be3aHWX 3a 3HadajHuje GunaHcHe nosuumje ykrbydyjyhu u nosvumjy
cpeAcTaBa CTeYeHVX HanmaTom NoTpaxusama.

Dorahaju HakoH gaTtyma 6unaHca ctakba KomepuumjanHe 6aHke a.g., Bawa Jlyka:

Hana 24. anpuna 2015. rognHe ogpxaHa je CkynwTnHa akumoHapa KomepuujanHe 6aHke a.g., banwa
Jlyka. Ha cegHuum CkynwtnHe goHeTa je Opnyka o ycBajakby roauilibux MHAHCUjCKMX M3BeLWTaja Ha
naH 31. geuembap 2014. roguHe, Moguwmer m3BewTaja o nocroBawy baHke 3a 2014. roguHy ca
n3BeLUTajeM crnorbHor pesusopa n Ctparternje n 6usHuc nnada 2015-2017. roguntHe.

HakoH patyma 6unaHca 31. geuembpa 2014. roguHe, eBuaeHTUpaH je gorahaj 3a koju ce He BpLun
ycknahuBamwe y (hMHaHCUjCKMM U3BELUTajMMa Ha AaH OunaHca, a Koju ce OOHOCU Ha MOoTpaKuBahe Mo
KpeouTHOM nnacMaHy 3a knujeHta PygHan g.o.o., bawa Jlyka. PavyH knujeHta PygHan g.o.0., banwa
Jlyka je op ctpaHe BaHke y ctaTycy 6nokage og 20. jaHyapa 2015. roguHe 3a N3HOC TPEHYTHO Jocnene
obaBese Ha Taj AaTym.

HakoH casHara 0 HaBefeHoMm forahajy baHka je npegysena mepe y unrby npoueHe moryhux edpekata
Ha dwuHaHchjckn pesyntat y 2015. roguHm y cknagy ca MeRhyHapogoHMM  payyHOBOACTBEHWUM
cTaHgapavmva, MehyHapogHum cTaHgapavma (uHaHCKHjCKOr n3BeluTaBakba, UHTEPHOM MEeTOA0M0rnjom
BaHke 1 Ognykom 0 MMHUManNHUM cTaHdapAMMa 3a ynpasibake KpeAUTHUM PU3MKOM U Knacudmkaumjm
aktuBe H6aHaka (,Cnyx6eHn rmacHuk Penybnuke Cpncke” 6poj 49/2013 n 01/2014).

MpumeHom meTogornornje o uaMeHn u gonyHu MeTogonoruje 3a yTBphuBawe ucnpaBke BpegHOCTU
OunaHcHe akTMBe W pesepBucamwa 3a rybutke no BaHOMNAHCHMM CTaBKkama YCBOjeHEe Of CTpaHe
HaznexHux opraHa baHke y debpyapy 2015. rogunHe, npouetyje ce fa he baHka Ha gaH 31. gneuembpa
2015. rogvHe umatu noBehawe pacxofa wcrnpaBke BpedHOCTV Yy ogHocy Ha 31. pgeuembap 2014.
rogvHe y usHocy of 4,886 xvwrbaga avHapa (BAM 79 xvurbapa). Bavka npouewyje ga he Ha gaH 31.
peuembap 2015. rognHe 6utn bopmrpaHe gogaTHe pe3epBe 3a KpeAuTHe rybuTke npema perynatmsum
AreHumnje 3a 6aHkapctBo Penybnuke Cpncke y m3Hocy of 166,982 xurbaga gvHapa (BAM 2,700
Xurbaga).
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KOMEPLUWJAITHA BAHKA A.01., BEOIPA[]

HAMOMEHE Y3 KOHCONMAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2014. roauHe

41.

42.

OOrAHAJMN HAKOH OATYMA BUNTAHCA CTAHA (HacTaBak)

Oorahaju HakoH pgaTyma 6GunaHca cTtawa Kombank WHBECT a.n., Beorpag, [OpywTBo 3a
ynpasibake MUHBECTULUOHUM hOHAOM:

OaHa 27. jaHyapa 2015. roguHe HagnexHu npuBpeaHu cyn y beorpagy je gnoHeo npecygy npoTtuBs

OKpuBIbeHMX: [pylwiTBa M HEroBOr 3aKOHCKOr 3acTynHuka [aHuna BykcaHoBuha 360r npekopayera

poka 3a gocTtaBy (huHaHcujckux m3selwTaja 3a 2012. roguHy. NpvBpenHu cyh je u3pekao YCroBHY

npecyay:

1) OkpuBrbeHom [pyLuTBY HOBYaHy ka3Hy y usHocy og 20 xvrbaga AuHapa u,

2) OKpUBrbEHOM 3aKOHCKOM 3acTynHuky [pwtea, [aHuny BykcaHosuhy u3 beorpaga, a kao
OArOBOPHOM fNLlY, HOBYaHy Ka3Hy Y U3Hocy of 4 xurbafe AvHapa.

OkpuBrbeHnMa ce oBako yTBpheHa kasHa Hehe M3BpLWUTK ako y poky of 1 rofuHe He y4uHe HOBU
NpUBPELHM MPECTYN, Tj. aKO OKPUBILEHO OATOBOPHO NULIE HE YUYMHU KPUBMYHO AEMO Koje uMa obenexje
npuBpeaHor npectyna. OKpYBIbLEHO MpPaBHO NuLe ce ob6aBesyje Aa Ha MMe TPOLLKOBa CyACKOr nayliana
nnaty usHoc o 5 xurbaga AvHapa y poky of 15 gaHa of gaHa npaBOCHaXHOCTM npecyde, a nog
NPeTHOM NPUHYAHOT U3BPLLEHA.

HeycarnameHM MN3BOAU OTBOPEHUX CTaBKU

Ha ocHoBy aHanuse wmsBplueHor pefosHor Moguwker nonuca Ha gad 31. geuembpa 2014. roguHe,
MaTtuyHa 6aHka Mma HeycarnalleHe M3BOAE OTBOPEHWUX cTaBku y u3Hocy of 11,007 xurbaga guHapa.
HeycarnaweHun n3sogun 3a yetTpaeceT knvjeHaTa y Hajpehem 6pojy cnyyajeBa ce 0gHOCE Ha KnuvjeHTe
KOju ocrnopaBajy U3HOC UMM HavmMH obpadyHa No OCHOBY KamaTa M HakHaga, koju cy y 6nokaau unu no
nnaHy peopraHunsauvje ocropasajy U3Hoce noTpaxveama.

KomepuwjanHa 6aHka a.n., bawa Jlyka Hema HeycarnalleHe nsBoge oTBOPEHMX cTaBku. KomepuujanHa
6aHka a.n., byaea nma HeycarnalieHe n3Boge OTBOPEHNX CTaBKM y U3HOCY of 298 xurbaga avHapa.

HepeanusoBaHe guBuageHae

HepeanusoBaHe ausugeHae 3a ucnnaty y 2015. roguHun un3Hoce:

-n3 2014. rognHe 538,753 xurbaga anHapa (6.29 % Ha HoOMUHarHy BpeAHOCT NPYOPUTETHUX akumja),
- 13 2013. roguHe 123,900 xurbaga avHapa (9.91% Ha HoMuHanHy BpeAHOCT npedepeHLmjanHnx
3aMeHIbMBMX akuuja).

OEBU3HU KYPCEBU

HeBnsHn kypceBu yTBphHeHM Ha MehybaHKapCKOM cacTaHKy [AEeBWU3HOT TpXWULITa MNpUMEHEeHM 3a
npepadyH nosvuuja bunaHca crtawa y guHape Ha aaH 31. geuembpa 2014. n 2013. roanHe 3a nojeguHe
rnaBHe BanyTe cy:

3BaHn4Hu kypc HBC Mpoceynn kypc HBC
2014. 2013. 2014. 2013.
usD 99.4641 83.1282
EUR 120.9583 114.6421 117.2478 113.0924
CHF 100.5472 93.5472
BAM 61.8450 58.6156 59.9478 57.8232
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Rezime - Konsolidovani finansijski izvestaj Grupe

Komercijalne banke A.D., Beograd za 2014. godinu

Navedeni lzvestaj dostavlja se Upravnom odboru Banke, shodno sa ¢lanom 73. Zakona o
bankama, a u skladu sa ¢lanom 27. Statuta Banke.

Prema ¢lanu 32. Zakona o racunovodstvu ,Finansijske izveStaje usvaja skupstina ili drugi nadlezni

organ pravnog lica®

& Grupu Komercijalne banke a.d., Beograd ¢ine:

o Komercijalna banka a.d., Beograd - kao mati¢na banka

o Komercijalna banka a.d., Budva — kao ¢lanica Grupe

o Komercijalna banka a.d., Banja Luka — kao ¢lanica Grupe

o Drustvo za upravljanje investicionim fondom KomBank INVEST a.d., Beograd — kao
¢lanica Grupe.

& Konsolidacija finansijskih izvestaja Grupe Komercijalne banke izvr§ena je u skladu sa Zakonom|
o raCunovodstvu i MSFI 10 — "Konsolidovani finansijski izvestaji”, kao i Uputstvom za izradu
konsolidovanih finansijskih izvestaja.

& Zavisne banke: Komercijalna banka a.d., Budva i Komercijalna banka a.d., Banja Luka vode
poslovne knjige i sastavljaju finansijske izveStaje u skladu sa racunovodstvenim propisima
Republike Crne Gore, odnosno Republike Srpske, a KomBank INVEST a.d., Beograd u skladu
sa propisima u Republici Srbiji koji reguliSu ovu oblast poslovanja. U svrhu pripremanja
konsolidovanih finansijskih izvestaja pojedinacni finansijski izvestaji zavisnih banaka i KomBank
INVEST-a su prilagodeni prezentaciji finansijskih izveStaja na osnovu racunovodstvenih propisa
Republike Srbije.

& U cilju izrade konsolidovanih finansijskih izvestaja, Komercijalna banka a.d., Beograd, kao
Mati¢na banka, izvrSila je reklasifikaciju, prilagodavanje i spajanje finansijskih izvestaja ¢lanica
Grupe sa svojim pojedina¢nim izvestajem.

& Prilikom izrade konsolidovanih finansijskih izvestaja primenjivao se metod potpunog
konsolidovanja. Konsolidacija se sprovodila spajanjem svih istovrsnih pozicija imovine,
obaveza, akcijskog kapitala, prihoda i rashoda, uz isklju¢ivanje svih vrednosti sadrzanih u
pojedinacnim raunima, a koje poticu iz internih odnosa ¢lanica Grupe.

& U sprovedenom postupku konsolidacije u potpunosti se elimini$u:

o iznos uc¢eSca mati¢ne banke u kapitalu zavisnih ¢lanica,
o interna potrazivanja i obaveze izmedu svih ¢lanica Grupe,
o interni prihodi i rashodi izmedu svih ¢lanica Grupe,

o nastali nerealizovani interni dobici i

o nastali nerealizovani interni gubici.

& Bilansna aktiva Grupe na kraju 2014. godine iznosi RSD 430.702 miliona i veca je za 12,1% u
odnosu na prethodnu godinu.

& Grupa Komercijalne banke je u 2014. godini ostvarila dobitak pre oporezivanja od RSD 4.793]
miliona $to u odnosu na prethodnu godinu predstavlja povec¢anje od 8,9%.

Budu¢i da je konsolidacija finansijskih izveStaja Grupe Komercijalne banke izvrSena na bazi
pojedinacnih finansijskih izvestaja, izvestaja eksternog revizora o obavljenoj reviziji poslovanja Mati¢ne
banke i ¢lanica Bankarske grupe za 2014. godinu, u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i MSFI 10 —
"Konsolidovani finansijski izvestaji", Zakonom o trziStu kapitala i propisima Narodne banke Srbije,
predlaze se Upravnom odboru da usvoji predlog Konsolidovanih izvestaja Grupe Komercijalne banke
a.d., Beograd za 2014. godinu i da ih u skladu sa ¢lanom 14. Statuta Banke uputi Skupstini Banke na
usvajanje.

IZVRSNI ODBOR



Komercijalna Banka AD Beograd Opis poslovnih aktivnosti i
Godisnji izvestaj Grupe za 2014. godinu organizaciona struktura Grupe

Konsolidovani finansijski izvestaji bankarske grupe iskazuju se u hiljadama dinara. Dinar
predstavlja zvani¢nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji i funkcionalnu valutu Mati¢ne banke.

Funkcionalne valute, EUR iz finansijskih izveStaja Komercijalne banke a.d., Budva i BAM iz
finansijskih izveStaja Komercijalne banke a.d., Banja Luka, preracunate su u izvestajnu valutu
Mati¢ne banke — dinar (RSD) na bazi zvani¢no objavljenih kurseva u Republici Srbiji.

Konsolidovani Bilans uspeha i Konsolidovani bilans tokova gotovine za period su reklasifikovani
primenom prosec¢nog zvani¢nog kursa u Republici Srbiji za 2014. godinu od 117,2478 za jedan
EUR i 59,9478 za jednu BAM, a ostali konsolidovani finansijski izvestaji (bilans stanja, izvestaj o
promenama na kapitalu i izvestaj o ostalom rezultatu) primenom zakljuénog kursa na dan bilansa
od 120,9583 za jedan EUR odnosno 61,8450 za jednu BAM.

Poslovne promene nastale u stranoj valuti se preracunavaju u dinare po srednjem kursu utvrdenom
na medubankarskom deviznom trziStu, koji vazi na dan poslovne promene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan konsolidovanog bilansa stanja, preraunate su
u dinare po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom deviznom trziStu koji je vazio na taj
dan.

OSNOVNI POKAZATELJI POSLOVANJA GRUPE

INDEKSI
2014/2013

u hiljadama RSD i procentima

Dobitak pre oporezivanja 4.792.801 4.400.642 108,9 4.572.662 3.952.066 2.791.964
Neto prihodi od kamata 14.436.051  14.128.460 102,2  10.910.317 9.853.368 7.437.483
Neto prihodi od naknada 4.983.940 4.829.281 103,2 4.554.466 4.423.399 3.892.459
PARAMETRI

PROFITABILNOSTI

ROA 1,2% 1,2% 1,4% 1,4% 1,5%
ROE (na akcijski kapital) 12,0% 11,0% 12,9% 14,0% 13,9%
ROE (na ukupan kapital) 6,9% 6,8% 8,2% 9,0% 10,5%
I:I:attisukamatna marza na ukupnu 3.5% 3.9% 3.5% 37% 3.1%
Cost / income ratio 62,7% 63,1% 65,1% 64,4% 76,1%
Operativni i ostali troSkovi 12.170.559  11.961.385 101,7 11.040.394  10.039.654 9.488.317

Neto rashod po osnovu

obezvredivanja plasmana 2.821.458 3.359.720 84,0 1.946.369 1.488.299 1.581.301
Konsolidovana bilansna aktiva ~ 430.702.109 384.296.023 112,1 342.267.358 292.679.098 272.203.483
Krediti i potrazivanja 239.562.636 231.234.880 103,6 217.721.333 169.380.487 163.214.267
Depoziti i ostale obaveze 347.341.972 306.302.650 113,4 269.884.506 219.922.916 212.627.373
KAPITAL 72.100.729  67.041.696 107,5 62.073.150 46.044.022 42.735.634
Adekvatnost kapitala 18,7% 19,9% 22,4% 18,3% 18,7%
Broj zaposlenih 3.178 3.233 98,3 3.254 3.282 3.343
Aktiva po zaposlenom 135.526 118.867 114,0 105.184 89.177 81.425

' 0d 31. decembra 2014. godine u primeni je novi Kontni okvir za banke. 1z razloga uporedivosti bilansnih podataka izvrSeno je i ,prevodenje”
bilansnih Sema za 2012. i 2013. godinu na novi kontni okvir.
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Komercijalna Banka AD Beograd Opis poslovnih aktivnosti i
Godisniji izvestaj Grupe za 2014. godinu organizaciona struktura Grupe

1. Kratak opis poslovnih aktivnosti i organizaciona struktura Grupe

Bankarska Grupa u okviru registrovanih delatnosti obavlja slede¢e poslove:
& depozitne poslove (primanje i polaganje depozita),
kreditne poslove (davanje i uzimanje kredita),
devizne, devizno-valutne i menjacke poslove;
poslove platnog prometa;
izdavanje platnih kartica;
poslove sa hartijama od vrednosti (izdavanje hartije od vrednosti, poslovi kastodi banke i dr.);
brokersko-dilerske poslove;
izdavanje garancija, avala i drugih oblika jemstava (garancijski posao);
kupovinu, prodaju i naplatu potrazivanja (faktoring, forfeting i dr.);
poslove zastupanja u osiguranju, po prethodnoj saglasnosti Narodne banke Srbije;

poslove za koje je ovlas¢ena zakonom;

¢ ¢ ¢CCQCCQCCQCCCUCC

druge poslove ¢ija je priroda srodna ili povezana s poslovima iz tacke 1) do 11) ovog stava a u
skladu sa ugovorom i Statutom Banke.

& organizovanje i upravljanje investicionim fondovima.

Mati¢na Banka je ovlaséena za obavljanje platnog prometa sa inostranstvom od 2003. godine, za
obavljanje delatnosti brokersko-dilerskog drustva od 2005. godine, a za obavljanje delatnosti
kastodi banke od 2006. godine.

Bankarska Grupa se sastoji iz tri banke (mati¢ne i dve banke — subsidijari) i jednog drustva za

upravljanje investicionim fondovima.

Organizaciona Sema Grupe Komercijalne Banke a.d., Beograd:

KOMERCIJALNA
BANKA A.D., BEOGRAD

MATICNA BANKA

KOMERCIJALNA
BANKA A.D., BANJA
LUKA

KOMERCIJALNA
BANKA A.D., BUDVA

KOMBANK INVEST
A.D., BEOGRAD

Zaposlenost u KB Grupi: Ukupno zaposleni u Grupi

Na dan 31. decembra 2014. godine Grupa je ukupno
imala 3.178 zaposlena, za 55 manje nego u prethodnoj
godini. Smanjenje je nastalo u Mati¢noj Banci (60), dok

su Banja Luka (1) i Budva (4) zabeleZile neznatno g3 “ 4233
povecanje broja zaposlenih. Broj zaposlenih u KB Invest

2014 3,178

je ostao nepromenijen. 0 700 1,400 2,100 2,800 3,500
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Komercijalna Banka AD Beograd
Godisniji izvestaj Grupe za 2014. godinu

Opis poslovnih aktivnosti i
organizaciona struktura Grupe

KOMERCIJALNA BANKA A.D., BUDVA KOMERCIJALNﬁ_ﬁQ:KA Dk |t

100% vlasnistvo Banke

Komercijalna banka a.d., Budva osnovana je
u novembru 2002. godine kao afilijacija
Komercijalne banke a.d., Beograd i upisana u
centralni registar Privrednog suda u Podgorici
6. marta 2003. godine.

99,998% vlasnistvo Banke
Komercijalna banka a.d., Banja Luka je
osnovana u septembru 2006. godine i dana 15.
septembra 2006. godine upisana u  sudski
registar ReSenjem Osnovnog suda u Banja
Luci.

Gradiska
Prijedor

b Nova Topola
Laktasi

Zaluzani Bréko

Banja Luka Bljeljina
Tuzla
Zvornik

CRNA GORA Mrkonji¢ Grad

Vlasenica

Sarajevo Pale

& 124 zaposlenih, & 144 zaposlena,

& 17 organizacionih delova (F/A) & 26 organizacionih delova (F/A)

KOMBANK INVEST A.D., BEOGRAD

100% vlasnistvo Banke

€& KomBANKINVEST

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima (DZU) KomBank INVEST a.d., Beograd je
privredno drustvo upisano u Registar privrednih subjekata Agencije za privredne registre dana 5.
februara 2008. godine

Drustvo je osnovano kao zatvoreno akcionarsko drustvo koje posluje u skladu sa Zakonom o
investicionim fondovima, Pravilnikom o investicionim fondovima i Pravilnikom o uslovima za
obavljanje delatnosti DZU.
Na kraju 2014. godine Drustvo je upravljalo sa tri investiciona fonda i to:

1. KomBank IN FOND, o.i.f. rasta vrednosti imovine (akcijski fond)?

2. KomBank NOVCANI FOND, o.i.f oduvanja vrednosti imovine (novéani fond)

3. KomBank DEVIZNI FOND, o.i.f. o6uvanja vrednosti imovine (novcani fond)

2 Krajem godine donesena je odluka da se promeni tip fonda iz akcijskog u balansirani. odluka je stupila na snagu donosenjem Resenja
Komisije za hartije od vrednosti u januaru 2015. godine
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Komercijalna Banka AD Beograd
Godisnji izvestaj Grupe za 2014. godinu

Opis poslovnih aktivnosti i
organizaciona struktura Grupe

Osnovni podaci o sedistu ¢lanica Grupe:

KOMERCIJALNA BANKAAD., | KOMERCIJALNA BANKA | DZU KomBankINVEST AD.,
BUDVA AD., BANJA LUKA BEOGRAD

ULICA Podkosljun bb Veselina MasleSe 6 Kralja Petra 19

TELEFON 00382-33-426-300 00387-51-244-700

011-330-8156

Mati¢na banka Komercijalna banka a.d., Beograd:

[ | FlLWALA SEDISTE

1. Kruevac

2. Nis

3. Zrenjanin

4. Cacak

5. Kraljevo

6. Novi Pazar

7. Novi Sad Novosadskog sajma 2

8. Uzice Petra Celovi¢a 4

9. Vranje tefana Prvovencanog 58 P S o
10. Valjevo Gradski Trg bb T ot @
11. Subotica

12. Sabac ospodar Jevremova 2

ave Kovacevica 1
aradordeva 37

13. Kragujevac
14. Smederevo
15. Pozarevac

16. Jagodina Kneginje Milice 10
17. Loznica imnazijska 1
18. S. Mitrovica ralja Petra | 5-7
19. Zajecar ikole Pasi¢a 25
20. Kikinda race Tati¢ 7
21. Sombor taparski Put 14
22. Vréac J > & 2.906 zaposlenih,
rSackog 2
23. Beograd Svetogorska 42 - 44 & 218 ekspozitura koje su organizaciono

vezane za 24 filijale na regionalnom
principu

Svetogorska 42-44 Makedonska 29

P j(f)wZXO = P 2 @) B [72)

«Q o

%) & N
<

o = =
o © ©
«Q aQ

=] (0]

@ N

o)

Q

o

3

©

24. K. Mitrovica

ULICA

neza MiloSa 27

Svetog Save 14

TELEFON 381 11- 30-80-100 381-11-32-40-911 381-11-33-39-001
TELEX 12133 COMBANK YU 12133 COMBANK YU 12133 COMBANK YU
FAX 3442-372 32-36-160 33-39-196
S.W.L.F.T. code KOBBRSBG KOBBRSBG KOBBRSBG
REUTERS dealing code KOMB KOMB KOMB

INTERNET
INTERNET E - mail

www.kombank.com

posta@ kombank.com

www.kombank.com

posta@ kombank.com

www.kombank.com

posta@ kombank.com
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Komercijalna Banka A.D., Beograd
Godisnji izvestaj Grupe za 2014. godinu

Finansijski polozaj i
Pokazatelji poslovanja

2. Finansijski polozaj i pokazatelji poslovanja Grupe

2.1. Makroekonomsko okruzenje

Makroekonomski uslovi poslovanja ¢lanica Grupe prema dostupnim podacima nadleznih institucija:

Ma';ﬁ(ikz‘;’lgl?s"i SRBIJA REPUBLIKA SRPSKA CRNA GORA
Bruto drustveni proizvod 33,01 mird. EUR 8,61 mird. BAM 3,39 mird. EUR
Kretanje BDP-a Pad 1,8% Pad 1,70% Rast 2,0 %
Index potroSackih cena 1,70% -1,20% -0,70%
’S\;‘It(it‘(’f:aba”kars"°g Rast 3,9% Rast 3,0 % Rast 5,9%
Funkcionalna valuta RSD BAM EUR
Industrijska proizvodnja Pad 6,5% Rast 0,6 % Pad 7,5 %
Strane direktne investicije 1,24 mird. EUR 0,2 mird. BAM 0,4 mird. EUR
NPL bankarskog sektora 22,50% 16,79% 15,87%
Stopa nezaposlenosti 17,60% 25,70% 14,95%

2.2. Poslovanje Grupe Komercijalne Banke a.d., Beograd

u hiljadama RSD

BILANSNA AKTIVA GRUPE
Komercijalna banka a.d., Beograd
Komercijalna banka a.d., Budva

Komercijalna banka a.d., Banja
Luka

KomBank INVEST a.d., Beograd 109.805 105.816 101.962

16.484.378 15.354.014  13.844.837

430.702.109 384.296.023 342.267.358 292.679.098 272.203.483
400.168.484 356.638.947 317.898.559 270.003.848 250.379.734
13.939.441 12.197.246  10.422.000

9.456.653 8.987.204
13.119.415 12.720.668

99.182 115.877

Bilansna aktiva Grupe (u mird RSD)
500

400 1

300 4

3.83%

3.24% ‘ 0.03%

200 -

100 -

0 B
2013 2014

92.91%

Ucesce c¢lanica

m KB Beograd

u KB Budva
KB Banja Luka

KB Invest

Bilansna aktiva Grupe zabelezila je rast od 12,1% u prethodnoj godini. U¢eS¢e matiCne banke u

ukupnoj aktivi Grupe poraslo je u odnosu na prethodnu godinu, kao i u¢eS¢e KB Budve, dok je

uceSée KB Banja Luke smanjeno.
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Komercijalna Banka A.D., Beograd Finansijski polozaj i
Godisnji izvestaj Grupe za 2014. godinu Pokazatelji poslovanja

Pregled plasmana i obaveza banaka i komitenata na dan 31. decembar .2014. godine po
¢lanicama Grupe

u hiljadama RSD

KREDITI | POTRAZIVANJA OD
BANAKA | KOMITENATA

239.562.636 231.234.880 217.721.333 169.380.487 163.214.267

Procenat rasta 3,6%
Komercijalna banka a.d., Beograd 219.502.491 212.141.510 199.465.741 155.719.207 150.566.311
Komercijalna banka a.d., Budva 7.687.740 7.630.520 7.300.499 5.615.791 5.179.892

Komercijalna banka a.d., Banja Luka 12.372.405 11.462.850 10.955.093 8.045.489 7.468.064
KomBank INVEST a.d., Beograd - - = = -

DEPOZITI | OBAVEZE PREMA

BANKAMA | KOMITENTIMA 347.341.972 306.302.650 269.884.506 219.922.916 212.627.373

Procenat rasta 13,4%
Komercijalna banka a.d., Beograd 325.559.503 286.908.736 252.888.160 205.917.714 199.072.251
Komercijalna banka a.d., Budva 9.987.090 8.134.122 6.963.203 4.932.913 4.768.923

Komercijalna banka a.d., Banja Luka 11.795.379 11.259.792 10.033.143 9.072.289 8.786.199
KomBank INVEST a.d., Beograd - - o o -

Krediti i potrazivanja, depoziti i ostale obaveze (u mird RSD)

347 «» Depoziti i obaveze prema bankama
2014 i komitentima
« Krediti i potrazivanja od banaka i
komitenata
2013
0 50 100 150 200 250 300 350 400
Krediti i potraZivanja Depoziti i obaveze
5.2% 3.4%
3.2% ‘ 2.9% ‘
m KB Beograd m KB Budva KB Banja Luka m KB Beograd m KB Budva © KB Banja Luka
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Komercijalna Banka A.D., Beograd Finansijski polozaj i
Godisnji izvestaj Grupe za 2014. godinu Pokazatelji poslovanja

2.2.1. Konsolidovani bilans stanja

Konsolidovana aktiva Grupe na dan 31. decembar 2014. godine

u hiljadama RSD

31.
decembar | 31. decembar X &
OPIS BILANSNE POZICIJE 2014, 2013. godine M UCESCE
godine

L2 [ 3 | 4 | 5=(3:4)100 | 31122014

AKTIVA

1. S:r:i;'”a I sredstva kod centraine 72.633.528 75.136.496 96,7 16,9%

Finansijska sredstva po fer vrednosti

2. kroz bilans uspeha namenjena 121.634 115.319 105,5 0,0%
trgovanju

3. Flnan‘suska sredstva raspoloziva za 08.958 788 58.986.673 167.8 23.0%
prodaju

" Flnans’uska sredstva koja se drze do 390.015 426.901 914 0.1%
dospeca

5, Kreditii potraZivanja od banaka | 35.733.988  35.680.426 100,2 8,3%
drugih finansijskih organizacija

6. Krediti i potrazivanja od komitenata  203.828.648 195.554.454 104,2 47,3%

7.  Nematerijalna ulaganja 451.205 589.010 76,6 0,1%

8.  Nekretnine, postrojenja i oprema 6.605.496 6.872.601 96,1 1,5%

9. Investicione nekretnine 2.711.213 1.934.318 140,2 0,6%

10. Tekuca poreska sredstva 79.572 725.010 11,0 0,0%

11. OdlozZena poreska sredstva 5 47 10,6 0,0%
Stalna sredstva namenjena prodaiji i

12. sredstva iz poslovanja koje se 137.802 75.968 181,4 0,0%
obustavlja

13. Ostala sredstva 9.050.215 8.198.800 110,4 2,1%
UKUPNA AKTIVA (od 1. do 13.) 430.702.109 384.296.023 112,1 100,0%

Bilansna aktiva Grupe u 2014. godini porasla je u odnosu na prethodnu godinu za 46.406,1 miliona
dinara ili 12,1%. Krediti komitentima su poveéani za 8.274,2 miliona dinara, odnosno 4,2%. Na dan

31. decembar 2014. godine ukupni plasmani komitentima iznosili su 47,3% ukupne bilansne aktive.

Znacajno povecanje u izveStajnom periodu realizovano je na poziciji finansijska sredstva
raspoloziva za prodaju u iznosu od 39.972,1 miliona dinara ili 67,8%. Rast plasmana realizovan je

kroz ulaganje u drzavne hartije od vrednosti.

Najveée nominalno smanjenje belezi pozicija gotovina i sredstva kod centralne banke u iznosu od

2.503,0 miliona dinara, medutim u procentualnom iznosu to je promena od svega 3,3%.
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Komercijalna Banka A.D., Beograd Finansijski polozaj i
Godisnji izvestaj Grupe za 2014. godinu Pokazatelji poslovanja

Konsolidovana pasiva Grupe na dan 31. decembar 2014. godine

u hiljadama RSD

31. decembar | 31. decembar .
R.BR. PIS BILANSNE POZICIJE ESCE
- OFIS S ozICl 2014. godine | 2013. godine m UCESC

3|+ [s-Gari0]3nia0n]

PASIVA

Depoziti i ostale obaveze prema

1. bankama, drugim finansijskim 26.247.764 23.227.373 113,0 6,1%
organizacijama i centralnoj banci

Depoziti i ostale obaveze prema

drugim komitentima 321.094.208  283.075.277 113,4 74,6%
3. Subordinirane obaveze 6.036.680 5.711.409 105,7 1,4%
4. Rezervisanja 1.732.069 835.311 207,4 0,4%
5. Tekuce poreske obaveze 14.726 17.765 82,9 0,0%
6.  OdlozZene poreske obaveze 160.991 13.131 1.226,0 0,0%
7. Ostale obaveze 3.314.942 4.374.061 75,8 0,8%
8. UKUPNE OBAVEZE (od 1. do 8.) 358.601.380  317.254.327 13,0 83,3%

KAPITAL
12. Akcijski kapital 40.034.550 40.034.550 100,0 9,3%
13. Dobitak 6.925.972 6.868.966 100,8 1,6%
4. Rezerve 25.140.140 20.138.117 124,8 5,8%
15.  UcCesce bez prava kontrole 67 63 106,3 0,0%
16. UKUPNO KAPITAL (od 12. do 15.) 72.100.729 67.041.696 107,5 16,7%
17.  UKUPNA PASIVA 430.702.109  384.296.023 12,1 100,0%

Ukupne obaveze Grupe na kraju 2014. godine iznosile su 358.601,4 miliona dinara i ¢ine 83,3%
ukupne pasive. Ukupne obaveze su povecane u odnosu na prethodnu godinu za 41.347,1 milion
dinara (13,0%). Na povecanje obaveza najviSe je uticao rast depozita ostalih obaveza komitenata u
iznosu od 38.018,9 miliona dinara (13,4%).

Depoziti i ostale obaveze prema bankama i drugim finansijskim organizacijama porasli su za

3.020,4 miliona dinara ili 13,0% na godi$njem nivou.

Ukupan kapital sa 72.100,7 miliona dinara uCestvuje u ukupnoj pasivi sa 16,7%. Ukupni kapital
uvecan je za 7,6% ili 5.059,0 miliona dinara u odnosu na prethodnu godinu. Povecanje kapitala

rezultat je rasta rezervi u iznosu od 5.002,0 miliona dinara.

Sredstva kreditnih linijja namenjena su prvenstveno odobravanju krajnjim korisnicima — fiziCkim
licima za unapredenje energetske efikasnosti objekata i poboljSanja uslova stanovanja i kredita
malim i srednjim preduzec¢ima za finansiranje projekata iz oblasti upotrebe obnovljivih izvora

energije.
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Komercijalna Banka A.D., Beograd Finansijski polozaj i
Godisnji izvestaj Grupe za 2014. godinu Pokazatelji poslovanja

Konsolidovani bilans stanja na dan 31. decembar 2014. godine — ¢lanice bankarske Grupe

u hiljadama RSD

Beograd Budva EDE] KomBank| UKUPNO
9 “ Luka INVEST | GRUPA
(+( 2 | 3 [ 4 [ 5 | 6 | 7 |

Pozicija / AKTIVA
1 S::i‘:”a Isredstvakod centrane g0 17 389 1471748 2.614.390 - 72.633.528
2 Plasmani u HOV 95.654.325 2.519.783 1.187.375 108.954 99.470.437
g Krediliipotrazivanjaodbanakal o) 55 456 1321213 287.319 - 35.733.988
dr.fin.org
4 Krediti i potrazivanja od komitenata 185.377.035 6.366.527 12.085.086 - 203.828.648
5 Nematerijalna ulaganja 405.774 26.299 19.089 43 451.205
6 Nekretnine, postrojenja i oprema 6.329.077 208573 67.778 68 6.605.496
7 Investicione nekretnine 2.581.144 - 130.069 - 2.711.213
8 Ostala aktiva 7.148.284 2.025.298 93.272 740 9.267.594
9 UKUPNA AKTIVA (1 do 8) 400.168.484 13.939.442 16.484.378 109.805 430.702.109

Pozicija / PASIVA

Depoziti i ostale obaveze prema
10 bankama i drugim finansijskim 23.604.592 299.887 2.343.285 - 26.247.764
organizacijama
Depoziti i ostale obaveze prema

11 . L 301.954.911  9.687.203 9.452.094 - 321.094.208
drugim komitentima
12 Subordinirane obaveze 6.036.680 - - - 6.036.680
13 Rezervisanja 1.640.595 53.120 37.771 583 1.732.069
14 Ostale obaveze 3.339.516 91.721 58.749 673 3.490.659
15 UKUPNE OBAVEZE (10 do 14) 336.576.294 10.131.931 11.891.899 1.256 358.601.380
16 Kapital i rezerve 70.584.055 1.253.931 284.437 -21.694  72.100.729
17 UKUPNA PASIVA (15+16) 407.160.349 11.385.862 12.176.336 -20.438 430.702.109
| Aktiva po segmentima 400.168.484 13.939.442  16.484.378 109.805 430.702.109
_ Struktura korigovanih pozicija
- Konsolidovana gotovina -3.914 -117.835 -10.831 12 -132.592
- Konsolidovani dati depoziti - - - -9.745 -9.745
- Konsolidovani dati krediti -604.792 - - - -604.792
- Konsolidovana potraz.za kamatu -3.443 - - -3 -3.446
- Konsolid.razgran.kam. i drugo -3 - - - -3
- Konsolidovani udeli -5.480.888 - - - -5.480.888
Il Aktiva po segmentima 406.261.524  14.057.277  16.495.209 119.565 436.933.575
| Pasiva po segmentima 407.160.349  11.385.862 12.176.336 -20.438 430.702.109
_ Struktura korigovanih pozicija
- Konsolidovani depoziti -138.423 -3.914 - - -142.337
- Konsolidovani primljeni krediti - - -604.792 - -604.792
- Konsolid.obav.za kam.i drugo -3 - -3.443 -3 -3.449
- Konsolidovani kapital 1.681.794 -3.312.044 -3.710.638 -140.000 -5.480.888
- Unutargrupne dividende -644.543 644.543 - - 0
Pasiva po segmentima 406.261.524  14.057.277  16.495.209 119.565 436.933.575

406.261.524 | 116.216 266.719 119.565
n Bilansna suma u originalnoj valuti h/din h/EUR h/KM
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Komercijalna Banka A.D., Beograd Finansijski polozaj i
Godisnji izvestaj Grupe za 2014. godinu Pokazatelji poslovanja

2.2.2. Konsolidovani bilans uspeha

Postupak konsolidovanja zahteva eliminaciju iz pojedinacnih bilansa uspeha svih pozicija koje

poti€u iz medusobnih poslovnih transakcija: kamate, naknade, provizije i ostali prihodi/rashodi.

U 2014. godini Grupa Komercijalne banke a.d. je ostvarila dobitak nakon poreskih efekata u iznosu

od 4.795,4 miliona dinara, $to u odnosu na isti period prosle godine predstavlja povecanje za 7,5%.

Konsolidovani bilans uspeha za period od 1.januar-31. decembar 2014. godine

u hiljiadama RSD

31. 31.
decembar | decembar | INDEKSI
2014. 2013. (3:4)*100

OPIS BILANSNE POZICIJE

PRIHODI | RASHODI REDOVNOG POSLOVANJA

1.1.  Prihodi od kamata 22.791.487 23.646.698 96,4
1.2. Rashodi kamata 8.355.436 9.518.238 87,8
1.  Neto prihod po osnovu kamata 14.436.051 14.128.460 102,2
2.1.  Prihodi od naknada i provizija 6.030.531 5.827.288 103,5
2.2. Rashodi od naknada i provizija 1.046.591 998.007 104,9
2. Neto prihod po osnovu naknada i provizija 4.983.940 4.829.281 103,2
3 Neto dqbitak po osnovu finansijskih sredstava namenjenih 7022 22 826 30,8
trgovanju
4 Neto (.iobitak po osnovu finansijskih sredstava raspolozivih za 79.945 1738 4.559.6
prodaju
5, Neto rashod od kursnih razlika i efekata ugovorene valutne 200,284 35.592 562,7
klauzule
6 Ostali poslovni prihodi 478.844 775.034 61,8
7 Netg ra?shc.)fi Po oanvu ob.ezvredi\./anja finansijskih sredstava i 2821458 3.359.720 84.0
kreditni rizi€nih vanbilansnih stavki
8. UKUPAN NETO POSLOVNI PRIHOD 16.963.360 16.362.027 103,7
9.  Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi 4.745.269 4.784.895 99,2
10. Troskovi amortizacije 932.851 878.973 106,1
11.  Ostali rashodi 6.492.439 6.297.517 103,1
12. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA (OD 1. DO 11.) 4.792.801 4.400.642 108,9
13. Porez na dobitak 23.148 24.679 93,8
14. Dobitak po osnovu odloZenih poreza 47.547 89.038 53,4
15.  Gubitak po osnovu odlozenih poreza 21.823 3.063 712,5
16. DOBITAK NAKON OPOREZIVANJA (OD 12. DO 15.) 4.795.377 4.461.938 107,5
17. Neto dobitak/gubitak koji pripada manjinskim ulagacima - - -
18. Neto dobitak koji pripada maticnom entitetu 4.795.377 4.461.938 107,5
19.  Osnovna zarada po akciji 253 468 54,1
20. Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji 253 242 104,6

U uslovima smanjene traznje za kreditima i tendencije smanjenja kamatnih stopa, prihodi od
kamata Grupe zabelezili su pad u odnosu na prethodnu godinu. Medutim s obzirom da su u istom
periodu rashodi kamata smanjeni u vecem iznosu, neto efekat na godiSnjem nivou je pozitivan, pa

neto prihodi od kamata beleze rast od 308 miliona dinara ili 2,2%. Pad prihoda od kamata
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Komercijalna Banka A.D., Beograd Finansijski polozaj i
Godisnji izvestaj Grupe za 2014. godinu Pokazatelji poslovanja

delimi¢no je posledica sprovedenog IRC (Interest Revenue corrections) metoda® samo za 2014.

godinu, .

20.0 - umird RSD

15.0 | 14.4 14.1 Neto prihodi naknada takode beleze povecanje

100 u odnosu na prethodnu godinu u iznosu od 155
' 5.0 .8 miliona dinara (3,2%), usled porasta prihoda od
50 1 naknada i provizija za 203 miliona dinara (3,5%),

0.0 A i neSto manjeg rasta rashoda naknada u iznosu

2014 2013

) ) od 49 miliona dinara (4,9%).
» Dobitak kamata = Dobitak naknada

Na nivou Grupe je i tokom 2014. godine nastavljena politika aktivnog upravljanja operativnim
troSkovima u smislu racionalizacije troSkova poslovanja. Kljucni faktor profitabilnosti u 2014. godini
je bilo uvodenje vanredne premije osiguranja depozita, $to je opteretilo rezultat odnosno operativne

troSkove sa dodatnih 440 miliona dinara.

Struktura operativnih i ostalih troskova Cost-income ratio

100.0% - 80.0% | BLREPA

750% | %

70.0% -
5 65.1%
64.4% 63.1% M 62.7%
’\

65.0% - o Y,

75.0%

50.0%
60.0%
25.0%
55.0% -
0.0% 50.0% T T T T 1
2010 2011 2012 2013 2014 2010 2011 2012 2013 2014

= Tros$kovi zarada Ostali operativni troSkovi

Dobitak iz redovnog poslovanja porastao je za 392 miliona dinara (8,9%) u odnosu na prethodnu
poslovnu godinu. Pokazatelji uspeSnosti poslovanja takode prikazuju poboljSanje u odnosu na

prethodnu godinu.

Dobitak pre oporezivanja Pokazatelji profitabilnosti
6 - 16.0% - 14.0% 13.9%
- 4_3 o 12.9% g ¢,
g ) —- 12.0% 12f/° non o 10.5%
S 4 - ' ' ‘\0/ 9.0% .
3 8.2% / %
:'\E 3 | 8.0% | 6:9% 6.8%/(
Q Or—_b
@ 24
Q: 0, -
S 4 4.0% 1.2% 1.2% 1.4% 1.4% 1.5%
o \ O Y X
0 - 0.0% . . . : )
2010 2011 2012 2013 2014 2014 2013 2012 2011 2010

womem ROA ===em== ROE (na akcijski kapital) ===+===ROE (na ukupni kapital)

3 Netiranje troSkova ispravke vrednosti kamatnih potrazivanja tekuc¢eg perioda sa prihodima od kamata (MRS 39)
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Komercijalna Banka A.D., Beograd Finansijski polozaj i
Godisnji izvestaj Grupe za 2014. godinu Pokazatelji poslovanja

Konsolidovani bilans uspeha po ¢&lanicama Grupe za period od 1. januara-31. decembra 2014.

godine

u hiljiadama RSD

KB KB KB Banja | KomBank | UKUPNO
Beograd Budva Luka INVEST GRUPA
41 2 | 3 | 4 | 5 [ 6 [ 7

1 Prihodi od kamata 21.201.809  761.069  814.094 14515 22.791.487
2 Rashodi kamata 7.925.768  204.481  225.187 - 8.355.436
"3 Neto prihodi/rashodi kamata (1+2) 13.276.041  556.588  588.907  14.515 14.436.051
4 Prihodi od naknada 5673.838  160.860  192.147 3.686 6.030.531
5 Rashodi od naknada 956.714 34207  55.023 647  1.046.591
6 :ﬂg) prihodifrashodi naknada 4717124  126.653  137.124 3.039  4.983.940
"7 Ostali poslovni prihodi 505.860  21.158  37.128 965  565.111
g Netoprihodirashod indirektnih 5 755389 25994  -125.063 . -2.821.458
otpisa plasmana
9 Trogkovi bruto zarada 4211489 251793 271413 10574 4745269
1o Ostali troSkovi operativnog 6.742.482  328.846  347.489 6.473 7.425.290
poslovanja
1 (Goggy  CToraMOgPOSIOVANIa 10,053,071 580.630  618.902  17.047 12170559
12 Neto kursne razlike i efekat -206.145 5.958 74 23 -200.284
devizne klauzule
REZULTAT PO SEGMENTIMA
| resTeo1e12) 4613520 158.712  19.120 1.449  4.792.801
Struktura korigovanih pozicije
- Konsolidovane kamate neto -22.545 12.555 10.015 -25 0
- Konsolidovane naknade neto -633 805 -228 56 0
- Isplacena dividenda Mati¢noj banci -120.689 - - - -120.689
- Kur.razl. na med.odnose -202 -2.840 =224 - -3.266
Il Rezultat po segmentima 4.757.589 148.191 9.557 1.419 4.916.756

Dobitak pre oporezivanja u 4.757.589 1.264 159 h/KM 1.419
originalnoj valuti (000) h/din h/EUR h/din
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Komercijalna Banka A.D., Beograd Drustvena
Godisnji izvestaj Grupe za 2014. godinu odgovornost

3.Ulaganja u cilju zastite zivotne sredine

Usvajanjem Politike i Procedure o zastiti zivotne i drustvene sredine na nivou bankarske Grupe,
Grupa je definisala standarde za identifikovanje i upravljanje zastitom Zivotne i druStvene sredine u
procesu odobravanja i pracenja kredita. Internim aktima definisan je i postupak za reSavanje i
davanje odgovora na prigovore po osnovu direktnog ili indirektnog uticaja poslovnih aktivnosti na

Zivotnu i drustvenu sredinu.

Ugovaranjem kreditnih linija za finansiranje investicija za povec¢anje energetske efikasnosti i razvoj
obnovljive energije, odobreni su plasmani koji obezbeduju energiju iz zelenih izvora koji dovode do

smanjenja emisije ugljen dioksida.
Pregled namenskih kreditnih linija:

EUR 15.000.000
(kreditiranje krajnjih korisnika - fizickih lica radi unapredenja energetske efikasnosti stambenih

objekata)

EUR 10.000.000
EBRD (finansiranje projekata iz oblasti energetske efikasnosti i upotrebe obnovljivih izvora energije za

privatni sektor - mala i srednja preduzeca i lokalnu samoupravu)

Kroz kategorizaciju plasmana u zavisnosti od nivoa rizika na zivotnu i drustvenu sredinu, Grupa
procenjuje u kom procentu se finansiraju delatnosti koje mogu imati Stetne posledice po okruzenje.
Takode, Grupa kontinuirano prati vanredne dogadaje kod svojih klijenata koji mogu imati negativan
uticaj na zivotnu sredinu, zdravlje ili bezbednost ili zajednicu u celini i o tome redovno obavestava

organe upravljanja i akcionare Banke.

U cilju zastite Zivotne sredine i minimiziranja moguc¢nosti za pojavu dogadaja koji mogu imati
negativan materijalni uticaj na zivotnu sredinu, zdravlje ili bezbednost ili zajednicu u celini, Banka
ne finansira klijente kojima je osnovna delatnost povezana sa proizvodnjom ili trgovinom oruzjem i
municijom, alkoholnim pi¢ima, radioaktivnim materijalima i drugim tehnologijama koje mogu imati

negativan uticaj na zivotnu sredinu.

Humanitarne i druge akcije - drustveno odgovorno ponasanje

U prethodnoj godini Mati¢na banka je donirala znacajne iznose u svrhe

otklanjanja posledica poplava. Najznacajnija humanitarna kampanja G.E

koju Mati€na banka pomaze je ,Zajedno za bebe“ u saradnji sa
s . . , ZAJEDNO ZA BEBE
Fondom B92, zahvaljuju¢i kojoj je u prethodnoj godini kupljena

medicinska opera za Cetiri porodilista.

Nastavljeno je i sponzorstvo Kombank arene, kao najprestiznijeg /W
sportskog i koncertnog objekta u zemlji. Odrzano je 17 koncerata i 12 @ KOMBANK Arena

sportskih dogadaja.

14|Strana



Komercijalna Banka A.D., Beograd Drustvena
Godisnji izvestaj Grupe za 2014. godinu odgovornost

Banka je pruzila je podrSku nasim sportistima koji su osvajali medalje na evropskom i svetskom
nivou — kosarkaskoj reprezentaciji, Tekvondo klubu Galeb - Milici Mandi¢, Atletskom savezu Srbije

- lvani Spanovi¢ i Mihailu Dudasu

Banka je pomogla i veéi broj humanitarnih, kulturnih, umetnickih i KOMBANK

sportskih projekata i akcija, a u naSem galerijskom prostoru MHOI_

KOMBANK ART HOL, odrzali smo 17 izuzetno posecenih izlozbi.

Sve marketing aktivnosti su koordinirane sa bankama subsidijarima u Crnoj Gori i Republici

Srpskoj.

4. Znacajni dogadaji po zavrSetku poslovne godine

Od 31. decembra 2014. godine do 28. februara 2015. godine odrZana je jedna sednica Skup$&tine

akcionara Mati¢ne banke.
e Redovna Skupstina akcionara Mati¢ne banke odrzana je 26. januara 2015. godine.

Na sednici je doneta slede¢a odluka: o usvajanju Strategije i biznis plana Banke za period 2015-
2017. godine.

Ostali znacajni dogadaji po zavrSetku poslovne godine obelodanjeni su u Napomenama uz
konsolidovane finansijske izve$taje — napomena broj 41.

5.Planirani buduéi razvoj

Poslovno okruzenje u predstojeéem periodu ¢e biti obelezeno niskim rastom u tradicionalnom
bankarstvu (kreditnim poslovima) sa relativho visokim nivoom problemati¢nih kredita. Pritisak na
neto dobit od kamata ¢e nastaviti da raste, usled niskih stopa inflacije koje uticu da politika
Narodne banke Srbije bude restriktivnog karaktera. Visoka neizvesnost lezi i u posledicama
strukturalnih reformi javnih finansija koje imaju dodatni pritisak na agregatnu traznju. Operativni
troSkovi bankarske industrije ostaju na visokom nivou, pa se u predstojecem periodu ocekuje
njihova revizija.

Najznacajnije promene u regulativi i superviziji odnose se na implementiranje Bazel lll standarda, i
to u delu koji se odnosi na regulatorni kapital, Sto ¢e uticati na pokazatelj adekvatnosti kapitala.
Druga promena se odnosi na zahtevanu likvidnost. Ove promene ¢e uticati na dodatno jacanje
kapitala i poboljSanje procesa upravljanja rizicima, ali i do povecanja troSkova poslovanja. Grupa je
u fazi procene efekata regulatornih mera.

Uslovljeni otezanim makroekonomskim uslovima Grupa nastavlja da posluje sa konzervativnim
stavom prema riziku. Fokus Grupe ostaje na ostvarenju dugoro€ne konkurentnosti. Posmatrano
geografski nastojatemo da sredstva budu najrentabilnije alocirana u zavisnosti od prilika na
trzistima.

Grupu ocekuje i poCetak procesa privatizacije.
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Komercijalna Banka A.D., Beograd

Godignji izvestaj Grupe za 2014. godinu Planirani buduci razvoj

Poslovne politike nisu menjane u prosloj poslovnoj godini ni na nivou Grupe niti na nivou

pojedinac¢nih banaka, ¢lanica Grupe.

Grupa donosi Strategiju i Plan poslovanja na nivou ¢lanica u zavisnosti od lokalnih uslova

poslovanja.

Strategije poslovanja usvajaju se na nivou c¢lanica Grupe, na period za naredne tri godine.
Strategijom se definiSu misija, strateski ciljevi i principi poslovanja svake &lanice Grupe sa fokusom

na stabilno i odrzivo poslovanje, koje Ce se realizovati kroz:

& Odrzavanje kamatne marze;
& Podizanje efikasnosti i
& Odrzavanje kvaliteta portfolija nasuprot rastu.

Misija i dugoro¢no opredeljenje Grupe u narednom periodu ostaju:

& Univerzalna banka sa podjednakim fokusom na privredu i stanovnistvo;

& Orijentisanost na lokalna trzita.
Strateske ciljeve moZzemo definisati kao:

& Upravljanje svim rizicima prisutnim u poslovanju Grupe;

& Odrziva profitabilnost uz stvaranje uslova za njen rast u postkriznom periodu.
Principi kojima se rukovodi prilikom postavljanja ciljeva su slededi:

& Stabilnost i dugoro¢na odrzivost poslovanja i vrednosti za akcionare;
& Opreznost;

& Konzervativan pristup.

Planirane performanse poslovanja po ¢lanicama u naredne tri godine:

CLANICE GRUPE BEOGRAD BUDVA
e [ o [ | s [ [ o
Rast aktive 3,6% 5,2% 5,5% 5,5% 4,3% 3,4% 2,2% 3,9% 3,9%
ROE na akcijski kapital | 11,9% 13,7% 15,4% 3,3% 4,1% 4,6% 6,3% 7,3% 8,6%

ROE na ukupan kapital | 6,8% 7,5% 8,1% 3,0% 3,6% 4,0% 51% 5,7% 6,3%

ROA 12%  1,3%  14% | 07%  09% 09% | 1,5%  1,7%  1,9%
CIR 588% 555% 54,7% | 746% 70,0% 66,3% | 67,5% 638% 61,0%
Kamatna marza na 34%  35%  36% | 41%  42%  43% | 47% 49%  50%

ukupnu aktivu
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Komercijalna Banka A.D., Beograd

Godisnji izvestaj Grupe za 2014. godinu Istrazivanje | razvo)

6.Aktivnosti istrazivanja i razvoja

lako je doprinos usluga u BDP-u znac&ajan, u pogledu aktivnosti istrazivanja i razvoja, inovativni
proces znacajno ide u korist proizvoda. Kada su u pitanju usluge, aktivnosti istraZivanja i razvoja se

odnose na ispitivanje trzista, brainstorming, sistem pokus$aja i greski i inovativne timove.

Fokus aktivnosti istrazivanja i razvoja usmeren je ka internet tehnologijama i zadovoljstvu klijenata,
i Grupa ostvaruje zapazene rezultate u toj oblasti. Medutim, upravo u ovoj sferi leze i najvece
pretnje posto upotreba interneta omoguc¢ava ulaz na trziSte kompanija koje se tradicionalno ne

bave bankarskim poslovanjem, pa u tom smislu predstavljaju najvecu potencijalnu konkurenciju.

Bankarska Grupa kontinuirano prati aktivnosti na trzistu bankarskih proizvoda, pri ¢emu Koristi

raspolozive kadrove, a angazuje i specijalizovane agencije za istrazivanje javnog mnjenja.

Istrazivanje trzista: IPSOS Strategic Marketing, Bankarski omnibus, Novembar 2014. godine

Agencije obezbeduju podatke koji se tiu KOMERCIJALNA BANKA, Beograd [ 15,0
zadovoljstva klijenata, a prema sprovedenim BANCA INTESA, Beograd 14,2
analizama, Grupa zauzima vodece mesto po POSTANSKA STEDIONICA, Beograd 11,8
prepoznatljivosti brenda i kvalitetu usluga. RAIFFEISENBANK, Beograd 6,0

VOJVODjANSKA BANKA, Novi Sad 3,9

Rezultati istraZivanju pomazu u procesu )
ERSTE BANK, Novi Sad | 3,5

donoSenja poslovnih odluka, posebno bitnih AIK BANKA. Nis B3.0
na segmentu razvoja novih i unapredenja i SOCIETE GENERALE BANK, Beograd ] 2,5
modifikacije postojecih proizvoda i usluga. EUROBANK EFG, Beograd | 1,5

CACANSKA BANKA, Cacak |1,0

U kontinuiranom procesu pracenja trziSnih signala i potreba korisnika i potencijalnih klijenata,
poslovni sektori Banke su u prethodnom periodu korisnicima ponudili nove i/ili unapredili odredene
vrste kredita za stanovni$tvo i mikroklijente, i razvili Citav spektar usluga u segmentu elektronskog
bankarstva, platnih i kreditnih kartica.

Rezultati istrazivanja i razvoja su implementirani u Strategiju i biznis plan Banke.

7. Otkup sopstvenih akcija

Clanice Grupe nisu sticale sopstvene akcije u prethodnoj poslovnoj godini, a ne namerava da stie

sopstvene akcije u narednom periodu.
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Komercijalna Banka A.D., Beograd Pojedinacni bilansi
Godisnji izvestaj Grupe za 2014. godinu ¢lanica Grupe

8. Postojanje ogranaka

Zavisne banke: Komercijalna banka a.d., Budva i Komercijalna banka a.d., Banja Luka vode
poslovne knjige i sastavljaju finansijske izveStaje u skladu sa racunovodstvenim propisima

Republike Crne Gore, odnosno Bosne i Hercegovine.

U svrhu pripremanja konsolidovanih finansijskih izveStaja pojedinacni revidirani finansijski

izvestaji zavisnih banaka i Drustva su prilagodeni prezentaciji finansijskih izvestaja na osnovu:

& racunovodstvenih propisa Republike Srbije,
& internih akata mati¢ne banke - Komercijalne banke a.d., Beograd i
& relevantnih MRS i MSFI.

Funkcionalne valute, EUR iz finansijskih izveStaja Komercijalne banke a.d., Budva i BAM iz
finansijskih izve$taja Komercijalne banke a.d., Banja Luka, preraunate su u prezentacionu
valutu, odnosno funkcionalnu valutu Mati¢ne banke — dinar (RSD) na bazi zvani¢no objavljenih

kurseva u Republici Srbiji, i to:

& Bilans uspeha i Bilans tokova gotovine primenom proseénog kursa u Republici Srbiji i
& ostali finansijski izvestaji (Bilans stanja, Izvestaj o promenama na kapitalu i Statisticki

aneks) primenom zakljuénog kursa na dan bilansa.

Pojedinacni bilansi stanja ¢lanica Grupe pre konsolidovanja na dan 31. decembra 2014. godine

u hiljiadama RSD

KB Banja KomBank

Gotovina i sredstva kod centralne banke 68.547.389 1.589.584 2.625.222

Plasmani u HOV 95.654.325 2.519.783 1.187.375 108.954
Krediti i potraZivanja od banaka i dr.fin.org 34.737.605 1.321.213 287.318 9.748
Krediti i potrazivanja od komitenata 185.377.035 6.366.527 12.085.086 -
Investicije u zavisna drustva 5.480.888 - - -
Nematerijalna ulaganja 405.774 26.299 19.089 43
Nekretnine, postrojenja i oprema 6.329.077 208.573 67.778 68
Investicione nekretnine 2.581.144 - 130.069 -
Ostala aktiva 7.148.287 2.025.299 93.271 740
UKUPNA AKTIVA 406.261.524 14.057.277 16.495.209 119.565

Depoziti i ostale obaveze prema bankama i

- o L 23.743.018 303.802 2.951.519 -
drugim finansijskim organizacijama

Depoziti i ostale obaveze prema drugim 301.954.911 0.687.203 0.452.094 )

komitentima

Subordinirane obaveze 6.036.680 - - -
Rezervisanja 1.640.595 53.120 37.771 583
Ostale obaveze 3.339.516 91.720 58.750 676
UKUPNE OBAVEZE 336.714.720 10.135.845 12.500.135 1.259
Kapital i rezerve 69.546.804 3.921.432 3.995.075 118.306
UKUPNA PASIVA 406.261.524 14.057.277 16.495.209 119.565
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Komercijalna Banka A.D., Beograd Pojedinacni bilansi
Godisnji izvestaj Grupe za 2014. godinu ¢lanica Grupe

Procenat ukupno konsolidovanih pozicija bilansa stanja nije materijalno znacajan i iznosi 1,4%

bilansne sume zbirnog bilansa stanja.
U sprovedenom postupku konsolidacije u potpunosti je konsolidovano:

& iznos ucesca Mati¢ne banke u kapitalu zavisnih banaka i Drustva po inicijalnom kursu
uloga (5.480,9 miliona dinara),

& interna potrazivanja i obaveze izmedu ¢lanica Grupe (750,6 miliona dinara),

& interni prihodi i rashodi izmedu svih ¢lanica Grupe (neto pozitivan efekat 3,3 miliona
dinara),

& nerealizovani interni dobici (nisu ostvareni) i

& nerealizovani interni gubici (nisu ostvareni).

Obezvredenje plasmana (ispravke vrednosti) ¢lanica Grupe, kao i rezervisanje za potencijalne

obaveze, priznati su u skladu sa zahtevima MRS 39 i MRS 37, na osnovu usvojene interne

metodologije Grupe.

AKTIVA u hiljadama RSD
X ™ Zbirna IZN.OS - Konsolidovana = s
Clanice grupe Komercijalne banke A konsolidacije A % ucesca
aktiva aktive aktiva
3 [ 4223 | 5 |
Komercijalna banka a.d., Beograd 406.261.524 -6.093.040 400.168.484 92,91%
Komercijalna banka a.d., Budva 14.057.277 -117.835 13.939.442 3,24%
Komercijalna banka a.d., Banja Luka 16.495.209 -10.831 16.484.378 3,83%
KomBank INVEST a.d., Beograd 119.565 -9.760 109.805 0,03%
UKUPNO 430.702.109 100% |
PASIVA
Ry .. . . IZN.OS - Konsolidovana ey
Clanice grupe Komercijalne banke | Zbirna pasiva konsoll_dacue pasiva % ucescéa
pasive
3 [ 4223 | 5 |
Komercijalna banka a.d., Beograd 406.261.524 898.825 407.160.349 94,53%
Komercijalna banka a.d., Budva 14.057.277 -2.671.415 11.385.862 2,64%
Komercijalna banka a.d., Banja Luka 16.495.209 -4.318.873 12.176.336 2,83%
KomBank INVEST a.d., Beograd 119.565 -140.003 -20.438 0,00%
| UKUPNO 430.702.109 100% |

UceS¢ée zavisnih pravnih lica u ukupnom potencijalu Grupe nije zna¢ajno s obzirom da iznosi 7,1%
(2013. godine 7,2%) konsolidovane aktive Grupe. Manje je u pasivi 5,5% (2013. godine 5,4%), s

obzirom na to da se prilikom konsolidacije eliminiSe kapital ¢lanica koji je ulozila Mati¢na banka.

Kao i prethodnih godina, dominantna je pozicija Mati€ne banke u strukturi svih pozicija Grupe sa

uceSéem od 92,9%.
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Komercijalna Banka A.D., Beograd Pojedinacni bilansi
Godisnji izvestaj Grupe za 2014. godinu ¢lanica Grupe

Pojedinacni bilansi uspeha pre konsolidovanja za period od 1. januar -31. decembar 2014. godine

u hiljadama RSD
s o | U
Prihodi od kamata 21.224.379 761.069 814.094 14.541
Rashodi kamata 7.925.793 217.037 235.202 -
Dobitak po osnovu kamata 13.298.586 544.032 578.892 14.541
Prihodi od naknada i provizija 5.677.040 162.177 193.399 3.686
Rashodi od naknada i provizija 959.283 36.329 56.047 702
Dobitak po osnovu naknada i provizija 4.717.757 125.848 137.352 2.983
Neto dobitak/gubitak po osnovu prodaje HoV 57.358 - 27.963 946
Neto prihodi/rashodi od kursnih razlika i -205.943 8.799 150 23

devizne klauzule
Ostali poslovni prihodi 569.191 21.158 9.165 19
Neto prihod/rashodi po osnovu indirektnih

otpisa plasmana i rezervisanja -2.725.389 28.994 -125.063 )
Operativni i ostali poslovni rashodi 10.953.971 580.639 618.903 17.047
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 4.757.589 148.191 9.556 1.419
Porez na dobit - 14.726 8.280 142
Dobitak/Gubitak po osnovu odloZenih poreza 27.988 -2.222 - -42
DOBITAK 4.785.577 131.243 1.276 1.235

9. Finansijski instrumenti zna€ajni za procenu finansijskog polozaja

Na kraju poslovne 2014. godine za procenu finansijskog polozaja Grupe Komercijalna banka a.d.,
Beograd od kljuénog znacaja su sledeci finansijski instrumenti:

. na strani aktive:

- krediti i potrazivanja od komitenata;

- krediti i potrazivanja od banaka i drugih finansijskih organizacija
- finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i

- gotovina i sredstva kod centralne banke

. na strani pasive:

- depoziti i ostale obaveze prema drugim komitentima;

- depoziti i ostale obaveze prema bankama, drugim finansijskim organizacijama i centralnoj
banci;

- subordinirane obaveze i

- kapital.

Krediti i potrazivanja od komitenata, banaka i drugih finansijskih organizacija na kraju godine
iznose 239.562,6 miliona dinara i ¢ine 55,6% ukupne bilansne aktive Grupe, dok su na kraju 2013.

godine krediti iznosili 231.234,9 miliona dinara i u ukupnoj aktivi su ucestvovali sa 60,2%.

U toku 2014. godine krediti i potrazivanja poveéana su za 8.327,8 miliona dinara odnosno za 3,6%.
Imajuéi u vidu Cinjenicu da u duzem vremenskom periodu krediti i plasmani Cine viSe od 50%
ukupne aktive Grupa je u prethodnom periodu razvijala sistem upravljanja rizicima, sa posebnim
akcentom na kreditni rizik. Kao rezultat ovih napora Grupa danas ima kvalitetan kreditni portfolio,

koji je obezbeden odgovaraju¢im iznosom ispravki vrednosti i rezervi formiranih iz dobiti.
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Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju na kraju 2014. godine iznose 98.958,8 miliona dinara
(23,0% ukupne aktive) i u odnosu na stanje sa kraja 2013. godine ( 58.986,7 miliona dinara, 15,4%
ukupne aktive) povec¢ana su za 39.972,1 miliona dinaraodnosno 67,8%. Navedena sredstva se
najve¢im delom odnose na ulaganje u kratkoro¢ne i dugorocne hartije od vrednosti Republike
Srbije.

Gotovina i sredstva kod centralne banke, nerizina aktiva sa aspekta kreditnog rizika, na dan 31.
decembar 2014. godine iznosi 72.633,5 miliona dinara i u odnosu na pocetak godine smanjeni su
za 3,3%, odnosno za 2.503,0 miliona dinara. U strukturi ove pozicije dominantan iznos se odnosi

na sredstva na Ziro racunu i sredstva izdvojena kod centralnih banaka u formi obavezne rezerve.

Imajuéi u vidu strukturu aktive moze se konstatovati da se aktiva osetljiva na kreditni rizik odrzava

na optimalnom nivou uz razumnu politiku preuzimanja rizika.

Depoziti i ostale obaveze prema drugim komitentima (uklju€ujudi i sredstva uzeta u formi kreditnih
linijja) na dan 31. decembar 2014. godine iznose 321.094,2 miliona dinara i u ukupnoj pasivi
ucestvuju sa 74,6%. U odnosu na pocetak godine depoziti i ostale obaveze prema drugim
komitentima povecani su za 38.018,9 miliona dinrara ili 13,4%.

Depozitni potencijal Grupe dominantno ¢ine devizni depoziti fizickih lica, pri ¢emu postoji velika

diversifikacija depozita, veliki broj depozita u manjem iznosu.

Depoziti i ostale obaveze prema bankama, drugim finansijskim organizacijama i centralnoj banci na

dan 31. decembar 2014. godine iznose 26.247,8 miliona dinara i €ine 6,1% ukupne pasive.

U cilju stvaranja osnove za povoljnije kreditiranje klijenata, kao i jatanje kapitalne baze Grupe
matiéna banka, Komercijalna banka a.d., Beograd, je obezbedila deo sredstava i u formi
subordiniranog duga od strane IFC-a. Na dan 31. decembar 2014. godine subordinirane obaveze

iznosi 6.036,7 miliona dinara i ¢ine 1,40% pasive.

Ukupan kapital Grupe Komercijalne banke na dan 31. decembar 2014. godine iznosi 72.100,7
miliona dinara i predstavlja 16,7% ukupne pasive. U poslovnoj godini ukupan kapital je povecéan za

5.059,0 miliona dinara odnosno za 7,5%.

Na bazi navedenog mozZe se zakljuditi da je Grupa Komercijalna banka a.d., Beograd obezbedila

razli¢ite izvore finansiranja i da ne postoji visoka koncentracija depozita.
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10. Upravljanje rizicima

Grupa je prepoznala proces upravljanja rizicima kao klju¢ni element upravljanja poslovanjem, s
obzirom da izloZenost rizicima proizilazi iz svih poslovnih aktivnosti, kao neodvojivog dela
bankarskog poslovanja, kojim se upravlja kroz identifikovanje, merenje, ublazavanje, pracenje i
kontrolu i izveStavanje, odnosno uspostavljanjem ogranic¢enja rizika, kao i izveStavanje u skladu

sa strategijama i politikama.

Grupa je uspostavila sveobuhvatan i pouzdan sistem upravljanja rizicima koji obuhvata:
strategije, politike i procedure upravljanja rizicima, odgovaraju¢u organizacionu strukturu,
efektivan i efikasan sistem upravijanja svim rizicima kojima je izloZzena, adekvatan sistem
unutrasnjih kontrola, odgovaraju¢i informacioni sistem i adekvatan proces interne procene

adekvatnosti kapitala.

Strategijom upravljanja rizicima i Strategijom upravljanja kapitalom, Grupa je postavila sledec¢e
cilieve u okviru sistema upravljanja rizicima: minimiziranje negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital uz postovanje definisanih okvira prihvatljivog nivoa rizika, odrzavanje potrebnog
nivoa adekvatnosti kapitala, razvoj aktivnosti u skladu sa poslovnim moguc¢nostima i razvojem

trziSta u cilju ostvarivanja konkurentskih prednosti.

Detaljni izvestaji i podaci o upravljanju rizicima su obelodanjeni u Napomenama uz konsolidovane

finansijske izveStaje — napomena broj 4.

IzloZzenost kreditnom riziku

Kreditni rizik je moguc¢nost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Grupe,
usled neizvrSenja obaveza duznika prema ¢lanicama Grupe. Kreditni rizik uslovljen je kreditnom
sposobnos$éu duznika, njegovom urednos$cu u izvrSavanju obaveza prema Banci, kao i kvalitetom

instrumenta obezbedenja.

Prihvatljiv nivo izloZzenosti kreditnom riziku Grupe u skladu je sa definisanom Strategijom
upravljanja rizicima i zavisi od strukture portfolija Grupe, na osnovu koje se omogucuje limitiranje
negativnih efekata na finansijski rezultat i minimiziranje kapitalnih zahteva za kreditni rizik, rizik
izmirenja i isporuke i rizik druge ugovorne strane u cilju odrZzavanja adekvatnosti kapitala na
prihvatljivom nivou. Banke, ¢lanice Grupe, odobravaju plasmane klijentima (pravnim i fizickim
licima) za koje procenjuje da su kreditno sposobni. S druge strane, Grupa ne ulaZe u visoko-
riziéne plasmane kao S$to su ulaganja u visokoprofitabilne projekte s visokim rizikom, u

investicione fondove visokorizi¢nog projekta i sli¢no.

Izlozenost riziku likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja moguc¢nost nastanka nepovoljnih dogadaja koji mogu negativno uticati
na finansijski rezultat i kapital Grupe. Rizik likvidnosti ispoljava se kroz teSko¢e Grupe u izmirenju
dospelih obaveza u slu€aju nedovoljnih rezervi likvidnosti i nemogucnosti pokrica neo¢ekivanih

odliva i ostale pasive.
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Banke, ¢lanice Grupe, u svom poslovanju postuju osnovne principe likvidnosti, ostvarujudi
dovoljan nivo sredstava za pokrice obaveza nastalih u kratkom roku, odnosno postuju princip
solventnosti formiranjem optimalne strukture sopstvenih i pozajmljenih izvora sredstava i
formiranjem dovoljnog nivoa rezervi likvidnosti koje ne ugrozavaju ostvarivanje planiranog

povrata na kapital.

Rizik likvidnosti, ispoljava se u nemoguc¢nosti Grupe da ispunjava svoje dospele obaveze. Rizik
likvidnosti moze se javiti u vidu rizika izvora sredstava i trziSnog rizika likvidnosti. Problem
likvidnosti sa aspekta izvora sredstava odnosi se na strukturu pasive, odnosno obaveza i
izrazava se kroz potencijalno znacajno u¢esce nestabilnih izvora, kratkorocnih izvora ili njihove
koncentracije. Sa druge strane, rizik likvidnosti ispoljava se i kroz deficit rezervi likvidnosti i

otezanog ili nemoguceg pribavljanja likvidnih sredstava po prihvatljivim trziSnim cenama.

IzloZzenost kamatnom riziku

Kamatni rizik je rizik od nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Grupe po
osnovu pozicija iz bankarske knjige usled nepovoljnih promena kamatnih stopa. IzloZzenost ovoj
vrsti rizika zavisi od odnosa kamatno osetljive aktive i pasive.

Upravljanje kamatnim rizikom ima za cilj odrzavanje prihvatljivog nivoa izlozenosti kamatnom
riziku sa aspekta uticaja na finansijski rezultat i ekonomsku vrednost kapitala, vodenjem
adekvatne politike ro€ne uskladenosti perioda ponovnog formiranja kamatnih stopa i uskladivanja

izvora sa plasmanima prema vrsti kamatne stope i ro¢nosti.

Izlozenost deviznom riziku

Banke, Clanice Grupe, su izlozene deviznom riziku koji se manifestuje kroz mogucénost nastanka
negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital usled promene meduvalutnih odnosa, promene
vrednosti domace valute u odnosu na strane valute ili promene vrednosti zlata i drugih plemenitih

metala.

U cilju minimiziranja izlozenosti deviznom riziku Grupa vrSi diversifikaciju valutne strukture
portfolija i valutne strukture obaveza, uskladivanje otvorenih pozicija po pojedinim valutama,

postujuci principe ro¢ne transformacije sredstava.

Grupa je duzna da uskladi obim svog poslovanja sa parametrima iz Zakona o bankama. Na dan

31. decembar 2014. godine, svi pokazatelji su bili uskladeni sa propisanim parametrima.

Regulatorni zahtevi za Grupu
Parametar adekvatnosti kapitala predstavlja osnovni pokazatelj poslovanja Grupe i na njegovu

vrednost uticu:

& Visina regulatornog kapitala,

& Ukupna aktiva ponderisana kreditnim rizikom,
& ,Neto otvorena devizna pozicija“ i
=

Izlozenost operativnom riziku.
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Adekvatnost kapitala
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11. Pravila korporativhog upravljanja

Pravila korporativhog upravljanja su zasnovana na odgovaraju¢im zakonskim propisima (Zakon o
bankama i Zakon o privrednim drustvima). Clanice grupe u svom poslovanju, primenjuje Kodeks
korporativhog upravljanja Privredne komore Srbije, koji je usvojila Skups$tina Privredne komore
Srbije.

Nadleznosti i ovlas¢enja svih organa ¢lanica Grupe zasnovana su na odgovaraju¢im zakonskim
propisima i definisana u internim aktima. Pravila korporativhog upravljanja implementirana su

kroz interna akta i u samoj primeni istih ne postoje odstupanja.

Kodeksom korporativhog upravljanja uspostavljeni su principi korporativne prakse prema kojoj se,
u poslovanju, ponas$aju i pridrzavaju nosioci korporativnog upravljanja. Cilj Kodeksa je uvodenje
dobrih poslovnih obi€aja i uspostavljanje visokih standarda u oblasti korporativhog upravljanja,
koji treba da obezbede jaanje poverenja akcionara, investitora, klijenata i ostalih zainteresovanih
strana. Dobra praksa korporativhog upravljanja u osnovi omoguéava konzistentnost sistema
kontrole, zastitu interesa akcionara, pravovremenu dostavu svih relevantnih informacija o

poslovanju i potpunu transparentnost kroz javni pristup finansijskim izvestajima kompanija.

U 2014. godini konsultant IFC (International Finance Corporation) je izvrSio detaljnu analizu
korporativhog upravljanja i ocenio da su korporativhe prakse u Grupi medu najboljima od
posmatranih u regionu i dao smernice za dalje ,fino podeSavanje®, §to ¢e biti implementirano u

narednom periodu.
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Rezime - Konsolidovani finansijski izvestaj Grupe

Komercijalne banke A.D., Beograd za 2014. godinu

Navedeni Izvestaj dostavlja se Upravnom odboru Bank e, shodno sa ¢lanom 73. Zakona o
bankama, a u skladu sa ¢lanom 27. Statuta Banke.

Prema ¢lanu 32. Zakona o ra¢unovodstvu ,Finansijske izveStaje usvaja skupstina ili drugi nadlezni
organ pravnog lica"

& Grupu Komercijalne banke a.d., Beograd ¢ine:

o Komercijalna banka a.d., Beograd - kao mati¢na banka

o Komercijalna banka a.d., Budva — kao ¢lanica Grupe

o Komercijalna banka a.d., Banja Luka — kao ¢&lanica Grupe

o Drustvo za upravljanje investicionim fondom KomBank INVEST a.d., Beograd — kao
¢lanica Grupe.

& Konsolidacija finansijskih izveStaja Grupe Komercijalne banke izvr§ena je u skladu sa Zakonom
o ra¢unovodstvu i MSFI 10 — "Konsolidovani finansijski izvestaji”, kao i Uputstvom za izradu
konsolidovanih finansijskih izvestaja.

& Zavisne banke: Komercijalna banka a.d., Budva i Komercijalna banka a.d., Banja Luka vode
poslovne knjige i sastavljaju finansijske izveStaje u skladu sa racunovodstvenim propisimal
Republike Crne Gore, odnosno Republike Srpske, a KomBank INVEST a.d., Beograd u skladu
sa propisima u Republici Srbiji koji reguliSu ovu oblast poslovanja. U svrhu pripremanjal
konsolidovanih finansijskih izveStaja pojedinaéni finansijski izveStaji zavisnih banaka i KomBank|
INVEST-a su prilagodeni prezentaciji finansijskih izveStaja na osnovu racunovodstvenih propisal
Republike Srbije.

& U cilju izrade konsolidovanih finansijskih izveStaja, Komercijalna banka a.d., Beograd, kao
Mati€na banka, izvrSila je reklasifikaciju, prilagodavanje i spajanje finansijskih izveStaja Clanica]
Grupe sa svojim pojedina¢nim izveStajem.

& Prilikom izrade konsolidovanih finansijskih izveStaja primenjivao se metod potpunog
konsolidovanja. Konsolidacija se sprovodila spajanjem svih istovrsnih pozicija imovine,
obaveza, akcijskog kapitala, prihoda i rashoda, uz isklju€ivanje svih vrednosti sadrzanih u
pojedinacnim racunima, a koje poti€u iz internih odnosa ¢lanica Grupe.

& U sprovedenom postupku konsolidacije u potpunosti se eliminisu:

0 iznos uceScéa mati¢ne banke u kapitalu zavisnih ¢lanica,
0 interna potrazivanja i obaveze izmedu svih &lanica Grupe,
o interni prihodi i rashodi izmedu svih ¢lanica Grupe,

0 nastali nerealizovani interni dobici i

0 nastali nerealizovani interni gubici.

& Bilansna aktiva Grupe na kraju 2014. godine iznosi RSD 430.702 miliona i vec¢a je za 12,1% u
odnosu na prethodnu godinu.

& Grupa Komercijalne banke je u 2014. godini ostvarila dobitak pre oporezivanja od RSD 4.793
miliona $to u odnosu na prethodnu godinu predstavlja povecéanje od 8,9%.

Buduéi da je konsolidacija finansijskih izveStaja Grupe Komercijalne banke izvrSena na bazi
pojedinacnih finansijskih izveStaja, izveStaja eksternog revizora o obavljenoj reviziji poslovanja Mati¢ne
banke i ¢lanica Bankarske grupe za 2014. godinu, u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu i MSFI 10 —
"Konsolidovani finansijski izvestaji”, Zakonom o trZiStu kapitala i propisima Narodne banke Srbije,
predlaze se Upravnom odboru da usvoji predlog Konsolidovanih izveStaja Grupe Komercijalne banke
a.d., Beograd za 2014. godinu i da ih u skladu sa ¢lanom 14. Statuta Banke uputi Skupstini Banke nal
usvajanje.
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Konsolidovani finansijski izveStaji bankarske grupe iskazuju se u hiljadama dinara. Dinar
predstavlja zvani€nu izveStajnu valutu u Republici Srbiji i funkcionalnu valutu Mati¢ne banke.

Funkcionalne valute, EUR iz finansijskih izveStaja Komercijalne banke a.d., Budva i BAM iz
finansijskih izveStaja Komercijalne banke a.d., Banja Luka, preracunate su u izveStajnu valutu
Mati¢ne banke — dinar (RSD) na bazi zvani¢no objavljenih kurseva u Republici Srbiji.

Konsolidovani Bilans uspeha i Konsolidovani bilans tokova gotovine za period su reklasifikovani
primenom prosec¢nog zvani¢nog kursa u Republici Srbiji za 2014. godinu od 117,2478 za jedan
EUR i 59,9478 za jednu BAM, a ostali konsolidovani finansijski izveStaji (bilans stanja, izvestaj o
promenama na kapitalu i izveStaj o ostalom rezultatu) primenom zakljuénog kursa na dan bilansa
od 120,9583 za jedan EUR odnosno 61,8450 za jednu BAM.

Poslovne promene nastale u stranoj valuti se preraCunavaju u dinare po srednjem kursu utvrdenom
na medubankarskom deviznom trziStu, koji vazi na dan poslovne promene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan konsolidovanog bilansa stanja, preracunate su
u dinare po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom deviznom trZiStu koji je vaZio na taj
dan.

OSNOVNI POKAZATELJI POSLOVANJA GRUPE

1 INDEKSI
OPIS 2014 2013 2014/2013 2012 2011 2010

u hiljadama RSD i procentima

Dobitak pre oporezivanja 4.792.801 4.400.642 108,9 4.572.662 3.952.066 2.791.964
Neto prihodi od kamata 14.436.051  14.128.460 102,2  10.910.317 9.853.368 7.437.483
Neto prihodi od naknada 4.983.940 4.829.281 103,2 4.554.466 4.423.399 3.892.459
PARAMETRI
PROFITABILNOSTI
ROA 1,2% 1,2% 1,4% 1,4% 1,5%
ROE (na akcijski kapital) 12,0% 11,0% 12,9% 14,0% 13,9%
ROE (na ukupan kapital) 6,9% 6,8% 8,2% 9,0% 10,5%
Neto kamatna marza na ukupnu

. 3,5% 3,9% 3,5% 3,7% 3,1%
aktivu
Cost / income ratio 62,7% 63,1% 65,1% 64,4% 76,1%
Operativni i ostali troSkovi 12.170.559  11.961.385 101,7 11.040.394  10.039.654 9.488.317
Neto rashod po osnovu 2.821.458  3.359.720 840 1946369  1.488.209  1.581.301
obezvredivanja plasmana
Konsolidovana bilansna aktiva  430.702.109 384.296.023 112,1 342.267.358 292.679.098 272.203.483
Krediti i potraZivanja 239.562.636 231.234.880 103,6 217.721.333 169.380.487 163.214.267
Depoziti i ostale obaveze 347.341.972 306.302.650 113,4 269.884.506 219.922.916 212.627.373
KAPITAL 72.100.729  67.041.696 107,5 62.073.150 46.044.022 42.735.634
Adekvatnost kapitala 18,7% 19,9% 22,4% 18,3% 18,7%
Broj zaposlenih 3.178 3.233 98,3 3.254 3.282 3.343
Aktiva po zaposlenom 135.526 118.867 114,0 105.184 89.177 81.425

* 0d 31. decembra 2014. godine u primeni je novi Kontni okvir za banke. 1z razloga uporedivosti bilansnih podataka izvrSeno je i ,prevodenje”
bilansnih Sema za 2012. i 2013. godinu na novi kontni okvir.
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1. Kratak opis poslovnih aktivnosti i organizaciona struktura Grupe

Bankarska Grupa u okviru registrovanih delatnosti obavlja sledece poslove:
& depozitne poslove (primanje i polaganje depozita),
& kreditne poslove (davanije i uzimanje kredita),
devizne, devizno-valutne i menjacke poslove;
poslove platnog prometa;
izdavanje platnih kartica;
poslove sa hartijama od vrednosti (izdavanje hartije od vrednosti, poslovi kastodi banke i dr.);
brokersko-dilerske poslove;
izdavanje garancija, avala i drugih oblika jemstava (garancijski posao);
kupovinu, prodaju i naplatu potrazivanja (faktoring, forfeting i dr.);
poslove zastupanja u osiguranju, po prethodnoj saglasnosti Narodne banke Srbije;

poslove za koje je ovlaS3¢ena zakonom;

¢ ¢ ¢ CQCCQCCCCC

druge poslove Cija je priroda srodna ili povezana s poslovima iz tacke 1) do 11) ovog stava a u
skladu sa ugovorom i Statutom Banke.

& organizovanje i upravljanje investicionim fondovima.

Mati¢na Banka je ovlaSéena za obavljanje platnog prometa sa inostranstvom od 2003. godine, za
obavljanje delatnosti brokersko-dilerskog druStva od 2005. godine, a za obavljanje delatnosti
kastodi banke od 2006. godine.

Bankarska Grupa se sastoji iz tri banke (mati¢ne i dve banke — subsidijari) i jednog druStva za

upravljanje investicionim fondovima.

Organizaciona Sema Grupe Komercijalne Banke a.d., B eograd:

KOMERCIJALNA
BANKA A.D., BEOGRAD|

MATIENA BANKA

KOMERCIJALNA
BANKA A.D., BANJA
LUKA

KOMERCIJALNA
BANKA A.D., BUDVA

KOMBANK INVEST
A.D., BEOGRAD

Zaposlenost u KB Grupi: Ukupno zaposleni u Grupi

Na dan 31. decembra 2014. godine Grupa je ukupno
imala 3.178 zaposlena, za 55 manje nego u prethodnoj
godini. Smanjenje je nastalo u Mati¢noj Banci (60), dok

su Banja Luka (1) i Budva (4) zabelezZile neznatno ,4;5 “ 3.233
povecanje broja zaposlenih. Broj zaposlenih u KB Invest

2014 3.178

je ostao nepromenijen. 0 700 1400 2100 2.800  3.500
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Komercijalna Banka AD Beograd
Godisnii izvestaj Grupe za 2014. godinu

Opis poslovnih aktivnosti i
organizaciona struktura Grupe

KOMERCIJALNA BANKA A.D., BUDVA KOMERCIJALNAL%AI;I\LKA A-D., BANJA

100% vlasniStvo Banke

Komercijalna banka a.d., Budva osnovana je
u novembru 2002. godine kao afilijacija
Komercijalne banke a.d., Beograd i upisana u
centralni registar Privrednog suda u Podgorici
6. marta 2003. godine.

Bijelo polj€'

CRNA GORA
Niksié

PODGORICA

& 124 zaposlenih,

& 17 organizacionih delova (F/A)

KOMBANK INVEST A.D., BEOGRAD

100% vlasniStvo Banke

99,998% vlasniStvo Banke

Komercijalna banka a.d., Banja Luka je

osnovana u septembru 2006. godine i dana 15.
septembra 2006. godine upisana u  sudski
registar ReSenjem Osnovnog suda u Banja
Luci.

¥ Gradiska
Prijedor

.. Nova Topola
Laktasi

Zaluzani Bréko

CERIERNE] Bljeljina

Tuzla

Mrkonji¢ Grad Zvornik

Vlasenica

Pale

Sarajevo

& 144 zaposlena,

& 26 organizacionih delova (F/A)

€& romBANKINVEST

DrusStvo za upravljanje investicionim fondovima (DZU) KomBank INVEST a.d., Beograd je
privredno drustvo upisano u Registar privrednih subjekata Agencije za privredne registre dana 5.

februara 2008. godine

Drustvo je osnovano kao zatvoreno akcionarsko drustvo koje posluje u skladu sa Zakonom o
investicionim fondovima, Pravilnikom o investicionim fondovima i Pravilnikom o uslovima za

obavljanje delatnosti DZU.

Na kraju 2014. godine Drustvo je upravljalo sa tri investiciona fonda i to:

1. KomBank IN FOND, o.i.f. rasta vrednosti imovine (akcijski fond)®

2. KomBank NOVCANI FOND, o.i.f oéuvanja vrednosti imovine (novéani fond)

3. KomBank DEVIZNI FOND, o.i.f. oéuvanja vrednosti imovine (nov¢ani fond)

2 Krajem godine done3ena je odluka da se promeni tip fonda iz akcijskog u balansirani. odluka je stupila na snagu donosenjem Re3enja

Komisije za hartije od vrednosti u januaru 2015. godine
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Komercijalna Banka AD Beograd

Godisnii izvestaj Grupe za 2014. godinu

Opis poslovnih aktivnosti i

organizaciona struktura Grupe

Osnovni podaci o sediStu ¢lanica Grupe:

KOMERCIJALNA BANKAAD,

BUDVA

KOMERCIJALNA BANKA
AD., BANJA LUKA

DZU KomBank INVEST AD.,

BEOGRAD

ULICA

TELEFON

Podkosljun bb

00382-33-426-300

Mati€éna banka Komercijalna banka a.d., Beograd:

[ |  FILLALA SEDISTE

1. KruSevac
Ni§
Zrenjanin
Cacak
Kraljevo
Novi Pazar
Novi Sad
Uzice
Vranje

. Valjevo

. Subotica

. Sabac

. Kragujevac

. Smederevo

. Pozarevac

. Jagodina

. Loznica

. S. Mitrovica

. ZajeCar

. Kikinda

. Sombor

@ N0 | O gos e IS

e e T e Y
o N O WN R O

Nikole

N N
= O ©

N
N

. VrSac

N
w

. Beograd
. K. Mitrovica

()
~

@)
=
Y
Q
n
Z
o

orzo 10
Gospodar Jevremova 2
ave Kovacevica 1

x © olzI=I7 12191z ]@ 2
N, i) =
z1z|2 3
) @ =
P N =3

Trg fontana 1
Episkopska 32
Trg Slobode 5

(2]
()
—t
S
7,
-
D
iy
@
[y
i

Trg S. Ratnika bb
NjegoSeva 1

ovosadskog sajma 2
Petra Celoviéa 4
Stefana Prvovencanog 58

Karadordeva 37

Kneginje Milice 10

Kralja Petra | 5-7

Pasica 25
race Tati¢ 7

Staparski Put 14

Trg Svetog Teodora
\VrSackog 2

Svetogorska 42 - 44
neza MiloSa 27

Veselina MasleSe 6

00387-51-244-700

& 2.906 zaposlenih,

Kralja Petra 19

011-330-8156

& 218 ekspozitura koje su organizaciono
vezane za 24 filijale na regionalnom

principu

ULICA Svetog Save 14 Svetogorska 42-44 Makedonska 29

TELEFON
TELEX

FAX

S.W.I.F.T. code

REUTERS dealing code
INTERNET

INTERNET E - mail

381 11- 30-80-100
12133 COMBANK YU

3442-372

KOBBRSBG

KOMB
www.kombank.com

posta@ kombank.com

381-11-32-40-911
12133 COMBANK YU

32-36-160

KOBBRSBG

KOMB
www.kombank.com

posta@ kombank.com

381-11-33-39-001
12133 COMBANK YU

33-39-196

KOBBRSBG

KOMB
www.kombank.com

posta@ kombank.com
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Komercijalna Banka A.D., Beograd Finansijski polozaj i
Godisnii izvestaj Grupe za 2014. godinu Pokazatelji poslovanja

2. Finansijski polozaj i pokazatelji poslovanja Gru pe

2.1. Makroekonomsko okruzenje

Makroekonomski uslovi poslovanja ¢lanica Grupe prema dostupnim podacima nadleznih institucija:

Ma';gof;‘:aﬂg;}.i‘s"i SRBIJA REPUBLIKA SRPSKA CRNA GORA
Bruto druStveni proizvod 33,01 mird. EUR 8,61 mird. BAM 3,39 mird. EUR
Kretanje BDP-a Pad 1,8% Pad 1,70% Rast 2,0 %
Index potroSackih cena 1,70% -1,20% -0,70%
?:It('t‘(')"’::ankars'(og Rast 3,9% Rast 3,0 % Rast 5,9%
Funkcionalna valuta RSD BAM EUR
Industrijska proizvodnja Pad 6,5% Rast 0,6 % Pad 7,5 %
Strane direktne investicije 1,24 mird. EUR 0,2 mird. BAM 0,4 mird. EUR
NPL bankarskog sektora 22,50% 16,79% 15,87%
Stopa nezaposlenosti 17,60% 25,70% 14,95%

2.2. Poslovanje Grupe Komercijalne Banke a.d., Beograd

OPIS 2014 2013 2012 2011 2010

u hiljadama RSD
BILANSNA AKTIVA GRUPE 430.702.109 384.296.023 342.267.358 292.679.098 272.203.483
Komercijalna banka a.d., Beograd 400.168.484 356.638.947 317.898.559 270.003.848 250.379.734
Komercijalna banka a.d., Budva 13.939.441 12.197.246 10.422.000 9.456.653 8.987.204
Llflcl)(r:ercualna banka a.d., Banja 16.484.378 15.354.014 13.844.837 13.119.415 12.720.668
KomBank INVEST a.d., Beograd 109.805 105.816 101.962 99.182 115.877
Bilansna aktiva Grupe (u mird RSD) UceSc¢e ¢lanica
3,83%
500 - /.V 3,24% 0,03%
400 1 m KB Beograd
300 1 KB Budva
431
200 1 384 KB Banja Luka
100 1 KB Invest
92,91%
0 -
2013 2014

Bilansna aktiva Grupe zabeleZila je rast od 12,1% u prethodnoj godini. U¢eS¢e mati¢ne banke u
ukupnoj aktivi Grupe poraslo je u odnosu na prethodnu godinu, kao i u¢eSée KB Budve, dok je
uceSc¢e KB Banja Luke smanjeno.
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Komercijalna Banka A.D., Beograd
Godisnii izvestaj Grupe za 2014. godinu

Finansijski polozaj i

Pokazatelji poslovanja

Pregled plasmana i obaveza banaka i komitenata na dan 31. decembar .2014. godine po

¢lanicama Grupe

OPIS 2014 2013 2012 2011 2010

u hilladama RSD

KREDITI | POTRAZIVANJA OD

BANAKA | KOMITENATA 239.562.636 231.234.880 217.721.333 169.380.487 163.214.267
Procenat rasta 3,6%

Komercijalna banka a.d., Beograd 219.502.491 212.141.510 199.465.741 155.719.207 150.566.311

Komercijalna banka a.d., Budva 7.687.740 7.630.520 7.300.499 5.615.791 5.179.892

Komercijalna banka a.d., Banja Luka 12.372.405 11.462.850 10.955.093 8.045.489 7.468.064

KomBank INVEST a.d., Beograd - - - = =

gEESiIUI—}A |IK8|<B/|'|A'|YEE|\|Z'|I'E|MiREMA 347.341.972 306.302.650 269.884.506 219.922.916 212.627.373
Procenat rasta 13,4%

Komercijalna banka a.d., Beograd 325.559.503 286.908.736 252.888.160 205.917.714 199.072.251

Komercijalna banka a.d., Budva 9.987.090 8.134.122 6.963.203 4.932.913 4.768.923

Komercijalna banka a.d., Banja Luka 11.795.379 11.259.792 10.033.143 9.072.289 8.786.199

KomBank INVEST a.d., Beograd

Krediti i potrazivanja, depoziti

2014

2013

i ostale obaveze (u mird RSD)

231

347

306

0 50 100 150

Krediti i potrazivanja

5,2%

3,2% ‘

M KB Beograd = KB Budva

200

250

KB Banja Luka

300

350

= Depoziti i obaveze prema bankama
i komitentima

= Krediti i potrazivanja od banaka i
komitenata

400

Depoziti i obaveze

2,9% ‘

m KB Beograd m KB Budva

3,4%

KB Banja Luka
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Komercijalna Banka A.D., Beograd Finansijski poloZaj i
Godisnii izvestaj Grupe za 2014. godinu Pokazatelji poslovanja

2.2.1. Konsolidovani bilans stanja
Konsolidovana aktiva Grupe na dan 31. decembar 2014. godine

u hilladama RSD

31.
decembar 31. decembar
OPIS BILANSNE POZICIJE 2014. 2013. godine INDEKSI
godine
5=(3:4)100 | 31.12.2014
AKTIVA
Gotovina i sredstva kod tral
1. b;ﬂi‘;’“a'sre stvakod centraine 72.633.528 75.136.496 96,7 16,9%

Finansijska sredstva po fer vrednosti

2. kroz bilans uspeha namenjena 121.634 115.319 105,5 0,0%
trgovanju

g, Tinansiiska sredstvaraspolozivaza  og gog 795 5g.986.673 167.8 23,0%
prodaju
Fi ok tva Ko Y

4 |nans’us a sredstva koja se drZze do 390.015 426.901 91.4 0.1%
dospeca

g \redilii potrazivanja od banaka 35.733.988  35.680.426 100,2 8,3%
drugih finansijskih organizacija

6.  Kreditii potrazivanja od komitenata  203.828.648 195.554.454 104,2 47,3%

7. Nematerijalna ulaganja 451.205 589.010 76,6 0,1%

8. Nekretnine, postrojenja i oprema 6.605.496 6.872.601 96,1 1,5%

9. Investicione nekretnine 2.711.213 1.934.318 140,2 0,6%

10. Tekuca poreska sredstva 79.572 725.010 11,0 0,0%

11. OdloZena poreska sredstva 5 a7 10,6 0,0%
Stalna sredstva namenjena prodaiji i

12. sredstva iz poslovanja koje se 137.802 75.968 181,4 0,0%
obustavlja

13. Ostala sredstva 9.050.215 8.198.800 110,4 2,1%
UKUPNA AKTIVA (od 1. do 13.) 430.702.109 384.296.023 112,1 100,0%

Bilansna aktiva Grupe u 2014. godini porasla je u odnosu na prethodnu godinu za 46.406,1 miliona
dinara ili 12,1%. Krediti komitentima su povecéani za 8.274,2 miliona dinara, odnosno 4,2%. Na dan

31. decembar 2014. godine ukupni plasmani komitentima iznosili su 47,3% ukupne bilansne aktive.

Znacajno povecanje u izveStajnom periodu realizovano je na poziciji finansijska sredstva
raspoloziva za prodaju u iznosu od 39.972,1 miliona dinara ili 67,8%. Rast plasmana realizovan je

kroz ulaganje u drZzavne hartije od vrednosti.

Najvece nominalno smanjenje belezi pozicija gotovina i sredstva kod centralne banke u iznosu od

2.503,0 miliona dinara, medutim u procentualnom iznosu to je promena od svega 3,3%.
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Komercijalna Banka A.D., Beograd
Godisnii izvestaj Grupe za 2014. godinu

Finansijski polozaj i
Pokazatelji poslovanja

Konsolidovana pasiva Grupe na dan 31. decembar 2014. godine

u hilladama RSD

31. decembar 31. decembar . -
OPIS BILANSNE POZICIJE 2014. godine 2013. godine INDEKSI UCESCE

17 | 5 |+ |sGao|wuia

PASIVA

Depoziti i ostale obaveze prema
bankama, drugim finansijskim

26.247.764 23.227.373 113,0 6,1%

organizacijama i centralnoj banci

2 Depoziti i ostale obaveze prema
* drugim komitentima 321.094.208  283.075.277 113,4 74,6%
3. Subordinirane obaveze 6.036.680 5.711.409 105,7 1,4%
4. Rezervisanja 1.732.069 835.311 207,4 0,4%
5. Tekuce poreske obaveze 14.726 17.765 82.9 0,0%
6. OdloZene poreske obaveze 160.991 13.131 1.226,0 0,0%
7. Ostale obaveze 3.314.942 4.374.061 75,8 0,8%
8. UKUPNE OBAVEZE (od 1. do 8.) 358.601.380 317.254.327 113,0 83,3%

KAPITAL

12, Akcijski kapital 40.034.550 40.034.550 100,0 9,3%
13.  Dobitak 6.925.972 6.868.966 100,8 1,6%
14.  Rezerve 25.140.140 20.138.117 124,8 5,8%
15. UcCeSée bez prava kontrole 67 63 106,3 0,0%
16. UKUPNO KAPITAL (od 12. do 15.) 72.100.729 67.041.696 107,5 16,7%
17.  UKUPNA PASIVA 430.702.109 384.296.023 112,1 100,0%

Ukupne obaveze Grupe na kraju 2014. godine iznosile su 358.601,4 miliona dinara i ¢ine 83,3%
ukupne pasive. Ukupne obaveze su poveéane u odnosu na prethodnu godinu za 41.347,1 milion
dinara (13,0%). Na povecanje obaveza najviSe je uticao rast depozita ostalih obaveza komitenata u
iznosu od 38.018,9 miliona dinara (13,4%).

Depoziti i ostale obaveze prema bankama i drugim finansijskim organizacijama porasli su za
3.020,4 miliona dinara ili 13,0% na godiSnjem nivou.

Ukupan kapital sa 72.100,7 miliona dinara uéestvuje u ukupnoj pasivi sa 16,7%. Ukupni kapital
uvecan je za 7,6% ili 5.059,0 miliona dinara u odnosu na prethodnu godinu. Povecanje kapitala

rezultat je rasta rezervi u iznosu od 5.002,0 miliona dinara.

Sredstva kreditnih linija namenjena su prvenstveno odobravanju krajnjim korisnicima — fizickim
licima za unapredenje energetske efikasnosti objekata i poboljSanja uslova stanovanja i kredita
malim i srednjim preduzecima za finansiranje projekata iz oblasti upotrebe obnovljivih izvora

energije.
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Komercijalna Banka A.D., Beograd
Godisnii izvestaj Grupe za 2014. godinu

Finansijski polozaj i
Pokazatelji poslovanja

Konsolidovani bilans stanja na dan 31. decembar 2014. godine — ¢lanice bankarske Grupe

u hilladama RSD

Banja KomBank | UKUPNO

o > | 35 |+ | 5 | & | 7 _
Pozicija / AKTIVA
1 bG:r:i:"a Isredstvakod centralne 0 47 389 1471748 2.614.390 - 72.633.528
2 Plasmani u HOV 95.654.325 2.519.783 1.187.375 108.954 99.470.437
g Kreditiipotrazivanjaodbanakal o) \op 156 1321213 287.319 - 35.733.988
dr.fin.org
4 Krediti i potrazivanja od komitenata 185.377.035 6.366.527 12.085.086 - 203.828.648
5 Nematerijalna ulaganja 405.774 26.299 19.089 43 451.205
6 Nekretnine, postrojenja i oprema 6.329.077 208573 67.778 68 6.605.496
7 Investicione nekretnine 2.581.144 - 130.069 - 2.711.213
8 Ostala aktiva 7.148.284 2.025.298 93.272 740 9.267.594
9 UKUPNA AKTIVA (1 do 8) 400.168.484 13.939.442 16.484.378 109.805 430.702.109
Pozicija / PASIVA
Depoziti i ostale obaveze prema
10 bankama i drugim finansijskim 23.604.592 299.887 2.343.285 - 26.247.764
organizacijama
yp Depoziliiostale obaveze prema 5,1 oo) 011 9687203 9.452.004 ~ 321.094.208
drugim komitentima
12 Subordinirane obaveze 6.036.680 - - - 6.036.680
13 Rezervisanja 1.640.595 53.120 37.771 583 1.732.069
14 Ostale obaveze 3.339.516 91.721 58.749 673 3.490.659
15 UKUPNE OBAVEZE (10 do 14) 336.576.294 10.131.931 11.891.899 1.256 358.601.380
16 Kapital i rezerve 70.584.055 1.253.931 284.437 -21.694 72.100.729
17 UKUPNA PASIVA (15+16) 407.160.349 11.385.862 12.176.336 -20.438 430.702.109
I Aktiva po segmentima 400.168.484 13.939.442  16.484.378 109.805 430.702.109
_ Struktura korigovanih pozicija
- Konsolidovana gotovina -3.914 -117.835 -10.831 -12  -132.592
- Konsolidovani dati depoziti - - - -9.745 -9.745
- Konsolidovani dati krediti -604.792 - - - -604.792
- Konsolidovana potraz.za kamatu -3.443 - - -3 -3.446
- Konsolid.razgran.kam. i drugo -3 - - - -3
- Konsolidovani udeli -5.480.888 - - - -5.480.888
Il Aktiva po segmentima 406.261.524 14.057.277  16.495.209 119.565 436.933.575
| Pasiva po segmentima 407.160.349  11.385.862 12.176.336 -20.438 430.702.109
_ Struktura korigovanih pozicija
- Konsolidovani depoziti -138.423 -3.914 - - -142.337
- Konsolidovani primljeni krediti - - -604.792 - -604.792
- Konsolid.obav.za kam.i drugo -3 - -3.443 -3 -3.449
- Konsolidovani kapital 1.681.794 -3.312.044 -3.710.638 -140.000 -5.480.888
- Unutargrupne dividende -644.543 644.543 - - 0
Pasiva po segmentima 406.261.524  14.057.277  16.495.209 119.565 436.933.575

Bilansna suma u originalnoj valuti wleelloapt - Lile2ie Asien g Il
9 ) h/din h/EUR h/KM hidin
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Komercijalna Banka A.D., Beograd Finansijski poloZaj i
Godisnii izvestaj Grupe za 2014. godinu Pokazatelji poslovanja

2.2.2. Konsolidovani bilans uspeha

Postupak konsolidovanja zahteva eliminaciju iz pojedinaénih bilansa uspeha svih pozicija koje

poti€u iz medusobnih poslovnih transakcija: kamate, naknade, provizije i ostali prihodi/rashodi.

U 2014. godini Grupa Komercijalne banke a.d. je ostvarila dobitak nakon poreskih efekata u iznosu

od 4.795,4 miliona dinara, $to u odnosu na isti period proSle godine predstavlja povecanje za 7,5%.

Konsolidovani bilans uspeha za period od 1.januar-31. decembar 2014. godine

u hilladama RSD

31. 31.
decembar | decembar | INDEKSI
OPIS BILANSNE POZICIJE 2014, 2013, (3:4)*100
godine godine
PRIHODI | RASHODI REDOVNOG POSLOVANJA
1.1. Prihodi od kamata 22.791.487 23.646.698 96,4
1.2. Rashodi kamata 8.355.436 9.518.238 87,8
1. Neto prihod po osnovu kamata 14.436.051 14.128.460 102,2
2.1. Prihodi od naknada i provizija 6.030.531 5.827.288 103,5
2.2. Rashodi od naknada i provizija 1.046.591 998.007 104,9
2. Neto prihod po osnovu naknada i provizija 4983 940 4.829.281 103,2
3 Neto do_bitak po osnovu finansijskih sredstava namenjenih 7022 22 826 30,8
trgovanju
4 Neto QObitak po osnovu finansijskih sredstava raspoloZivih za 79 245 1738 4.559.6
prodaju
5 Neto rashod od kursnih razlika i efekata ugovorene valutne 200.284 35.592 562,7
klauzule
6.  Ostali poslovni prihodi 478.844 775.034 61,8
7 Neto_ rgshgfi po oanvu ob_ezvredi\_/anja finansijskih sredstava i 2821458 3.359720 84.0
kreditni rizi€nih vanbilansnih stavki
8. UKUPAN NETO POSLOVNI PRIHOD 16.963.360 16.362.027 103,7
9.  TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi 4.745.269 4.784.895 99,2
10. TroSkovi amortizacije 932.851 878.973 106,1
11. Ostali rashodi 6.492.439 6.297.517 103,1
12. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA (OD 1. DO 11.) 4.792.801 4.400.642 108,9
13. Porez na dobitak 23.148 24.679 93,8
14. Dobitak po osnovu odlozenih poreza 47.547 89.038 53,4
15. Gubitak po osnovu odlozenih poreza 21.823 3.063 712,5
16. DOBITAK NAKON OPOREZIVANJA (OD 12. DO 15.) 4.795.377 4.461.938 107,5
17. Neto dobitak/gubitak koji pripada manjinskim ulaga¢ima - - =
18. Neto dobitak koji pripada mati énom entitetu 4.795.377 4.461.938 107,5
19. Osnovna zarada po akciji 253 468 54,1
20. Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji 253 242 104,6

U uslovima smanjene traznje za kreditima i tendencije smanjenja kamatnih stopa, prihodi od
kamata Grupe zabeleZili su pad u odnosu na prethodnu godinu. Medutim s obzirom da su u istom
periodu rashodi kamata smanjeni u vec¢em iznosu, neto efekat na godiSnjem nivou je pozitivan, pa

neto prihodi od kamata beleze rast od 308 miliona dinara ili 2,2%. Pad prihoda od kamata
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Komercijalna Banka A.D., Beograd
Godisnii izvestaj Grupe za 2014. godinu

Finansijski polozaj i
Pokazatelji poslovanja

delimi¢no je posledica sprovedenog IRC (Interest Revenue corrections) metoda® samo za 2014.

godinu, .
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15,0 A
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5,0

0,0

14,4

2014

» Dobitak kamata

14,1

« Dobitak

u mird RSD

2013

naknada

Neto prihodi naknada takode beleZe povecanje
u odnosu na prethodnu godinu u iznosu od 155
miliona dinara (3,2%), usled porasta prihoda od
naknada i provizija za 203 miliona dinara (3,5%),
i neSto manjeg rasta rashoda naknada u iznosu
od 49 miliona dinara (4,9%).

Na nivou Grupe je i tokom 2014. godine nastavljena politika aktivhog upravljanja operativnim

troSkovima u smislu racionalizacije troSkova poslovanja. Klju¢ni faktor profitabilnosti u 2014. godini

je bilo uvodenje vanredne premije osiguranja depozita, Sto je opteretilo rezultat odnosno operativne

troSkove sa dodatnih 440 miliona dinara.
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Dobitak iz redovnog poslovanja porastao je za 392 miliona dinara (8,9%) u odnosu na prethodnu

poslovnu godinu. Pokazatelji uspeSnosti poslovanja takode prikazuju poboljSanje u odnosu na

prethodnu godinu.

Dobitak pre oporezivanja

6
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2

u RSD milijardama

[N

2010

2011

2012

2013

2014

Pokazatelji profitabilnosti
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wemen ROA e=e== ROE (na akcijski kapital) «===+==ROE (na ukupni kapital)

® Netiranje troskova ispravke vrednosti kamatnih potraZivanja teku¢eg perioda sa prihodima od kamata (MRS 39)
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Komercijalna Banka A.D., Beograd Finansijski polozaj i
Godisnii izvestaj Grupe za 2014. godinu Pokazatelji poslovanja

Konsolidovani bilans uspeha po ¢lanicama Grupe za period od 1. januara-31. decembra 2014.

godine

u hilladama RSD

OPIS KB KB Banja | KomBank | UKUPNO
Beograd Budva Luka INVEST GRUPA

.1 .2 | 3 | 4 | 5 [ 6 | 7

1 Prihodi od kamata 21.201.809 761.069 814.094 14.515 22.791.487
2 Rashodi kamata 7.925.768 204.481 225.187 - 8.355.436
3 Neto prihodi/rashodi kamata (1+2) 13.276.041 556.588 588.907 14.515 14.436.051
4 Prihodi od naknada 5.673.838 160.860 192.147 3.686 6.030.531
5 Rashodi od naknada 956.714 34.207 55.023 647 1.046.591
6 aitg)p”h"d'/ rashodi naknada 4717124  126.653  137.124 3.039 4.983.940
7 Ostali poslovni prihodi 505.860 21.158 37.128 965 565.111
g Neto prihod/rashod indirektnih 2725389 28.994  -125.063 - .2.821.458
otpisa plasmana
9 TroSkovi bruto zarada 4.211.489 251.793 271.413 10.574 4.745.269
Ostali troSkovi operativnog
10 poslovanja 6.742.482 328.846 347.489 6.473 7.425.290
11 gfi'(‘)‘)"" operativnog poslovanja 10.953.971  580.639  618.902 17.047 12.170.559
12 Neto kursne razlike i efekat -206.145 5.958 74 23 -200.284

devizne klauzule
REZULTAT PO SEGMENTIMA

| (346+7+8-11412) 4.613.520 158.712 19.120 1.449 4.792.801
Struktura korigovanih pozicije

- Konsolidovane kamate neto -22.545 12.555 10.015 -25 0

- Konsolidovane naknade neto -633 805 -228 56 0

- Ispla¢ena dividenda Mati¢noj banci -120.689 - - - -120.689

- Kur.razl. na med.odnose -202 -2.840 -224 - -3.266
Rezultat po segmentima 4.757.589 148.191 4.916.756

Dobitak pre oporezivanja u 4.757.589 1.264 159 h/KM 1. 419
originalnoj valuti (000) h/din h/EUR h/din
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Komercijalna Banka A.D., Beograd Drustvena
Godisnii izvestaj Grupe za 2014. godinu odgovornost

3.Ulaganja u cilju zastite zivotne sredine

Usvajanjem Politike i Procedure o zastiti Zivotne i druStvene sredine na nivou bankarske Grupe,
Grupa je definisala standarde za identifikovanje i upravljanje zastitom Zzivotne i druStvene sredine u
procesu odobravanja i pracenja kredita. Internim aktima definisan je i postupak za reSavanje i
davanje odgovora na prigovore po osnovu direktnog ili indirektnog uticaja poslovnih aktivnosti na

Zivotnu i druStvenu sredinu.

Ugovaranjem kreditnih linija za finansiranje investicija za poveéanje energetske efikasnosti i razvoj
obnovljive energije, odobreni su plasmani koji obezbeduju energiju iz zelenih izvora koji dovode do

smanjenja emisije ugljen dioksida.
Pregled namenskih kreditnih linija:

EUR 15.000.000

(kreditiranje krajnjih korisnika - fizi€kih lica radi unapredenja energetske efikasnosti stambenih
objekata)

EUR 10.000.000

(finansiranje projekata iz oblasti energetske efikasnosti i upotrebe obnoviljivih izvora energije za
privatni sektor - mala i srednja preduzeca i lokalnu samoupravu)

Kroz kategorizaciju plasmana u zavisnosti od nivoa rizika na zivotnu i druStvenu sredinu, Grupa
procenjuje u kom procentu se finansiraju delatnosti koje mogu imati Stetne posledice po okruzenije.
Takode, Grupa kontinuirano prati vanredne dogadaje kod svojih klijenata koji mogu imati negativan
uticaj na zivotnu sredinu, zdravlje ili bezbednost ili zajednicu u celini i o tome redovno obavesStava

organe upravljanja i akcionare Banke.

U cilju zasStite Zivotne sredine i minimiziranja moguénosti za pojavu dogadaja koji mogu imati
negativan materijalni uticaj na Zivotnu sredinu, zdravlje ili bezbednost ili zajednicu u celini, Banka
ne finansira klijente kojima je osnovna delatnost povezana sa proizvodnjom ili trgovinom oruZjem i
municijom, alkoholnim pi¢ima, radioaktivnim materijalima i drugim tehnologijama koje mogu imati

negativan uticaj na zivotnu sredinu.

Humanitarne i druge akcije - druStveno odgovorno po nasanje

U prethodnoj godini Mati¢na banka je donirala zna¢ajne iznose u svrhe

otklanjanja posledica poplava. Najzna€ajnija humanitarna kampanja @

koju Mati¢na banka pomaze je ,Zajedno za bebe* u saradnji sa
L L . . . ZAJEDNO ZA BEBE
Fondom B92, zahvaljuju¢i kojoj je u prethodnoj godini kupliena

medicinska opera za Cetiri porodilista.

Nastavljeno je i sponzorstvo Kombank arene, kao najprestiznijeg /?
sportskog i koncertnog objekta u zemlji. Odrzano je 17 koncerata i 12 @ KOMBANK Arena

sportskih dogadaja.
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Komercijalna Banka A.D., Beograd Drustvena
Godisnii izvestaj Grupe za 2014. godinu odgovornost

Banka je pruzila je podrSku naSim sportistima koji su osvajali medalje na evropskom i svetskom
nivou — koSarkaskoj reprezentaciji, Tekvondo klubu Galeb - Milici Mandi¢, Atletskom savezu Srbije

- Ivani Spanovi¢ i Mihailu Duda3u

Banka je pomogla i veéi broj humanitarnih, kulturnih, umetnickih i KOMBANK

sportskin projekata i akcija, a u naSem galerijskom prostoru mOl_

KOMBANK ART HOL, odrzali smo 17 izuzetno posecenih izlozbi.

Sve marketing aktivnosti su koordinirane sa bankama subsidijarima u Crnoj Gori i Republici

Srpskao;.

4. Znaé€ajni doga daji po zavrSetku poslovne godine

Od 31. decembra 2014. godine do 28. februara 2015. godine odrZana je jedna sednica Skupstine

akcionara Mati¢ne banke.
* Redovna Skupstina akcionara Mati¢ne banke odrzana je 26. januara 2015. godine.

Na sednici je doneta slede¢a odluka: o usvajanju Strategije i biznis plana Banke za period 2015-
2017. godine.

Ostali znacajni dogadaji po zavrSetku poslovne godine obelodanjeni su u Napomenama uz

konsolidovane finansijske izveStaje — napomena broj 41.

5.Planirani budu éi razvoj

Poslovno okruZenje u predstoje¢em periodu ¢e biti obelezeno niskim rastom u tradicionalnom
bankarstvu (kreditnim poslovima) sa relativno visokim nivoom problemati¢nih kredita. Pritisak na
neto dobit od kamata ¢e nastaviti da raste, usled niskih stopa inflacije koje utiCu da politika
Narodne banke Srbije bude restriktivnog karaktera. Visoka neizvesnost leZi i u posledicama
strukturalnih reformi javnih finansija koje imaju dodatni pritisak na agregatnu traznju. Operativni
troSkovi bankarske industrije ostaju na visokom nivou, pa se u predstoje¢em periodu ocekuje

njihova revizija.

Najznacajnije promene u regulativi i superviziji odnose se na implementiranje Bazel Il standarda, i
to u delu koji se odnosi na regulatorni kapital, Sto ¢e uticati na pokazatelj adekvatnosti kapitala.
Druga promena se odnosi na zahtevanu likvidnost. Ove promene ¢ée uticati na dodatno ja¢anje
kapitala i poboljSanje procesa upravljanja rizicima, ali i do povecanja troskova poslovanja. Grupa je

u fazi procene efekata regulatornih mera.

Uslovljeni otezanim makroekonomskim uslovima Grupa nastavlja da posluje sa konzervativnim
stavom prema riziku. Fokus Grupe ostaje na ostvarenju dugoro¢ne konkurentnosti. Posmatrano
geografski nastojatemo da sredstva budu najrentabilnije alocirana u zavisnosti od prilika na
trzistima.

Grupu o¢ekuje i po€etak procesa privatizacije.
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Komercijalna Banka A.D., Beograd

Godisnii izvestaj Grupe za 2014. godinu Planirani buduci razvoj

Poslovne politike nisu menjane u prosloj poslovnoj godini ni na nivou Grupe niti na nivou

pojedinacnih banaka, ¢lanica Grupe.

Grupa donosi Strategiju i Plan poslovanja na nivou ¢lanica u zavisnosti od lokalnih uslova
poslovanja.

Strategije poslovanja usvajaju se na nivou ¢lanica Grupe, na period za naredne tri godine.
Strategijom se definiSu misija, strateski ciljevi i principi poslovanja svake ¢lanice Grupe sa fokusom
na stabilno i odrZivo poslovanje, koje ¢e se realizovati kroz:

& Odrzavanje kamatne marze;
& Podizanje efikasnosti i

& Odrzavanje kvaliteta portfolija nasuprot rastu.
Misija i dugoro€no opredeljenje Grupe u narednom periodu ostaju:

& Univerzalna banka sa podjednakim fokusom na privredu i stanovni§tvo;
& Orijentisanost na lokalna trzista.

StrateSke ciljeve moZemo definisati kao:

& Upravljanje svim rizicima prisutnim u poslovanju Grupe;

& Odrziva profitabilnost uz stvaranje uslova za njen rast u postkriznom periodu.
Principi kojima se rukovodi prilikom postavljanja ciljeva su sledeéi:

& Stabilnost i dugoro¢na odrzivost poslovanja i vrednosti za akcionare;
& Opreznost;

& Konzervativan pristup.

Planirane performanse poslovanja po ¢lanicama u naredne tri godine:

CLANICE GRUPE BEOGRAD BANJA LUKA BUDVA

Plan 2016 2017 2015 6 2017 2017

Rast aktive 3,6% 5,2% 5,5% 5,5% 4,3% 3,4% 2,2% 3,9% 3,9%

ROE na akcijski kapital | 11,9%  13,7%  15,4% 3,3% 4,1% 4,6% 6,3% 7,3% 8,6%
ROE na ukupan kapital | 6,8% 7,5% 8,1% 3,0% 3,6% 4,0% 5,1% 5,7% 6,3%
ROA 1,2% 1,3% 1,4% 0,7% 0,9% 0,9% 1,5% 1,7% 1,9%

CIR 58,8%  55,5% 54,7% | 746% 70,0% 66,3% | 67,5% 63,8% 61,0%

Kamatna marza na

' 3,4% 3,5% 3,6% 4,1% 4,2% 43% | 4,7% 4,9% 5,0%
ukupnu aktivu
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Komercijalna Banka A.D., Beograd

Godisnii izvestaj Grupe za 2014. godinu Istrazivanje i razvo)

6.Aktivnosti istrazivanja i razvoja

lako je doprinos usluga u BDP-u znacajan, u pogledu aktivnosti istrazivanja i razvoja, inovativni
proces znacajno ide u korist proizvoda. Kada su u pitanju usluge, aktivnosti istraZivanja i razvoja se

odnose na ispitivanje trZiSta, brainstorming, sistem pokuSaja i greski i inovativne timove.

Fokus aktivnosti istraZivanja i razvoja usmeren je ka internet tehnologijama i zadovoljstvu klijenata,
i Grupa ostvaruje zapazene rezultate u toj oblasti. Medutim, upravo u ovoj sferi leze i najveée
pretnje poSto upotreba interneta omoguc¢ava ulaz na trziSte kompanija koje se tradicionalno ne

bave bankarskim poslovanjem, pa u tom smislu predstavljaju najve¢u potencijalnu konkurenciju.

Bankarska Grupa kontinuirano prati aktivnosti na trziStu bankarskih proizvoda, pri ¢emu koristi

raspolozive kadrove, a angaZuje i specijalizovane agencije za istraZivanje javnog mnjenja.

Istrazivanje trziSta: IPSOS Strategic Marketing, Bankarski omnibus, Novembar 2014. godine

Agencije obezbeduju podatke koji se ticu KOMERCUALNA BANKA, Beograd [ 15,0
zadovoljstva klijenata, a prema sprovedenim BANCA INTESA, Beograd 14,2
analizama, Grupa zauzima vodec¢e mesto po POSTANSKA STEDIONICA, Beograd 11,8
prepoznatljivosti brenda i kvalitetu usluga. RAIFFEISENBANK, Beograd 6,0

VOJVODjANSKA BANKA, Novi Sad 3,9
ERSTE BANK, Novi Sad 3,5

AIK BANKA, Nis 3,0
ha segmentu razvoja novih i unapredenja i SOCIETE GENERALE BANK, Beograd [ 2,5

Rezultati istrazivanju pomazu u procesu

donoSenja poslovnih odluka, posebno bitnih

modifikacije postojecih proizvoda i usluga. EUROBANK EFG, Beograd | 1,5
CACANSKA BANKA, Cacak | 1,0

U kontinuiranom procesu pracenja trziSnih signala i potreba korisnika i potencijalnih klijenata,
poslovni sektori Banke su u prethodnom periodu korisnicima ponudili nove i/ili unapredili odredene
vrste kredita za stanovniStvo i mikroklijente, i razvili ¢itav spektar usluga u segmentu elektronskog
bankarstva, platnih i kreditnih kartica.

Rezultati istrazivanja i razvoja su implementirani u Strategiju i biznis plan Banke.

7. Otkup sopstvenih akcija

Clanice Grupe nisu sticale sopstvene akcije u prethodnoj poslovnoj godini, a ne namerava da sti¢e

sopstvene akcije u narednom periodu.
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Komercijalna Banka A.D., Beograd
Godisnii izvestaj Grupe za 2014. godinu

Pojedinacni bilansi
¢lanica Grupe

8. Postojanje ogranaka

Zavisne banke: Komercijalna banka a.d., Budva i Komercijalna banka a.d., Banja Luka vode
poslovne knjige i sastavljaju finansijske izveStaje u skladu sa racunovodstvenim propisima

Republike Crne Gore, odnosno Bosne i Hercegovine.

U svrhu pripremanja konsolidovanih finansijskih izveStaja pojedinac¢ni revidirani finansijski

izvestaji zavisnih banaka i DruStva su prilagodeni prezentaciji finansijskih izveStaja na osnovu:

& racunovodstvenih propisa Republike Srbije,
& internih akata mati¢ne banke - Komercijalne banke a.d., Beograd i
& relevantnih MRS i MSFI.

Funkcionalne valute, EUR iz finansijskih izveStaja Komercijalne banke a.d., Budva i BAM iz
finansijskih izveStaja Komercijalne banke a.d., Banja Luka, preraCunate su u prezentacionu

valutu, odnosno funkcionalnu valutu Mati¢ne banke — dinar (RSD) na bazi zvani¢no objavljenih

kurseva u Republici Srhiji, i to:

& Bilans uspeha i Bilans tokova gotovine primenom prose¢nog kursa u Republici Srbiji i

& ostali finansijski izvestaji (Bilans stanja, lzveStaj o promenama na kapitalu i Statisti¢ki

aneks) primenom zaklju¢nog kursa na dan bilansa.

Pojedinacni bilansi stanja €lanica Grupe pre konsolidovanja na dan 31. decembra 2014. godine

u hilladama RSD

KB Banja KomBank
OPIS KB Beograd KB Budva INVEST

Gotovina i sredstva kod centralne banke 68.547.389 1.589.584 2.625.222

Plasmani u HOV 95.654.325 2.519.783 1.187.375 108.954
Krediti i potraZivanja od banaka i dr.fin.org 34.737.605 1.321.213 287.318 9.748
Krediti i potrazivanja od komitenata 185.377.035 6.366.527 12.085.086 -
Investicije u zavisna drustva 5.480.888 - - -
Nematerijalna ulaganja 405.774 26.299 19.089 43
Nekretnine, postrojenja i oprema 6.329.077 208.573 67.778 68
Investicione nekretnine 2.581.144 - 130.069 -
Ostala aktiva 7.148.287 2.025.299 93.271 740
UKUPNA AKTIVA 406.261.524 14.057.277 16.495.209 119.565
5&%?;“%Lgf\tsai‘j'sk?nﬁag;eni‘;fg;:rsgnkama ' 23.743.018 303.802  2.951519 -
E(fr‘r’]ﬁ;':]'ﬂ'rﬁ;ta'e obaveze prema drugim 301.954.911  9.687.203  9.452.094 -
Subordinirane obaveze 6.036.680 - - -
Rezervisanja 1.640.595 53.120 37.771 583
Ostale obaveze 3.339.516 91.720 58.750 676
UKUPNE OBAVEZE 336.714.720 10.135.845 12.500.135 1.259
Kapital i rezerve 69.546.804 3.921.432 3.995.075 118.306
UKUPNA PASIVA 406.261.524 14.057.277 16.495.209 119.565
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Komercijalna Banka A.D., Beograd Pojedinacni bilansi
Godisnii izvestaj Grupe za 2014. godinu ¢lanica Grupe

Procenat ukupno konsolidovanih pozicija bilansa stanja nije materijalno znacajan i iznosi 1,4%

bilansne sume zbirnog bilansa stanja.
U sprovedenom postupku konsolidacije u potpunosti je konsolidovano:

& iznos uceSéa Mati¢ne banke u kapitalu zavisnih banaka i Drustva po inicijalnom kursu
uloga (5.480,9 miliona dinara),

& interna potraZivanja i obaveze izmedu ¢lanica Grupe (750,6 miliona dinara),

& interni prihodi i rashodi izmedu svih ¢lanica Grupe (neto pozitivan efekat 3,3 miliona
dinara),

& nerealizovani interni dobici (nisu ostvareni) i

& nerealizovani interni gubici (nisu ostvareni).

Obezvredenje plasmana (ispravke vrednosti) ¢lanica Grupe, kao i rezervisanje za potencijalne

obaveze, priznati su u skladu sa zahtevima MRS 39 i MRS 37, na osnovu usvojene interne

metodologije Grupe.

AKTIVA u hiljadama RSD
2 - Zbirna IZNOS.. Konsolidovana G
Clanice grupe Komercijalne banke . konsolidacije ’ % uceSéa
aktiva : aktiva
aktive
Komercijalna banka a.d., Beograd 406.261.524 -6.093.040 400.168.484 92,91%
Komercijalna banka a.d., Budva 14.057.277 -117.835 13.939.442 3,24%
Komercijalna banka a.d., Banja Luka 16.495.209 -10.831 16.484.378 3,83%
KomBank INVEST a.d., Beograd 119.565 -9.760 109.805 0,03%
UKUPNO 430.702.109 100%
PASIVA
. - . . IZNOS.. Konsolidovana Y
Clanice grupe Komercijalne banke Zbirna pasiva konsoll(_jacue pasiva % uceSéa
pasive
Komercijalna banka a.d., Beograd 406.261.524 898.825 407.160.349 94,53%
Komercijalna banka a.d., Budva 14.057.277 -2.671.415 11.385.862 2,64%
Komercijalna banka a.d., Banja Luka 16.495.209 -4.318.873 12.176.336 2,83%
KomBank INVEST a.d., Beograd 119.565 -140.003 -20.438 0,00%
| UKUPNO 430.702.109 100% |

UceSce zavisnih pravnih lica u ukupnom potencijalu Grupe nije znacajno s obzirom da iznosi 7,1%
(2013. godine 7,2%) konsolidovane aktive Grupe. Manje je u pasivi 5,5% (2013. godine 5,4%), s

obzirom na to da se prilikom konsolidacije eliminiSe kapital ¢lanica kaoji je ulozila Mati¢na banka.

Kao i prethodnih godina, dominantna je pozicija Mati¢ne banke u strukturi svih pozicija Grupe sa

uceSéem od 92,9%.
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Komercijalna Banka A.D., Beograd Pojedinacni bilansi
Godisnii izvestaj Grupe za 2014. godinu ¢lanica Grupe

Pojedinacni bilansi uspeha pre konsolidovanja za period od 1. januar -31. decembar 2014. godine

u hilladama RSD

KB Banja KomBank
OPIS KB Beograd KB Budva INVEST

Prihodi od kamata 21.224.379 761.069 814.094 14.541
Rashodi kamata 7.925.793 217.037 235.202 -
Dobitak po osnovu kamata 13.298.586 544.032 578.892 14.541
Prihodi od naknada i provizija 5.677.040 162.177 193.399 3.686
Rashodi od naknada i provizija 959.283 36.329 56.047 702
Dobitak po osnovu naknada i provizija 4.717.757 125.848 137.352 2.983
Neto dobitak/gubitak po osnovu prodaje HoV 57.358 - 27.963 946

Neto prihodi/rashodi od kursnih razlika i
devizne klauzule

Ostali poslovni prihodi 569.191 21.158 9.165 19
Neto prihod/rashodi po osnovu indirektnih

-205.943 8.799 150 -23

otpisa plasmana i rezervisanja -2.725.389 28.994 -125.063 )
Operativni i ostali poslovni rashodi 10.953.971 580.639 618.903 17.047
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 4.757.589 148.191 9.556 1.419
Porez na dobit - 14.726 8.280 142
Dobitak/Gubitak po osnovu odlozZenih poreza 27.988 -2.222 - -42
DOBITAK 4.785.577 131.243 1.276 1.235

9. Finansijski instrumenti zna €ajni za procenu finansijskog polozaja

Na kraju poslovne 2014. godine za procenu finansijskog polozaja Grupe Komercijalna banka a.d.,
Beograd od kljuénog znacaja su sledeci finansijski instrumenti:

. na strani aktive:

- krediti i potrazivanja od komitenata;

- krediti i potraZivanja od banaka i drugih finansijskih organizacija
- finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i

- gotovina i sredstva kod centralne banke

. na strani pasive:
- depoziti i ostale obaveze prema drugim komitentima;

- depoziti i ostale obaveze prema bankama, drugim finansijskim organizacijama i centralngj
banci;

- subordinirane obaveze i

- kapital.

Krediti i potrazivanja od komitenata, banaka i drugih finansijskih organizacija na kraju godine
iznose 239.562,6 miliona dinara i €ine 55,6% ukupne bilansne aktive Grupe, dok su na kraju 2013.

godine krediti iznosili 231.234,9 miliona dinara i u ukupnoj aktivi su uestvovali sa 60,2%.

U toku 2014. godine krediti i potrazivanja povecana su za 8.327,8 miliona dinara odnosno za 3,6%.
Imajuci u vidu Cinjenicu da u duzem vremenskom periodu krediti i plasmani €ine viSe od 50%
ukupne aktive Grupa je u prethodnom periodu razvijala sistem upravljanja rizicima, sa posebnim
akcentom na kreditni rizik. Kao rezultat ovih napora Grupa danas ima kvalitetan kreditni portfolio,

koji je obezbeden odgovaraju¢im iznosom ispravki vrednosti i rezervi formiranih iz dobiti.
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Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju na kraju 2014. godine iznose 98.958,8 miliona dinara
(23,0% ukupne aktive) i u odnosu na stanje sa kraja 2013. godine ( 58.986,7 miliona dinara, 15,4%
ukupne aktive) povecana su za 39.972,1 miliona dinaraodnosno 67,8%. Navedena sredstva se
najveéim delom odnose na ulaganje u kratkoro¢ne i dugoro€ne hartije od vrednosti Republike
Srbije.

Gotovina i sredstva kod centralne banke, nerizi¢na aktiva sa aspekta kreditnog rizika, na dan 31.
decembar 2014. godine iznosi 72.633,5 miliona dinara i u odnosu na pocetak godine smanjeni su
za 3,3%, odnosno za 2.503,0 miliona dinara. U strukturi ove pozicije dominantan iznos se odnosi

na sredstva na ziro racunu i sredstva izdvojena kod centralnih banaka u formi obavezne rezerve.

Imajuéi u vidu strukturu aktive moze se konstatovati da se aktiva osetljiva na kreditni rizik odrzava

na optimalnom nivou uz razumnu politiku preuzimanja rizika.

Depoziti i ostale obaveze prema drugim komitentima (uklju€ujuéi i sredstva uzeta u formi kreditnih
linija) na dan 31. decembar 2014. godine iznose 321.094,2 miliona dinara i u ukupnoj pasivi
uCestvuju sa 74,6%. U odnosu na pocetak godine depoziti i ostale obaveze prema drugim

komitentima povecani su za 38.018,9 miliona dinrara ili 13,4%.

Depozitni potencijal Grupe dominantno ¢ine devizni depoziti fizickih lica, pri ¢emu postoji velika

diversifikacija depozita, veliki broj depozita u manjem iznosu.

Depoziti i ostale obaveze prema bankama, drugim finansijskim organizacijama i centralnoj banci na

dan 31. decembar 2014. godine iznose 26.247,8 miliona dinara i ¢ine 6,1% ukupne pasive.

U cilju stvaranja osnove za povoljnije kreditiranje klijenata, kao i jatanje kapitalne baze Grupe
mati¢na banka, Komercijalna banka a.d., Beograd, je obezbedila deo sredstava i u formi
subordiniranog duga od strane IFC-a. Na dan 31. decembar 2014. godine subordinirane obaveze

iznosi 6.036,7 miliona dinara i ¢ine 1,40% pasive.

Ukupan kapital Grupe Komercijalne banke na dan 31. decembar 2014. godine iznosi 72.100,7
miliona dinara i predstavlja 16,7% ukupne pasive. U poslovnoj godini ukupan kapital je poveéan za

5.059,0 miliona dinara odnosno za 7,5%.

Na bazi navedenog moze se zakljuciti da je Grupa Komercijalna banka a.d., Beograd obezbedila

razli¢ite izvore finansiranja i da ne postoji visoka koncentracija depozita.
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10. Upravljanje rizicima

Grupa je prepoznala proces upravljanja rizicima kao kljuéni element upravljanja poslovanjem, s
obzirom da izloZenost rizicima proizilazi iz svih poslovnih aktivnosti, kao neodvojivog dela
bankarskog poslovanja, kojim se upravlja kroz identifikovanje, merenje, ublazavanje, pracenje i
kontrolu i izveStavanje, odnosno uspostavljanjem ograni€enja rizika, kao i izveStavanje u skladu

sa strategijama i politikama.

Grupa je uspostavila sveobuhvatan i pouzdan sistem upravljanja rizicima koji obuhvata:
strategije, politike i procedure upravljanja rizicima, odgovaraju¢u organizacionu strukturu,
efektivan i efikasan sistem upravljanja svim rizicima kojima je izloZzena, adekvatan sistem
unutraSnjih kontrola, odgovarajuci informacioni sistem i adekvatan proces interne procene

adekvatnosti kapitala.

Strategijom upravljanja rizicima i Strategijom upravljanja kapitalom, Grupa je postavila sledec¢e
cilieve u okviru sistema upravljanja rizicima: minimiziranje negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital uz poStovanje definisanih okvira prihvatljivog nivoa rizika, odrzavanje potrebnog
nivoa adekvatnosti kapitala, razvoj aktivnosti u skladu sa poslovnim moguénostima i razvojem

trziSta u cilju ostvarivanja konkurentskih prednosti.

Detaljni izvesStaji i podaci o upravljanju rizicima su obelodanjeni u Napomenama uz konsolidovane

finansijske izveStaje — napomena broj 4.

I1zloZenost kreditnom riziku

Kreditni rizik je moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Grupe,
usled neizvrSenja obaveza duznika prema &lanicama Grupe. Kreditni rizik uslovljen je kredithom
sposobnosSéu duznika, njegovom urednoS¢u u izvrSavanju obaveza prema Banci, kao i kvalitetom

instrumenta obezbedenja.

Prihvatljiv nivo izloZzenosti kreditnom riziku Grupe u skladu je sa definisanom Strategijom
upravljanja rizicima i zavisi od strukture portfolija Grupe, na osnovu koje se omogucuje limitiranje
negativnih efekata na finansijski rezultat i minimiziranje kapitalnih zahteva za kreditni rizik, rizik
izmirenja i isporuke i rizik druge ugovorne strane u cilju odrZavanja adekvatnosti kapitala na
prihvatljivom nivou. Banke, Clanice Grupe, odobravaju plasmane klijentima (pravnim i fizi€kim
licima) za koje procenjuje da su kreditno sposobni. S druge strane, Grupa ne ulaze u visoko-
riziine plasmane kao Sto su ulaganja u visokoprofitabilne projekte s visokim rizikom, u

investicione fondove visokoriziénog projekta i sli¢no.

Izlozenost riziku likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja moguénost nastanka nepovoljnih dogadaja koji mogu negativno uticati
na finansijski rezultat i kapital Grupe. Rizik likvidnosti ispoljava se kroz teSko¢e Grupe u izmirenju
dospelih obaveza u slu€aju nedovoljnih rezervi likvidnosti i nemogucnosti pokri¢a neocekivanih

odliva i ostale pasive.
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Banke, c¢lanice Grupe, u svom poslovanju poStuju osnovne principe likvidnosti, ostvarujuci
dovoljan nivo sredstava za pokrice obaveza nastalih u kratkom roku, odnosno poStuju princip
solventnosti formiranjem optimalne strukture sopstvenih i pozajmljenih izvora sredstava i
formiranjem dovoljnog nivoa rezervi likvidnosti koje ne ugroZavaju ostvarivanje planiranog

povrata na kapital.

Rizik likvidnosti, ispoljava se u nemogucnosti Grupe da ispunjava svoje dospele obaveze. Rizik
likvidnosti moze se javiti u vidu rizika izvora sredstava i trziSnog rizika likvidnosti. Problem
likvidnosti sa aspekta izvora sredstava odnosi se na strukturu pasive, odnosno obaveza i
izraZzava se kroz potencijalno znac¢ajno uceSce nestabilnih izvora, kratkoro¢nih izvora ili njihove
koncentracije. Sa druge strane, rizik likvidnosti ispoljava se i kroz deficit rezervi likvidnosti i

oteZanog ili nemoguceg pribavljanja likvidnih sredstava po prihvatljivim trziSnim cenama.

IzloZenost kamatnom riziku

Kamatni rizik je rizik od nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Grupe po
osnovu pozicija iz bankarske knjige usled nepovoljnih promena kamatnih stopa. IzloZenost ovoj
vrsti rizika zavisi od odnosa kamatno osetljive aktive i pasive.

Upravljanje kamatnim rizikom ima za cilj odrZzavanje prihvatljivog nivoa izloZenosti kamatnom
riziku sa aspekta uticaja na finansijski rezultat i ekonomsku vrednost kapitala, vodenjem
adekvatne politike ro€ne uskladenosti perioda ponovnog formiranja kamatnih stopa i uskladivanja

izvora sa plasmanima prema vrsti kamatne stope i roénosti.

IzloZenost deviznom riziku

Banke, Elanice Grupe, su izlozene deviznom riziku koji se manifestuje kroz mogucénost nastanka
negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital usled promene meduvalutnih odnosa, promene
vrednosti domace valute u odnosu na strane valute ili promene vrednosti zlata i drugih plemenitih

metala.

U cilju minimiziranja izloZenosti deviznom riziku Grupa vrSi diversifikaciju valutne strukture
portfolija i valutne strukture obaveza, uskladivanje otvorenih pozicija po pojedinim valutama,

poStujuci principe ro€ne transformacije sredstava.

Grupa je duZna da uskladi obim svog poslovanja sa parametrima iz Zakona o bankama. Na dan

31. decembar 2014. godine, svi pokazatelji su bili uskladeni sa propisanim parametrima.

Regulatorni zahtevi za Grupu
Parametar adekvatnosti kapitala predstavlja osnovni pokazatelj poslovanja Grupe i na njegovu

vrednost utiéu:

& Visina regulatornog kapitala,

& Ukupna aktiva ponderisana kreditnim rizikom,
& ,Neto otvorena devizna pozicija“ i
&

IzloZenost operativnom riziku.
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Adekvatnost kapitala
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11. Pravila korporativnog upravljanja

Pravila korporativnog upravljanja su zasnovana na odgovarajuéim zakonskim propisima (Zakon o
bankama i Zakon o privrednim drustvima). Clanice grupe u svom poslovanju, primenjuje Kodeks
korporativnog upravljanja Privredne komore Srbije, koji je usvojila Skupstina Privredne komore
Srbije.

Nadleznosti i ovla§éenja svih organa ¢lanica Grupe zasnovana su na odgovarajuéim zakonskim
propisima i definisana u internim aktima. Pravila korporativnog upravljanja implementirana su

kroz interna akta i u samoj primeni istih ne postoje odstupanja.

Kodeksom korporativnog upravljanja uspostavljeni su principi korporativne prakse prema kojoj se,
u poslovanju, ponasaju i pridrzavaju nosioci korporativnog upravljanja. Cilj Kodeksa je uvodenje
dobrih poslovnih obi¢aja i uspostavljanje visokih standarda u oblasti korporativnhog upravljanja,
koji treba da obezbede jatanje poverenja akcionara, investitora, klijenata i ostalih zainteresovanih
strana. Dobra praksa korporativnog upravljanja u osnovi omoguéava konzistentnost sistema
kontrole, zastitu interesa akcionara, pravovremenu dostavu svih relevantnih informacija o

poslovanju i potpunu transparentnost kroz javni pristup finansijskim izvestajima kompanija.

U 2014. godini konsultant IFC (International Finance Corporation) je izvrSio detaljnu analizu
korporativnog upravljanja i ocenio da su korporativne prakse u Grupi medu najboljima od
posmatranih u regionu i dao smernice za dalje ,fino pode$avanje”, $to ¢e biti implementirano u
narednom periodu.
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Na osnovu ¢lana 50. Zakona o trzistu kapitala (,,SI. Glasnik RS“ br. 31/2011) izjavijuje
se sledecée:

1ZJAVA

Izjavijujem da je, prema sopstvenom najboljem saznanju, godisnji konsolidovani
finansijski izve$taj sastavijen uz primenu odgovaraju¢ih medunarodnih standarda
finansijskog izvestavanja i da daje istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama,
finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i
uklju¢ena u konsolidovane izvestaje, na bazi usvojenih revidiranih pojedinaénih
finansijskih izvestaja ¢lanica Grupe za 2014. godinu.

KOMERCIJALNA BANKA AD BEOGRAD
Direktor Odeljenja subsidijara lzvr$ni direktor za raéunovodstvo
Gordana Zori¢ == Savo Petrovi¢
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& KOMERCIJALNA BANKA AD BEOGRAD

SKUPSTINA BANKE
Broj: 13761/1
Beograd 20.07.2015. godine

Na osnovu &lana 14. Statuta Komercijalne banke AD Beograd (preciscen tekst), a u skladu sa Clanom 25., 27.
i 32. Zakona o radunovodstvu, Skupstina Komercijalne banke AD Beograd na redovnoj sednici odrzanoj dana
20.07.2015.godine donosi

ODLUKU
0 USVAJANJU GODISNJEG IZVESTAJA | KONSOLIDOVANIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA GRUPE
KOMERCIJALNE BANKE AD BEOGRAD ZA 2014. GODINU

|
Usvaja se Godisnji izvestaj o poslovanju Grupe Komercijaine banke AD Beograd za 2014. godinu.
I

Usvajaju se Konsolidovani finansijski izvestaji Grupe Komercijalne banke AD Beograd sa mislienjem spoljnog
revizora za 2014. godinu:

Bilans stanja - konsolidovani na dan 31.12.2014. godine,

Bilans uspeha - konsolidovani za period od 01.01. do 31.12.2014. godine,

Izvestaj o ostalom rezultatu — konsolidovani za period od 01.01. do 31.12.2014. godine,

Izvestaj o tokovima gotovine - konsolidovani u periodu od 01.01. do 31.12.2014. godine,

Izvestaj 0 promenama na kapitalu - konsolidovani u periodu od 01.01. do 31.12.2014. godine i
Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za 2014. godinu

) O B0 P

u tekstu koji je sastavni deo ove odluke.

Ova odluka stupa na snagu danom dono3enja.

PREDSEDNIK SKUPSTINE






